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Resumen financiero

MMS$ dominicanos de cada periodo

Dic.16 Dic17  May.18
Activos totales 16955 19254 20944
Colocaciones vigentes netas 7737 10104 11516
Inversiones 3.350 3144 2.508
Pasivos exigibles 15.241 16.904  17.889
Deuda subordinada 208 440 438
Patrimonio neto 1.098 1.251 1.276
Margen fin. total (MFT) 1.555 1.882 869
Gasto en provisiones 246 412 219
Gastos operativos (GO) 1.168 1.337 624
Resultado antes Impto. (RAI) 141 159 44

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rafe en base
& reportes publicados por la Supenintendencia de Bancos (SIB) al

18 de julio de 2018.
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a

mayo de 2018 se presentan anualizados.
Respaldo patrimonial

Dic. 16  Dic.17 May.18

Indice de Solvencia 162% 120% 11.7%

Pasivo exigible / Patrimonio 139vc  135vc  140vc

Pasivo total / Patrimonio 144vc 144vc 154w

(1) Corresponde & Pa(nmomo técnico ajustado sobre Aclivos y
contingentes ponderados ici
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Fundamentos

La calificaciéon otorgada a Banco Muiltiple
Caribe Internacional (Banco Caribe) incorpora
una capacidad de generacién, un respaldo
patrimonial y un perfil de riesgos calificados
como moderado; mientras que su perfil de
negocios y fondeo y liquidez se consideran
adecuados.

Banco Caribe se ha posicionado como un
actor relevante en créditos de consumo y en
particular en el financiamiento a vehiculos
usados, manteniéndose como el segundo
actor a nivel de entidades financieras, con un
17,9% de participacion a mayo de 2018,
acortando la brecha con el primer lugar.

Luego de una fase de transformacién, que
incluyd una nueva estructura organizacional e
imagen corporativa renovada, el banco se
encuentra enfocado en rentabilizar su actual
cartera de clientes a través de una mayor
penetracion de productos y servicios,
sustentandose en una alta calidad de servicio y
en una mejorada banca digital.

La administracion ademéas contempla seguir
ampliando la diversificacion de sus negocios,
ingresando a pymes de buen perfil de riesgo
que no han sido atendidos hasta ahora, asi
como seguir generando eficiencias via
automatizacién y digitalizacién de procesos.

Los retornos de Banco Caribe se caracterizan
por ser bastante estables, pero menores al
promedio de bancos mdiltiples. Estos,
medidos como resultado antes de impuesto
sobre activos totales promedio, se benefician
de maérgenes operacionales mas altos
respecto a la industria, pero mas intensivos en
gastos de apoyo y en provisiones, dado su
foco retail.

Los desarrollos tecnolégicos y cambios en la
estructura organizacional implementados en
los Ultimos afios han apuntado a rentabilizar a

los clientes y negocios en el corto plazo, asi

como a generar un impacto significativo en la
eficiencia de los gastos de apoyo en un
mediano plazo.

Fortalezas

» Estrategia consistente y exitosa, favorecida por
la vinculacion al conjunto de Empresas Caribe.

» Fuentes de financiamiento atomizadas y
favorable posicién de liquidez.

» Avances en sistemas, procesos y estructura
organizacional deberian ir redundando en
mejoras en rentabilidad.
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Los gastos medidos sobre el total de activos
promedio alcanzaron un 7,5% (anualizado) a
mayo de 2018, mientras que a nivel industria el
indicador se mantenia en 6,2%.

El crecimiento de la cartera crediticia y el
contexto econémico de la primera mitad de
2017 presionaron los niveles de cartera en
mora, que alcanzaban a mayo de 2018 a 4,1%
del total de colocaciones, implicando un
mayor gasto por provisiones.

La expansién de los activos también ha
impactado los indicadores de solvencia, lo que
ha sido parcialmente mitigado por la politica
de retencién del 100% de las utilidades y por
la emisién de bonos subordinados. Es asi
como a mayo de 2018, el indice de solvencia
alcanzaba a 11,7%, inferior al 17,0% del
sistema de bancos multiples.

Las fuentes de financiamiento del banco son
atomizadas y estables, pero concentradas en
pasivos con costo. Destacan los depdsitos a
plazo y en menor medida las libretas de
ahorro y los depésitos a la vista, con un 60,7%,
15,4% y 8,1% de los pasivos, respectivamente,
amayo de 2018.

La concentracién de sus fondos en depésitos
se compensa por una elevada liquidez, que se
reflejaba en un indice de activos liquidos sobre
el total de depésitos de 47% a mayo de 2018.

Perspectivas: Positivas

Las perspectivas "Positivas”, responden al
reconocimiento de las mejoras en la gestion
de operaciones y en los modelos de riesgo.

Un alza en la clasificaciéon podria generarse
en la medida que los cambios en la
estructura y politicas implementadas tengan
un impacto permanente sobre los niveles de
riesgo y eficiencia operacional. Ademas,
resulta relevante que la entidad fortalezca su
respaldo patrimonial para soportar su
crecimiento y mantenga el riesgo de su
cartera en niveles controlados.

Riesgos

» Tamafio y modelo minorista limitan su eficiencia
y retornos.

> Fuerte crecimiento ha resultado en una presién
sobre su indice de solvencia y su gasto en
provisiones.
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ANEXOS
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Nota: Calificaciones de riesgo oforgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquelios establecidos en el articulo
63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se considerarén subordinados. (2) C3y C2 se refiere a Categoria 3 y Categoria 2, respectivamente. (3) instrumento registrado en la SIV
¢l 23 de septiembre de 2014, bajo el nimero de registro SIVEM-083. (4) Instrumento registrado en fa SIV el 27 de septiembre de 2016, hajo el nimero de registro SIVEM-103,

Las clasificaciones de riesgo de Felier Rate no constituyen, en ningtn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis 1o es e resultado de una auditoria practicada af
emisor, sino que se basa en informacién piblica remitida a la Supenntendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquelia que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la aufenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de fas consecuencias asociadas con el smpleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rafe son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que efla emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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