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“Estables Estables

Detalede dasi?ceaoneseriAnerro

Resumen financiero

MM$ dominicanos de cada periodo

Dic.16 Dic.17 Nov.18

Activos totales 334.522 381.509 413.549

Colocacionesvigentes netas 211.035 242.597 273.277

inversiones 38.830 48.712 47.057

Pasivos exigibles 275.811 316.837 344.178

Obligacionessubordinadas 17.051 14.977 14.980

Patrimonio neto 34.450 40.838 43.763

Magen tin. total (MFT) 31.431 34.063 35.421

Gasto en provisiones 3.266 3.869 3.388

Gastosoperativos (G0) 22.045 23.712 23.445

Resultado antes Impto. (RAl) 7.661 8.365 10.111
Fuente: información ?nanciera elaboradapor Feller Rate en base

a reportespublicados por la Superintendenciade Bancos (SIB)ai
15 deenero de 2019.

Indicadores relevantes *1“

9.9% 9.5% 9.7%

MFT I Activos Gto. Prov/ G0 ¡Activos RAi l Activos
(1) Activos

(2)
¡Dioiô -Dic.17 'Nov.18

(1) Indicadores sobre activos tota/es promedio, (2) indicadores a
noviembre de 2018 se presentan anualizados.

Respaldo patrimonial

Dic.16 Dic.17 Nov. 18

Índice de Solvencia l" 17,5%‘Z’ 17,8% 14,7%

Pasivoex igible l Patrimonio 8,0 vc 7,8 vc 7,9 vc

Pasivo total ¡Patrimonio 8,7 vc 8,3 vc 8,4 vc
(1) Correspondea Patrimonio tecnico ajustado sobre Activos y
contingentesponderadospor riesgos crediticias y de mercado.(2,
Fuente: Estados ?nancieros audiiados a diciembre de 2016

r blicados -- la SIB.
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Capacidad degeneración

Respaldopatrimonial

Per?l deriesgosg

Fondeo iiuidez

Otros factores considerados en Ia calificación

La calificación no considera otros factores

adicionales al Per?l Crediticio Individual

Analista: Carolina Tashiguano Ariza

carolinatashiguano@fel|er—rate.oom

(562) 2757-0416

BANCO POPULAR DOMINICANO, S.A.

Fundamentos
La calificación otorgada a Banco Popular
Dominicano (Banco Popular) se fundamenta
en un perfil de negocioscalificadocomo muy
fuerte; una capacidad de generación, perfilde
riesgos y fondeo y liquidez considerados

como fuertes; y en un adecuado respaldo
patrimonial.

La entidad es el principal banco múltiple
privado del pais, con presencia en la mayoria

de los segmentos de personas y empresas,

beneficiándose de una amplia cobertura
geográfica y desarrollo de los canales

remotos. El actual plan estratégico considera la

mantención de una fuerte posición de
mercado e importantes retornos. Asimismo,
incorpora un crecimiento apalancado en la

expansión de los mercados objetivosy en u na

constante mejora de su eficiencia operativa. Lo

anterior, impulsado a través de la

profundización de la banca digital y canales

alternos de atención, la inversión en

infraestructura tecnológica y la

implementacióndemetodologíasde mejora
continua.

El banco ha incrementado consistentemente
su cuota de mercado en colocaciones,
pasando de una participación de 26,9% en

2015a29,7%ennoviembrede2018(2°lugar
del ranking).Además, mantiene posicionesde
liderazgo en todos los segmentos en los que
participa.Especificamente,en noviembre de
2018 ocupaba el 1° lugar en colocaciones
hipotecarias (34,4%) y el 2° lugar en los

segmentos comercial (30,5%) y de consumo
(25,1%).

Banco Popular se caracteriza por presentar
retornos establesy consistentemente mayores

que el sistema. Asi, entre 2015 y 2017, la

entidad mostró un indicador de rentabilidad
promedio de 2,4% (2,1% para el sistema).

Mientras que, a noviembre de 2018, la

rentabilidad sobre activos alcanzó un 2,8% en
términos anualizados (2,3% para la industria),
impulsado por mejoras de los márgenes
operacionales, un menorgasto en provisiones,

y avances en cuanto a eficiencia operacional.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Posicionesde liderazgo en diversos segmentos,

reconocimiento de marca y una extensa red.

Estructura de ingresos y fuentes de fondos

diversi?cadas

Y Buena gestión del riesgo de crédito.

> Fuerte capacidad de generación y politicas

implementadas contribuyen a la mantención de

un robusto indicador dewsolvencia.
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La buena capacidad de generación de
resultados, la retención de parte de éstos

como capital y capital adicional pagado y las

emisiones de deuda subordinada, han

permitido al banco sostener buenos
indicadores de solvencia, holgados respecto
de los limites normativos. A noviembre de
2018 el índice de solvencia alcanzó un 14,7%.

El riesgo de crédito se ha mantenido
controladoy estable, principalmente gracias a
las mejoras en la gestión de cartera, con una

administración de riesgos enfocada en la

primera línea de defensa. Ello, implicó q ue el
indicador de cartera vencida sobre
colocaciones alcanzara un 1,0% en noviembre
de 2018 (1 ,7% para la industria). En tanto, la

cobertura de provisiones sobre cartera

vencida fue de 2,2 veces (1,8 veces para el

sistema) y los créditos reestructurados sobre
colocaciones promedio alcanzaron un 0,3%

(O,7% para la industria).

Banco Popular mantiene fuentes de
financiamiento diversificadas, que incluyen
emisionesde bonossubordinadosyunabase
de depósitos relativamente establey de baja
volatilidad. A noviembre de 2018, la entidad
captabael34,3% delossaldosdelascuentas
de ahorro del sistema de bancos múltiples,
33,1%de lasobligacionesalavistay24,5% de
los depósitos a plazo. Complementariamente,
el amplio acceso al mercado financiero y la

gestión de liquidez(que incluye mediciones
de ratios de Basilea lll), derivan en un buen
manejo delfondeoyliquidez.

Perspectivas: Estables
Banco Popular mantiene un perfilde negocios
muy fuerte derivado de la diversificación de
negocios y consolidada participación en el

mercado dominicano.

Las perspectivas"Estables" re?ejan que Fel l er
Rate prevé que las mejoras observadas en

materia de eficiencia, juntoa la sólida g estión
crediticia, permitirán a la entidad mantenerlos

retornos en el largo plazo, en un entorno cad a

vez más competitivo.

Riesgos

) Márgenes de la industria con tendencia

decreciente.

> Altos niveles degastos operacionales, a unq ue

se evidencian imponentes mejoras en m ate ria

de e?ciencia.
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Ciasi?cadora BANCO POPULAR DOMINICANO SA. BANCO MULTIPLE
de Riesgo INFORME TRIMESTRAL

-
Enero 2019

Abr.16 Jun.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Ago.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Ju|.18 Oct.18 Ene.19

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

Categoria Categoria Categoria Categoria Categoría Categoria Categoría Categoría Categoria Categoria Categoria Categoria Categoría Categoria Categoria
1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+

AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA

Calificaciones de riesgo otorgadasen escala nacional de RepúblicaDominicana.(1) Estas cali?caciones no ,
pneferenciasde ningún tipo. En caso de existir pn vilegios, como aquellosestablecidosen el articulo63de la

Ley Monetariay Financiera, los instrumentosque no adquierandicha condición se consideraránsubordinados.(2) Incluye los siguientes instrumentoscuyos númerosde registroson: i) SlVEM069 aprobadoel 10 de agosto de
2012 y; ii) SIVEM-101 aprobadoel 24 dejunio de 2016.

Las clasi?caciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendaciónpara comprar,vendero mantenerun determinadoinstrumento.El análisis no es el resultadode una auditoriapracticadaal
emisor, sino que se basa en informaciónpública remitidaa la Superintendenciadel Mercadode Valoreso a la Superintendenciade Bancos y en aquella que voluntariamenteaportóel emisor,no siendo responsabilidadde
la clasi?cadorala veiiticacion de la autenticidadde ls misma.

La ' ' '-u presentadaen estos análisis proviene de fuentes consideradasaltamente con?ables. Sin embargo,dada la posibilidad de errorhumano o mecánico, Feller Rate no gamntiza la exactitud o integridadde la
informacióny, por lo tanto, no se hace responsablede erroresu omisiones, como tampocode las consecuenciasasociadas con el empleo de ese infonnación.Las clasilicaciones de Feller Rateson una apreciaciónde la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerandola capacidad que esta tiene para cumplir con sus obligaciones en los terminos yplazos pactados.
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