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Activos Totales 5535 5,686
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Activos Totales 272,328 274,059
Capital Total 32,722 30,877
Utilidad Operativa 2,306 7,067
Utilidad Neta 2,399 6,007
Utilidad Operativa/ 490 3.84
Activos Ponderados
por Riesgo (%)
Capital Base segun 16.86 16.48
Fitch/Activos
Ponderados por Riesgo
Ajustados (%)
Préstamos Vencidos/ 1.82 1.85
Préstamos Brutos (%)
Préstamos/Depésitos 7349 71.04
de Clientes (%)

Fuente: Estados financieros auditados e
interinos de BHDL.

Caracteristicas de la Emision
de Deuda

Tipo de Instrumento  Deuda Subordinada
Monto DOP10,000 millones
Afio 2017

Vencimiento nd.
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Factores Clave de las Calificaciones

Entorno Operativo es Clave: El entorno operativo tiene influencia alta en las calificaciones de
Banco Muiltiple BHD Leo6n, S.A. (BHDL), dados los desafios de operar en una economia pequefia, asi
como en un mercado financiero y entorno regulatorio menos desarrollados, comparados con los de
bancos internacionales con calificaciones mas altas.

Rentabilidad Sélida: En el afio 2017, la rentabilidad de BHDL continto siendo sélida y superior al
promedio del mercado, pese a que disminuy6 ligeramente por segundo afio consecutivo. A marzo de
2018, dada la reduccién del costo de crédito y la mejora del margen de interés neto (MIN), la utilidad
operativa se increment6 hasta un adecuado 4.9% de los activos ponderados por riesgo (4.3% a
marzo 2017). La rentabilidad del banco esta sustentada en un MIN adecuado y en las mejoras
consistentes en el indicador de eficiencia operativa.

Deterioro en Calidad de Cartera: A pesar de que el indicador de calidad de cartera mejoro,
disminuyendo a 1.85% al cierre de 2017 desde 1.99% en 2016, el indicador de castigos netos sobre
préstamos promedio incrementé significativamente a 1.85% (2016: 1.1%). Especificamente, los
castigos estuvieron concentrados en el segmento de tarjeta de crédito y en préstamos de consumo.
Fitch Ratings espera que los indicadores de calidad de activos se estabilicen y se mantengan en
niveles acordes con su nivel de calificacion.

Capitalizacién Sélida: BHDL tiene uno de los niveles més altos de capitalizacion entre sus pares.
A diciembre de 2017, su indicador de Capital Base segun Fitch (FCC, por sus siglas en inglés)
mejoré a 16.4% desde 15.4% en 2016, gracias al crecimiento moderado de los activos, la rentabilidad
sostenida, riesgo menor de mercado y retencion estable de utilidades. El crecimiento moderado de
los activos en 2018 deberia permitir a BHDL presentar un afio mas con capitalizacion buena.

Cobertura de Reservas Adecuada: El colchén para absorber pérdidas inesperadas también
considera la cobertura holgada de reservas (221% de los préstamos morosos a marzo 2018). La
cobertura de reservas en exceso de 100%, provee una proteccion adicional contra pérdidas
inesperadas; si la misma se afiade al FCC, resultaria en un indicador de 18.5% a marzo de 2018.

Liquidez Holgada: Al cierre de 2017, BHDL ocupaba el tercer lugar en dep6sitos del publico con una
participacién de mercado de 17% en el sistema financiero dominicano. BHDL tiene una franquicia
reconocida y reputacién de ser una institucion conservadora que soporta una base de fondeo
diversificada y estable. Los depésitos de los clientes han cubierto alrededor de 90% del total del
fondeo durante los ultimos 4 afios. Por su parte, el indicador de préstamos sobre depésitos mejor6
ligeramente hasta 73.5% a marzo de 2018.

Deuda Subordinada: BHDL tiene una emision vigente en el mercado local por un monto de hasta
DOP10 mil millones. La deuda subordinada del banco se encuentra un nivel por debajo de la
calificacion nacional de largo plazo [AA+(dom)], lo que refieja la subordinacién de la deuda a los
pasivos de mayor jerarquia.

Sensibilidad de las Calificaciones

Presiones sobre el Capital: Dadas las calificaciones actuales de BHDL y la Perspectiva Estable en
la calificacion soberana de largo plazo, hay un potencial limitado para el aumento de las
calificaciones. Un deterioro en la calidad del activo o rentabilidad, que resulte en una caida del FCC
por debajo de 10%, podria presionar las calificaciones.

www fitchratings.com
www fitchca.com
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Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017)

Bancos

Entorno Operativo

En noviembre de 2017, Fitch afirmé la calificacion soberana de largo plazo en moneda local y
extranjera de Republica Dominicana en ‘BB-' con Perspectiva Estable. Las calificaciones balancean
el desempefio macroeconémico favorable y el déficit en cuenta corriente favorable con las finanzas
publicas débiles, las vulnerabilidades externas, el crecimiento del crédito privado alto, la flexibilidad
monetaria limitada y la baja gobernabilidad e indicadores sociales en comparaciéon con los pares
calificados en ‘BB’

Fitch estima un crecimiento econémico de 5.5% y 5% en 2018 y 2019, respectivamente, en
comparacién con el elevado 7.1% promedio registrado durante 2014-2016. Fitch espera que el
aumento lento del precio del petréleo, los cambios regulatorios financieros y los choques de politica,
impulsen la inversién y el consumo privado durante 2018-2019. La inflacion registr6 un aumento
interanual de 4.28% a diciembre de 2017, desde un bajo 1.7% interanual en 2016, impulsada por los
mayores precios del petréleo y la depreciacion del peso dominicano respecto al délar estadounidense
moderadamente mas alta.

Fitch destaca la falta de progreso en la armonizacion del marco regulatorio y de supervision segun
los estandares de Basilea lll. Esta situacién resulta en una disparidad alta con bancos en entornos
operativos mejor calificados, que estan mejor preparados para absorber shocks en tiempos de estrés
financiero y econémico, y que tienen requisitos de liquidez més estrictos para enfrentar periodos de
estrés potencial en el fondeo. Dado que el regulador local no ha establecido una agenda clara para
adoptar Basilea HI, Fitch prevé que los requisitos regulatorios continuaran divergiendo materialmente
de las mejores précticas globales de liquidez y adecuacién de capital.

La agencia espera que las utilidades de los bancos dominicanos sigan siendo sélidas en 2018, en la
medida en que estos contintien expandiéndose en el segmento refail. La rentabilidad es resistente y
compara bien con la de otros bancos regionales en entornos operativos relativamente similares.
A pesar de cierta presion sobre los méargenes debido al aumento de la competencia y una reduccion
en la tasa de interés de politica del banco central, los margenes permanecen altos segin los
estandares regionales. Dado el pronéstico de crecimiento econémico sélido de Fitch de 5% hasta
2019, los aumentos en los activos improductivos deberian seguir siendo modestos, mientras que los
cargos por provisiones deberian aumentar moderadamente, con las reservas de créditos cubriendo
completamente los préstamos morosos.

Perfil de la Compaiiia

BHDL es el tercer banco mas grande del pais y tiene una participacion de mercado de
aproximadamente 17% por activos y depésitos, asi como 15% por préstamos a diciembre de 2017.
Aungque el banco es un jugador fuerte en el segmento retail, 60% de su portafolio estaba compuesto
por préstamos comerciales al cierre de 2017. Los préstamos hipotecarios y de consumo
representaban 29% y 11% del portafolio, respectivamente. Como parte de su plan estratégico, tiene
como objetivo alcanzar una mezcla balanceada entre los segmentos retail y comercial.

Su fuente principal de ingresos son los ingresos por intereses netos, que representaron en promedio
74% de los ingresos operativos netos totales en los ultimos 4 afios. Los ingresos no provenientes de
interés corresponden principalmente a comisiones por servicios (24% de los ingresos operativos
durante 2017), seguidos de ganancias netas por intermediacién del portafolio de renta fija (4% del
ingreso operativo). BHDL tiene un largo historial de estabilidad en las utilidades operativas, mismas
que han oscilando en un rango entre 3.8% y 4% de los activos ponderados por riesgo desde 2014.

El banco es 98.63% propiedad de Centro Financiero BHD Le6n (CFBHDL), mientras que el restante
1.37% es mantenido por cerca de 400 accionistas. Un grupo de inversionistas locales, conocido
como Grupo BHD, es propietario de 45.11% de CFBHDL, Grupo Financiero Leon posee 26.49% y

Banco Mdiltiple BHD Leon, S.A.
Julio 2018



Banco Popular de Puerto Rico (calificacion intemacional de largo plazo de ‘BB, con Perspectiva
Estable, otorgada por Fitch) 15.83%, entre otros. !

Administracion y Estrategia

La gerencia de BHDL es estable y cuenta con experiencia amplia. Las gerencias ejecutiva y sénior
estan compuestas ~principaimente por individuos con historiales largos dentro del banco y una
rotacién generalmente baja. La gerencia ha realizado exitosamente algunos procesos de fusion, a la
vez que ha solidificado la posicién del banco en el mercado dominicano.

Las practicas de gobierno corporativo de BHDL cumplen y exceden los estandares regulatorios
locales, debido en parte a las participaciones accionarias significativas que han tenido inversionistas
internacionales extranjeros en el CFBHDL. La informacién financiera es buena en términos de calidad
y oportunidad, mientras que los procesos de auditoria interna y externa son robustos. Los préstamos
a partes relacionadas representaron 4% y 19% de los préstamos brutos y el patrimonio,
respectivamente, a diciembre 2017, por debajo del limite regulatorio local (50% del patrimonio).

Los objetivos estratégicos para 2018 han sido claramente definidos. El banco busca consolidar su
posicién en el mercado local sobre la base de ocho pilares. Estos son: 1) crecimiento rentable con
una penetracién mayor en la pequefia y mediana empresa (Pymes), consumo y tarjeta de crédito; 2)
mejora en la estructura de fondeo a través del incremento de los depésitos retail;, 3) eficiencia
operativa mas fuerte, impulsada por la transformacion digital; 4) control de riesgo conservador; 5)
colocacién de créditos basada en segmentacién de negocios; 6) estricto cumplimiento de las politicas
de lavado de dinero y acciones preventivas fuertes; 7) contar con un portafolio de inversiones mas
rentable; y 8) solidificacién de la imagen y el posicionamiento del banco en el mercado local. Para
soportar esta estrategia, BHDL ha trazado un plan completo, el cual incluye objetivos especificos.

Fitch considera que la ejecucién de BHDL es sdlida, ya que su desempefio continiia superando al de
sus pares mas cercanos en términos de rentabilidad. Lo anterior se atribuye principalmente a un MIN
sélido, costos de crédito moderados y un control de los gastos operativos destacado.

Apetito de Riesgo

La colocacién de créditos corporativos se sustenta en un modelo interno de calificaciones de riesgo
basado en probabilidades de incumplimiento y sefiales tempranas. Los estandares de colocacion
reflejan un apetito de riesgo por debajo del promedio, particularmente en lo que se refiere a
concentraciones por sector y deudor individual, asi como a provisiones. Esto Gltimo se evidencia en
el exceso alto de reservas para préstamos vencidos que representaron 11.6% del FCC frente al 8.6%
promedio de los pares mas grandes a diciembre de 2017. Las concentraciones por sector eran en
comercio (13% de los préstamos brutos), construccién (8%), manufactura (8%) y turismo (6%).
El banco no esta retirando su presencia de ningin sector en particular.

La colocacién de los créditos retail esta soportada por modelos de puntuacién provistos por una firma
internacional para cada uno de los mayores productos, incluyendo alertas tempranas basadas en el
comportamiento del deudor.

La Junta Directiva revisa y aprueba el apetito de riesgo del banco, politicas claves y limites.
El comité de riesgos de la junta se enfoca en varios aspectos de la administracién de riesgo, mientras
que el comité de auditorfa en la efectividad de las politicas de riesgo, procedimientos y controles. Una
unidad centralizada de riesgo supervisa todos los riesgos y es responsable de la implementacion de
las politicas. El proceso de monitoreo es llevado a cabo por comités regulares que identifican eventos
que pueden conllevar una reduccion en la capacidad de pago de los deudores.
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Historial de Crecimiento
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Crecimiento

El crecimiento de los préstamos del BHDL se desaceler6 en 2017, lo que reflej6 la baja expansion
econémica durante el primer semestre del afio. Los préstamos brutos crecieron 10.7% en 2017
(2016: 15.8%), que es superior al promedio del mercado (+6.7%). Este crecimiento fue impulsado por
el segmento comercial (+11%), consumo (+10%), e hipotecas (+9%), sin cambios materiales en la
composicién de la cartera de préstamos. La meta de crecimiento de los préstamos en 2018 es 12%,
el cual se espera que sea impulsado principalmente por los segmentos de consumo y comercial.

Riesgo de Mercado

BHDL ha establecido limites para el riesgo de tasa de interés de su libro bancario y de su portafolio
de inversiones negociables. Respecto a este ultimo, la exposicién del banco al riesgo de interés se
deriva principalmente de las inversiones en titulos del gobierno dominicano. BHDL clasifica la
mayoria de sus inversiones como "otras inversiones”, debido a la falta de un mercado secundario
activo para la deuda interna. Dado lo anterior, estos instrumentos se reconocen a costo amortizado y
no estan sujetos a fluctuaciones de precios. A diciembre de 2017, el valor en riesgo (VaR, por sus
siglas en inglés) del portafolio comercializable representaba 0.3% del patrimonio, mucho menor que
el limite interno de 6% del patrimonio.

La capacidad de ajustar las tasas de interés para los activos y pasivos en intervalos frecuentes mitiga
el riesgo de tasa de interés del libro bancario. Segun la regulacién local, BHDL debe realizar analisis
periodicos de los principales factores de riesgo, incluido el VaR y las pruebas de estrés para los
movimientos de las tasas de interés y las fluctuaciones monetarias. A diciembre de 2017, la posicién
larga de moneda extranjera fue de aproximadamente 17% del patrimonio, inferior al limite regulatorio.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Préstamos

(%) Mar 2018° 2017 2016 2015
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.82 1.85 1.99 2.1
Crecimiento de los Préstamos 4.1 10.65 15.78 12.43
Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 221.18 229.32 232.13 228.1
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/

Capital Base segln Fitch (10.53) (11.64) (12.83) (12.78)
Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio na. 1.85 1.07 0.79

*No auditados. n.a. — no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de BHDL.

A pesar de la mejora en el indicador de préstamos vencidos a préstamos brutos hasta 1.85% a
diciembre de 2017 desde 1.99% en diciembre de 2016, los castigos netos se incrementaron
significativamente hasta 1.85% de los préstamos brutos (1.1% en 2016). Especificamente, los
castigos estuvieron concentrados en el segmento de tarjeta de crédito y en préstamos de consumo.
BHDL esta disminuyendo la colocacién de tarjetas de crédito a clientes de alto riesgo y bajos
ingresos, mientras que se enfoca en individuos con capacidad de pago sélida. La cobertura de
reservas de préstamos morosos que alcanzé cerca de 303% en 2014, se ha reducido gradualmente
hasta 229% a diciembre de 2017, pero ain se encuentra en un nivel saludable y es superior al
promedio del sector bancario.

Las 20 exposiciones mas grandes por grupo econdémico bajaron a un moderado 14% de los
préstamos totales a fines de 2017 desde 16% en 2016, mientras que ninguno de estos préstamos
excedi® 10% del patrimonio. La exposicion de BHDL a préstamos denominados en dolares
estadounidenses alcanzé 23% de los préstamos totales a fines de 2017. De acuerdo con la
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Utilidad Operativa
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regulacion local, los bancos solo pueden extender préstamos en délares a deudores que generan
ingresos en la misma moneda, lo que mitiga parciailmente el riesgo de crédito.

La cartera de inversiones de BHDL represent6 23% de los activos totales a fines de 2017 y sigue
bastante concentrada en deuda publica, debido a las limitaciones que presenta un mercado de
capitales pequefio y subdesarrollado. El resto estuvo representado por valores disponibles para la
venta con calificaciones internacionales en grado de inversion.

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) Mar 2018° 2017 2016 2015
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.9 3.84 3.93 441
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 53.68 56.33 58.35 57.2
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/

Utilidad Operativa antes de Provisiones 23.53 31.02 235 22.03
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 3.42 278 3.06 33
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.87 8.6 9.14 94
*No auditados.

Fuente: Estados financieros auditados de BHDL.

En el afio 2017, la rentabilidad de BHDL continué siendo sélida y superior al promedio del sistema
financiero dominicano, pese a que se redujo ligeramente por segundo afio consecutivo. El indicador
de utilidad operativa sobre activos ponderados por nivel de riesgo disminuy6 a 3.8%, comparado con
3.9% en 2016 y 4.4% en 2015. La rentabilidad del banco est4 sustentada en un MIN adecuado
aunque con tendencia a la baja, y en las mejoras consistentes en el indicador de eficiencia operativa.
Estos factores compensan los gastos elevados por provisiones que han resultado de la expansion
significativa en los segmentos refail que son mas riesgosos.

Siguiendo la tendencia del sistema financiero, el MIN se redujo hasta 8.6% a diciembre de 2017
desde 9.1% en 2016, por la presién al alza en el costo de fondos y la competencia més alta en el
segmento corporativo. Los gastos por provisiones de 31% de la utiidad operativa antes de
provisiones en 2017 (2016: 23.5%), fueron mas altos que el promedio histérico del banco, pero mas
bajos que el promedio del mercado, de 43%. Un enfoque claro sobre el control de costos le permite
registrar indicadores de eficiencia saludables, en comparacion con el promedio del mercado local,
siendo los gastos operativos equivalentes a 56.3% de los ingresos brutos a diciembre de 2017.

El banco reporta una diversificacién de ingresos adecuada, con una contribucién creciente de los
ingresos por comisiones y de las ganancias derivadas del portafolio de inversiones de renta fija.
Estos ingresos complementarios oscilaron entre 26% y 28% de los ingresos brutos durante los
dltimos 5 afios, comparado con el promedio del sistema financiero de aproximadamente 25%.

A marzo de 2018, dada la reduccién del costo de crédito y la mejora del MIN, la utilidad operativa se
incrementé hasta un adecuado 4.9% de los activos ponderados por riesgo (desde 4.3% a marzo de
2017). BHDL ha proyectado un incremento en la utilidad neta de al menos 4% en 2018. En opinion de
Fitch, este objetivo es factible, considerando los menores gastos por provisiones previstos, el
crecimiento sélido del crédito y los gastos operativos controlados.

Capitalizacion y Apalancamiento
Indicadores de Capitalizacion

(%) Mar 2018° 2017 2016 2015
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 16.86 16.48 15.37 16
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 11.85 1.1 11.16 11.33
Indicador de Capital Total 13.73 14.12 13.23 14.27
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 48.04 50.18 35.03

®No auditados. n.a. — no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de BHDL.
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Bancos

BHDL tiene uno de los niveles de capitalizacion mas altos entre sus pares mas cercanos. Impulsados
por el crecimiento moderado, la rentabilidad sostenible, el bajo riesgo de mercado reflejado en los
activos ponderados por riesgo y la retencién de utilidades adecuada, el indicador de FCC a activos
ponderados por riesgo de BHDL mejor6 hasta 16.9% a marzo de 2018. Ademas, el colchén para
absorber pérdidas inesperadas también considera la cobertura holgada de reservas (221% de los
préstamos morosos a marzo 2018). La cobertura de reservas en exceso de 100%, provee una
proteccion adicional contra pérdidas inesperadas; si la misma se afiade al FCC, resultaria en un
indicador cercano a 18.5% a marzo de 2018. El capital también se beneficia de un pago de
dividendos predecible de aproximadamente 50% de la utilidad neta en los Gltimos arios.

El indicador de capital regulatorio de BHDL alcanz6 13.7% a marzo de 2018, muy por encima del
10% minimo requerido y de su limite interno de 12%. Fitch destaca que este indicador podria estar
sobreestimado para los bancos dominicanos en general, debido a la ponderacion por riesgo en cero
de la exposicién al gobierno. Un crecimiento moderado continuo de activos durante 2018, deberia
resultar en otro afio adicional de capitalizacion sélida.

Fondeo y Liquidez

Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) Marzo 2018° 2017 2016 2015
Préstamos/Depoésitos de Clientes 73.49 71.04 71.21 69.4
Crecimiento de los Depésitos 0.64 10.92 12.83 6.65
Depésitos de Clientes/Fondeo Total 89.82 87.89 88.5 89.97
*No auditados.

Fuente: Estados financieros auditados de BHDL.

BHDL se ubica en el tercer lugar en cuanto a depdsitos de clientes con una participacién en el
mercado dominicano de 17% a fines de 2017. El banco cuenta con una franquicia reconocida y una
reputacion de institucion conservadora, que soporta una base de fondeo bien diversificada y estable.
Los depdsitos del publico han cubierto cerca de 90% de las necesidades de fondeo de BHDL durante
los Gltimos 4 afios. El indicador de préstamos a depdsitos aument6 ligeramente a 73.5% a fines de
marzo de 2018. Otro fondeo proviene de bancos (aproximadamente 9% del fondeo total), de
instituciones financieras (2%) y de la emisién de deuda subordinada (1%). La concentraciéon del
fondeo se mantiene baja, con los 20 depositantes mas grandes representando 13% de los depésitos
totales a diciembre de 2017.

La liquidez es holgada al considerar el efectivo y los depésitos en otros bancos. Estos representaron
un adecuado 23% de los depositos y compromisos de corto plazo al cierre de 2017 (50% incluyendo
las inversiones clasificadas como “otros”).

Calificacion de Deuda

BHDL tiene una emisioén vigente en el mercado local por un monto de hasta DOP10 billones. La
deuda subordinada del banco se encuentra un nivel por debajo de la calificacién nacional de largo
plazo [AA+(dom)], lo que refleja la subordinacién de la deuda a los pasivos de mayor jerarquia.

Banco Muiltiple BHD Leén, S.A.
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Estado de Resultados — Banco Multiple BHD Leén, S.A.

Mar 2018

Estados Financieros Internos Dic 2017° Dic 2016° Dic 2015°
(DOP millones) (USD millones) (DOP millones)  Cierre Fiscal _ Cierre Fiscal __ Cierre Fiscal
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 101.7 5,002.8 19,767.6 18,314.8 15,965.4
Otros Ingresos por Intereses 31.6 1,554.1 5,813.8 5,556.8 5,021.4
Ingresos por Dividendos na. n.a. 0 0 328
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 133.3 6,5656.9 25,681.4 23,871.6 21,019.6
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 335 1,648.4 7,903.9 7,186.1 602.7
Oftros Gastos por Intereses 46 225.6 667.9 501.5 5,590.4
Total de Gastos por Intereses 38.1 1,874.0 8,571.8 7,687.6 6,193.1
~ Ingreso Neto por Intereses 95.2 4,682.9 17,009.6 16,184.0 14,826.5
Comisiones y Honorarios Netos 315 1,547.6 5614.7 5,405.5 4,5185
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados na. na. na. na. na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de Resultados na. na. (125.8) (114.6) na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 11.8 580.2 851.7 516 918.3
Ingreso Neto por Seguros n.a. na. n.a. na. na.
Otros Ingresos Operativos (6.1) (299.2) 105.5 (48.2) (160.7)
Total de Ingresos Operativos No Financieros 37.2 1,828.6 6,446.1 5,758.7 5,276.1
Ingreso Operativo Total 132.3 6,511.5 23,455.7 21,942.7 20,102.6
Gastos de Personal 33.2 1,6324 6,214.9 5,826.0 5,200.0
Otros Gastos Operativos 37.9 1,863.0 6,996.9 6,978.3 6,297.8
Total de Gastos Operativos 71 3,495.4 13,211.8 12,804.3 11,497.8
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. na. na.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 61.3 3,016.1 10,243.9 9,1384 8,604.8
Cargo por Provisiones para Préstamos 14.4 709.8 3,149.8 2,147.5 1,895.8
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos na. n.a. 274 na. na.
Utilidad Operativa 46.9 2,306.3 7,066.7 6,990.9 6,709.0
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. na. na.
Deterioro de Plusvalia na. na. na. n.a. na.
Ingresos No Recurrentes na. na. 724 602.7 13.2
Gastos No Recurrentes na. n.a. 718.6 568.1 9.5
Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. na. na. na.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 19 92.7 0 0 320
Utilidad antes de Impuestos 48.8 2,399.0 7,072.1 7,025.5 7,032.7
Gastos de Impuestos 0 0 1,065.5 1,218.0 1,457.0
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na.
Utilidad Neta 48.8 2,399.0 6,006.6 5,807.5 5,675.7
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na. na. na. na. na.
Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. na. n.a. na.
Diferencias en Conversién de Divisas na. na. na. na. na.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales na. n.a. n.a. n.a. na.
Utilidad Integral segin Fitch 48.8 2,399.0 6,006.6 5,807.5 5,576.7
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 48.8 2,399.0 6,006.6 5,807.5 5,575.7
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo na. na. 2,885.7 29144 na.

Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio Relacionados con el Periodo na. na. n.a. n.a. na.

*Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Mar 2018— USD1 = DOP49.2008; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562 n.a. - No aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de BHDL.
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Balance General — Banco Multiple BHD Leén, S.A.

Mar 2018
Estados Financieros Internos Dic 2017° Dic 2016 Dic 2015°
(DOP millones) (USD millones) (DOP millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Activos 325.3 16,004.4 15,624.0 14,339.6 13,518.9
Préstamos na. na. 0 0 0
Préstamos Hipotecarios Residenciales 882.2 43,403.9 43,085.5 39,032.9 34,206.9
Otros Préstamos Hipotecarios 1,917.5 94,3449 88,967.5 80,090.2 67,547.0
Otros Préstamos al Consumo/Personales 0 0 0 0 0
Préstamos Corporativos y Comerciales 125.7 6,186.5 6,268.1 6,161.9 5,542.5
Otros Préstamos 2,999.3 147,566.7 141,408.9 127,300.8 109,730.3
Menos: Reservas para Préstamos 3,125.0 163,753.2 147,677.0 133,462.7 116,272.8
Préstamos Netos 56.8 2,797.0 2,733.4 2,654.5 2,429.9
Préstamos Brutos na. na. na. na. na.
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 3253 16,004.4 15,624.0 14,339.6 13,518.9
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos na. n.a. 0 0 0
Otros Activos Productivos
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0 0 0 0
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados na. na. na. n.a. na.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 0.4 21.2 40.9 0 16.5
Titulos Valores Disponibles para la Venta 151.3 7,4443 6,428.7 4,495.0 24215
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 5.2 255.6 272.9 287.7 n.a.
Otros Titulos Valores 1,204.2 59,248.9 63,876.0 50,812.5 45,270.1
Total de Titulos Valores 1,361.2 66,970.0 70,618.5 55,595.2 47,708.1
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba na. na. 64,104.0 51,252.1 45,4527
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 15 737 681 635.6 502
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Activos de Seguros na. n.a. na. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos 0.9 45 713 144.2 226.2
Total de Activos Productivos 4,376.3 215,318.7 212,779.7 183,676.8 168,166.6
Activos No Productivos
Efectivo y Depésitos en Bancos 893 43,938.2 46,401.7 47,617.6 44,019.8
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. 19,622.0 21,181.0 na.
Bienes Adjudicados 29.7 1,460.7 1,676.3 1,487.1 1,697.7
Activos Fijos 121.7 5,988.2 6,054.9 6,132.6 5,487.3
Plusvalia na. na. 275.4 2754 2754
Otros Intangibles 10.6 520.8 2454 136.9 289.6
Activos por Impuesto Corriente na. n.a. 542.5 351.1 537.2
Activos por Impuesto Diferido na. na. 979.1 816.5 833.1
Operaciones Descontinuadas n.a. na. na. na. na.
Otros Activos 103.7 5,101.6 5,103.5 4,850.0 4,205.0
Total de Activos 6,636.0 272,328.2 274,058.56 245,343.0 215,511.7

*Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Mar 2018 USD1 = DOP49.2008; 2017 ~USD1 = DOP48.1989; 2016 ~ USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562 n.a. = No aplica.

Contintia en la siguiente pagina.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de BHDL.
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Balance General — Banco BHD Muiltiple Leén, S.A. (Continuacién)

Mar 2018

Estados Financieros Internos Dic 2017° Dic 2016° Dic 2015"
(DOP millones) (USD millones) (DOP millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depésitos de Clientes 4,252.2 209,210.5 207,874.1 187,414.5 166,110.7
Depésitos de Bancos 125.7 6,186.6 54357 5,016.6 3,594.9
Repos y Colaterales en Efectivo na. na. n.a. n.a. na.
Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 3124 15,370.7 21,108.4 8,745.6 9,424.1
Depésitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 4,690.3 230,767.8 234,418.2 201,176.7 179,129.7
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio na. na. 0 0 0
Obligaciones Subordinadas 43.9 2,162.1 2,087.5 2,303.0 2,387.1
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Otras Obligaciones na. na. na. 8,288.2 3,102.7
Total de Fondeo de Largo Plazo 43.9 2,162.1 2,087.5 10,591.2 5,489.8
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio na. na. na. n.a. na.
Obligaciones Negociables 0 0 0 0 0
Total de Fondeo 4,734.3 232,929.9 236,505.7 211,767.9 184,619.5
Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 4,734.3 232,929.9 236,505.7 211,767.9 184,619.6
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable na. na. na. na. na.
Reservas por Deterioro de Créditos na. na. na. na. na.
Reservas para Pensiones y Otros na. na. 0 0 0
Pasivos por Impuesto Corriente na. na. 0 0 0
Pasivos por Impuesto Diferido na. na. na. na. na.
Otros Pasivos Diferidos na. n.a. n.a. na. na.
Operaciones Descontinuadas na. n.a. n.a. n.a. na.
Pasivos de Seguros na. na. na. na. na.
Otros Pasivos 135.7 6,676.0 6,675.6 5,822.2 5,974.9
Total de Pasivos 4,870.0 239,605.9 243,181.3 217,690.1 190,594.4
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda na. na. n.a. n.a. na.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio na. na. na. na. na.
Patrimonio
Capital Comuin i 656.8 32,316.7 30,431.0 27,260.2 24,4293
Interés Minoritario na. na. na. na. na.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores (1.8) (87.1) (46.5) 0 (13.6)
Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera n.a, na. na. na. n.a.
Revaluacion de Activos Fijos y
Oftras Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados 10 492.7 492.7 4927 501.6
Total de Patrimonio 665.1 32,7223 30,877.2 27,752.9 24,917.3
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 665.1 32,722.3 30,877.2 27,752.9 24917.3
Total de Pasivos y Patrimonio 5,636.0 272,328.2 274,068.5 245,343.0 216,611.7
Nota: Capital Base segin Fitch 654.5 32,201.5 30,356.4 27,3406 24,3523

“Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Mar 2018— USD1 = DOP49.2008; 2017 ~USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562. n.a. — No aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de BHDL.
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Resumen Analitico — Banco Multiple BHD Leodn, S.A.

(%) Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015
Indicadores de Intereses
Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 12.42 12.94 13.48 13.32
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 13.46 14.30 14.77 14.84
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 321 4,94 5.54 0.51
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.24 3.91 3.92 3.56
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.87 8.60 9.14 9.40
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 7.53 7.01 7.93 8.19
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio 8.87 8.60 9.14 9.40
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.90 3.84 3.93 4410
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 53.68 56.33 58.35 57.20
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 23.53 31.02 235 22.03
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 3.42 278 3.06 3.30
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 28.08 27.48 26.24 26.25
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.19 5.19 5.60 5.66
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 38.47 35.43 35.00 38.84
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.48 4.02 4.00 4.24
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 29.41 2444 26.78 30.28
Otros Indicadores de Rentabilidad
Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 30.60 20.78 22.25 25.17
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.56 2.36 2.54 275
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 30.60 20.78 22.25 2517
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 3.56 2.36 2.54 275
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 0 15.07 17.34 20.72
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 5.09 3.26 3.26 3.66
Capitalizacién
Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 16.86 16.48 16.37 16.00
Patrimonio Comin Tangible/Activos Tangibles 11.85 11.10 11.16 11.33
Patrimonio/Activos Totales 12.02 11.27 11.31 11.56
Indicador de Apalancamiento de Basilea na. na. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. na. n.a. na.
Indicador de Capital Comin Regulatorio (Tier 1) Completamente implementado na. na. na. na.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) na. na. n.a. na.
Indicador de Capital Total 13.73 14.12 13.23 14.27
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segun Fitch (10.53) (11.64) (12.83) (12.78)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (10.36) (11.45) (12.64) (12.49)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta na. 48.04 50.18 35.03
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 70.13 67.22 72.51 70.62
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo na. na. na. na.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo na. na. na. na.
Calidad de Préstamos
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.82 1.85 1.99 2.1
Crecimiento de los Préstamos Brutos 4.11 10.65 15.78 12.43
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 221.18 229.32 232.13 228.1
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.91 2.28 1.73 1.76
Crecimiento de los Activos Totales (0.63) 1.7 13.84 10.28
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 4.02 4.24 4.62 4.81
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio na. 1.85 1.07 0.79
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2.74 2.95 3.07 3.53
Fondeo y Liquidez
Préstamos/Depésitos de Clientes 73.49 71.04 71.21 69.4
Indicador de Cobertura de Liquidez na. na. na. na.
Depositos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 89.82 87.89 88.5 89.97
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0 0 0 0
Indicador de Fondeo Estable Neto na. na. n.a. na.
Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales 0.64 10.92 12.83 6.65
n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de BHDL y célculos de Fitch.
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distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que
para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La
informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas”
segun la definicién de la “Corporations Act 2001”.
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