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Calificaciones
Escola Nacional

Largo Plazo A-(dom)

Corto Plazo F2(d°'")

Bonos Corporativos A-(dom)

Perspectiva
Escala Nacional, Lomo Plazo Estable

Resumen Financiero
Banco do Ahorro y Crodlto Fondosa. S.A.

31 mar 31 dic
DOP millones 2015 2017

Actives Totals: (USD 100.01 95.16
milonea)
Activos Totales 4,920.4 4,586.7
Cl?iül Total 618.8 583.2
Utilidad Operativa 20.57 211.32
Utilidad Nata 35.64 95.41
Utilidad Operativa/Activos 1.93 0 SE
Ponderadcs por Riesgo
("/u)
ROAE Operativo ($6) 13.85 5.25
capital Base segan 12 99 12 66
Fitch/Activos Ponderados

por Riesgo Ajustados (%)
Préstamos Voncldod 1.27 1.14
Pvistamos Brutos (96)
Préstamos/Depósitos de 145 51 166 52
Clientes (%)
Fuente: Estados Financieros Banfondesa.

Características de la Emisión de
Deuda
Tipo de lnllrumemn Bones Corporativos

Monto DOP500 millones

AM 2017

Vencimiento 2020

No. Registro SNEM—1 10

Fuente' Superintendencia de Valores.
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Factores Clave de las Calificaciones

Franquicia Limitada: La franquicia de Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A. (Banfondesa) es

limitada dado que. a marzo de 2018, tenia una participación por activos de 0.30% dentro del

sistema financiero dominicano Fitch Ratings destaca que Banfondesa es uno de los jugadores

pnncipales en las micro?nanzas y ocupa una posición importante dentro de los bancos de ahorro y

credito; sin embargo, su enfoque en personas con escasos recursos y su tamaño pequeño dentro
del sistema ?nanciero dominicano incrementan la vulnerabilidad de la entidad al entorno operativo.

Morosidad Baja: Su cartera ha mantenido una morosidad baja (promedio 20132017: 0.96%)

pese al riesgo inherente mayor a este tipo de negocio. A marzo de 2018. la calidad de cartera fue
de 1.27%, la cual continúa siendo favorable frente a sus pares (entidades locales dedicadas a las

micro?nanzas) y bancos de ahorro y crédito. El deterioro leve de la morosidad en los periodos
recientes se debe al impacto en la agricultura de los fenómenos climáticos en el pals, y no a

problemas estructurales, ya que 13% dela cartera está concentrada en el sector agricola.

Mejoras en Capitalización: Luego de 3 años de operación, los indicadores de capitalización
mejoraron, pero siguen ajustados frente a pares con un per?l de riesgo similar. A marzo de 2018,

el Capital Base según Fitch fue de 12.99%, mientras que la solvencia regulatoria de 17.02%,

superior al límite regulatorio de 10% Esto se debe al compromiso de los accionistas de no repartir
dividendos en los primeros 3 años de operación, los cuales se cumplen en 2018. Para 2019 y 2020
existe el compromiso de no declarar más de 50% de los dividendos, por lo cual se espera que los

indicadores de capitalización sigan al alza en el mediano plazo, pero no con la misma velocidad a

la que se ha evidenciado desde 2015,

Rentabilidad Presionada: Pese a márgenes altos, característicos de las micro?nanzas, los

indicadores de rentabilidad siguen desfavorables con sus pares locales del mismo nicho. La

utilidad operacional sobre activos ponderados por nivel de riesgo fue de 1.93% a marzo de 2018,

inferior al promedio de sus pares con enfoque en micro?nanzas de 6.58%. Esto deriva en parte de

los niveles altos de provisiones por la expansión y deterioro de cartera, asl como de una carga

administrativa significativa, Aun asi, Fitch resalta que el gasto por financiamiento obtenido con

entidades ?nancieras ha bajado de forma importante, y por ende también el costo del fondeo; Fitch

espera que la rentabilidad siga mejorando, acorde a lo evidenciado a marzo de 2018.

Mejoras en el Fondeo: El banco ha hecho grandes avances en mejorar su estructura de fondeo. A
diciembre de 2017, bajó 53% el pasivo de cono plazo con entidades ?nancieras locales y

multilaterales. Este fondeo ha sido reemplazado por captaciones del público, las cuales crecieron

117.57 % en diciembre de 2017. Sin embargo, la concentración en el fondeo continúa elevada,

dado que a marzo de 2018 los 20 principales depositantes representan 50.85% del total de los

depositos,

Emisión de Deuda: Los bonos corporativos con vencimiento en 2020 no tienen ninguna

subordinación o garantía, por lo que sus calificaciones están alineadas a las de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones
Mejoras permanentes en niveles de rentabilidad y capitalización, y el conservar una buena calidad
de cartera podria mejorar las caliñcaciones en el largo plazo, Las cali?caciones podrían afectarse

ante deterioros de cartera (mora mayor que 90 dias de 5%) y una disminución importante de la

rentabilidad y capitalización (Capital Base según Fitch inferior a 12%).

www fitchratings com
wwwfilchcacom
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Metodologlas Relacionadas
Metodologia de Calíicacion Global de
Bancos (Enero 9 2017)

Metodologia de Cal?icaciones en Escala
Nacional [Marzo 27.2017)

Entorno Operativo

Desempeño Macroeconómico Favorable

En noviembre de 2017, Fitch a?rmó la cali?cación soberana de largo plazo en moneda local y

extranjera de República Dominicana en ‘BB-' con Perspectiva Estable. Las calificaciones balancean
el desempeño macroeconómico favorable y el dé?cit en cuenta corriente comprimido con las

?nanzas publicas débiles, las vulnerabilidades externas, el crecimiento alto del crédito privado, la

?exibilidad monetaria limitada y la baja gobernabilidad e indicadores sociales en comparacion con

los pares cali?cados en ‘BB’.

Fitch estima un crecimiento económico menos dinámico que el promedio de 2014-2016 (7 .1%), con

una proyección para 2018 y 2019 de 5.5% y 5%, respectivamente. Factores que impulsaron la

inversion y el consumo en años anteriores como el credito privado, politicas económicas
expansivas y precios bajos del petroleo se han merrnado. Sin embargo. las proyecciones de

crecimiento se mantendrán por encima de la mediana de otras economías emergentes calificadas
en BB, La inflación registró un aumento interanual de 4.28% a diciembre de 2017, desde un bajo

1.7% interanual en 2016, impulsada por los mayores precios del petróleo y la depreciación del peso

dominicano respecto al dolar estadounidense moderadamente mas alta.

Fitch destaca la falta de progreso en la armonización del marco regulatorio y de supervisión según

los estándares de Basilea lll. Esta situación resulta en una disparidad alta con bancos en entornos
operativos mejor cali?cados, que están mejor preparados para absorber shocks en tiempos de

estrés ?nanciero y económico, y que tienen requisitos de liquidez mas estrictos para enfrentar
periodos de estrés potencial en el fondeo. Dado que el regulador local no ha establecido una

agenda clara para adoptar Basilea lll, Fitch prevé que los requisitos regulatorios continuarán
divergiendo materialmente de las mejores prácticas globales de liquidez y adecuación de capital.

Fitch espera que las utilidades de los bancos dominicanos sigan siendo sólidas en 2018, en la

medida en que estos continúen expandiéndose en el segmento retail. La rentabilidad es resistente

y compara bien con la de otros bancos regionales en entornos operativos relativamente similares.

A pesar de cierta presion sobre los márgenes debido al aumento de la competencia y una

reducción en la tasa de interés de política del banco central, los márgenes permanecen altos según

los estándares regionales. Dado el pronóstico de crecimiento económico sólido de Fitch de 5%

hasta 2019, los aumentos en los activos improductivos deberían seguir siendo modestos, mientras

que los cargos por provisiones deberian aumentar moderadamente, con las reservas de créditos
cubriendo completamente los préstamos morosos.

Perfil de la Compañia

Banfondesa es un banco especializado en micro?nanzas que inició sus operaciones el 1 de mayo

de 2015, luego de recibir la autonzación de la Junta Monetaria para operar como Banco de Ahorro
y Credito en noviembre de 2014. Banfondesa fue constituido por la organización sin ?nes de lucro

(ONG) Fondo para el Desarrollo (Fondesa), que es la entidad controladora y la que cedió sus

activos, pasivos y parte de su patrimonio al banco. Fondesa es una institución sin lines de lucro,

que fue creada por la Asociación para el Desarrollo, lnc. (Apedi) el 31 de mayo de 1982.

La creación de Banfondesa, aunque aún en una etapa muy temprana, ha traído importantes
bene?cios como acceso a fuentes de ?nanciacion menos costosas, teniendo una cobertura alta de

la población con una red de 59 sucursales a nivel nacional ubicadas en provincias y municipios
haciendo especial énfasis en pueblos pequeños y apartados, y en comunidades rurales remotas
donde no llegan los servicios bancarios tradicionales, con lo que contribuye a la bancarización de

los sectores de bajos ingresos. La conversión a banco de la entidad ha signi?cado además la

so?sticación de los procesos, adopción de mejores prácticas, una ampliación de su estructura
organizacional, asi como de la oferta de productos como cuentas de ahorro programado,
certificados de ahorro y certificados ?nancieros.
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Franquicia Limitada

El banco es uno de los jugadores principales dentro del segmento de micro?nanzas, ocupando el

tercer lugar después de Adopem y Ademi. Asi mismo, es uno de los bancos oon mayor
participación dentro de los bancos de ahorro y credito; a mayo de 2018, la entidad tenia una

participación de 14.6% por activos, 14.8% por cartera y 8.1% por patrimonio. No obstante, su

participación en el sistema financiero dominicano aún continúa limitada y es inferior a 0.5% tanto

por activos, como cartera y patrimonio

Enfoque en Micro?nanzas

Banfondesa es un banco con un modelo de negocios enfocado en los microempresarios,

productores rurales de pequeña escala, familias y trabajadores urbanos y rurales. El banco busca

facilitar el acceso ?nanciero a las clases populares con productos como cuentas de ahorros,

certi?cados ?nancieros y certificados de depósito a plazo. Apoya con créditos a las microempresas.

productores agropecuarios y familias dominicanas de bajos ingresos para cubrir necesidades

básicas familiares de salud, educación, vivienda, alimentación y recreación, tanto en zonas rurales

como urbanas, en condiciones que no reciben actualmente de la banca tradicional, Dado lo anterior,

la cartera está principalmente compuesta por créditos de consumo (49%) y microempresariales
(51%). Dentro de estos últimos, la mayoria está en el segmento agropecuario y comercio al por

menor y al por mayor, segmentos que representan 13% y 17% del total de la cartera bruta.

respectivamente.

Composición Accionaria

La propiedad accionaria de Banfondesa esta distribuida entre Fondesa (70%) y personas naturales
(30%): estas últimas son representadas por quienes eran los directores y principales ejecutivos de

Fondesa, con amplia experiencia y trayectoria en el negocio. Además, el equipo de la ONG ha sido

reforzado por personal nuevo. El banco inició sus operaciones con la red de distribución recibida de

Fondesa, con sucursales ubicadas estratégicamente en pueblos pequeños y comunidades rurales

remotas.

Administración

El equipo gerencial de Banfondesa es el mismo equipo gerencia de la ONG. Este cuenta con un

signi?cativo conocimiento y experiencia en el negocio de las micro?nanzas forjados en Fondesa,

con mas de 30 años de expenencia en el ?nanciamiento del sector.

Gobierno Corporativo

La politica de gobiemo corporativo está enmarcada en lo establecido por el regulador. Banfondesa

cuenta con todos los sistemas informáticos, politicas y procedimientos requeridos por la normativa

bancaria vigente, Tales instrumentos regulatorios fueron elaborados con asistencia del Banco

Europeo de inversiones (BEI), en un proceso que duró 3 años. Dado que Banfondesa recibió todos
los pasivos financieros contratados por Fondesa con organismos internacionales, de acuerdo con

los terminos de los contratos, también está sujeta a regulaciones internacionales de lavado de

activos, lo que continuara garantizando la adopcion de buenas practicas.

Las operaciones de Banfondesa son monitoreadas por el Consejo de Administración, el cual está

conformado por 11 miembros, quienes son empresarios con experiencia en las áreas ?nanciera,

económica y empresarial en República Dominicana. El consejo se reúne una vez al mes para

evaluar el desempeño de la institución. La entidad cuenta con diversos comités, los cuales cuentan
con la presencia de uno o varios miembros del Consejo de Administración. A marzo de 2018, el

porcentaje de operaciones con partes vinculadas era únicamente 2.04% del total de la cartera.
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Estrategia

La meta principal del banco es la inclusión ?nanciera de los segmentos de bajos ingresos de la

República Dominicana, por lo cual aspira a ser el banco de la familia y la microempresa. Para esto,

Banfondesa espera mejorar su participación de mercado mediante una mayor cobertura lograda a

través de la apertura de Subagentes Bancarios y una mayor oferta de productos complementarios
tales como micro seguros, transferencia de dinero, compra de facturas y cheques, órdenes de pago.

recargas y pago de servicios básicos. Asimismo, el banco busca implementar iniciativas de banca

electrónica como tarjetas debito, prepagadas y tarjetas inteligentes.

La estrategia comercial de Banfondesa está basada en seis pilares. Estos son el apalancamiento
de la estructura operativa existente, profundizar en el mercado de ahorros, ampliar el portafolio de

productos y servicios del banco, diversificar el negocio, con el ?n de mejorar la rentabilidad y los

márgenes, incrementar la participación de mercado y, ?nalmente, mejorar la e?ciencia y

productividad mediante mayor tecnologia.

Para lograr sus objetivos estratégicos, en 2019 el banco espera desarrollar diversos productos de

microseguros. Los microseguros le permitirán a Banfondesa no solo incrementar su oferta de

productos y el ingreso por comisiones asociado a este producto, sino también mitigar el riesgo de

credito, en la medida en que uno de los microseguros que espera desarrollar el banco estara
enfocado a los créditos agropecuarios, los cuales se ven afectados de manera significativa por los

choques climáticos adversos que ocurren año tras año en República Dominicana.

Ejecución

Desde la transformación de la entidad en 2015, Banfondesa ha incrementado su participación de

mercado de manera consistente, alineado con su objetivo estratégico de incrementar su

participación de mercado. Por su parte, los depósitos también han tenido crecimientos importantes,
acorde con la estrategia de mejorar la estructura del fondeo del banco. La entidad demostró un

adecuado cumplimiento en las metas del 2017.

Apetito de Riesgo

Riesgo de Crédito

Banfondesa tiene diversos mecanismos para gestionar el riesgo crediticio. Dentro de sus

estrategias están mantenerla tasa de castigo por debajo de 1% del monto de la cartera, mantener
una cartera afectada mayor a 30 dias inferior a 4%, conservar un monto promedio de préstamos
colocados menor a DOP50,000, limitar los creditos a partes vinculadas, Asimismo, incluyen el

mantener una cartera de créditos diversi?cada por actividad económica y ubicadón geogra?ca y

realizar monitoreos continuos de la calidad de las colocaciones mediante análisis de cosechas.

Además, Banfondesa cuenta con un software especializado que es utilizado también por otras

instituciones especializadas en micro?nanzas de amplia experiencia en otros paises de la región.

Este ha permitido la automatización de los procesos de colocación, asi como también la obtención
de información parametrizada: mora, creditos por o?cina, sector, analista, período, plazos, clientes

cancelados, incobrables, entre otras infonnaciones. Asimismo, el banco se apoya en la información

provista por los burós de credito locales y su conocimiento del cliente.

Riesgo de Mercado

Con respecto a la gestión de riesgo de mercado, Banfondesa no cuenta con un portafolio de

inversiones disponibles para la venta, lo que reduce su exposicion a este riesgo. Además, el banco

realiza periódicamente pruebas de estres, y obtiene sus ?nanciamientos únicamente en moneda

local, con el ?n de eliminar la probabilidad de riesgos por tasa de cambio, El portafolio de

inversiones no es especulativo y es completamente residual. Adicional a lo anterior, las inversiones

se realizan en titulos de renta tìja, en su mayoría con el gobierno (62%).
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Asimismo, el riesgo de tasa de interés se mitiga en la medida en que las tasas pueden ser
revisadas periódicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes, exceptuando en

algunos prestamos que fueron desembolsados con recursos especializados, cuyas tasas son

establecidas por las autoridades y estan bajo acuerdos especl?cos. La exposición a tasa de interes
del banco es baja y representa menos de 1% del patrimonio neto.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se gestiona mediante el diagnostico del nivel de madurez de los procesos de

tecnologia infonnática con el acompañamiento de la ?rma PrioewaterhouseCoopers y una

elaboración de un plan de mejora. Asimismo, deñnen y documentan todos los procesos internos,

con énfasis en el control interno y la mitigación de riesgos operacionales.

Crecimiento

A marzo de 2018, el banco evidenció un crecimiento moderado de sus activos de +7,28%, acorde

con lo demostrado por el sistema ?nanciero dominicano. Desde su transformación, el crecimiento
del banco ha estado sustentado en una generación intema de pital creciente que se beneficia

gracias al compromiso de los accionistas de no repartir dividendos durante los primeros 3 años de

operación, por lo cual la expansión que tuvieron los adivos es considerada prudente por Fitch.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Niveles de Morosìdad Bajos

Indicadores de Calidad de Activos
(54) Mar 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic Z015

Crecimiento do los Préstamos Brutos 0.28 5.06 25.98 8.79

Prestamos vencidos/Prestamos Bmtos 1 27 1.14 0.72 1 36
Reservas para Pérdidas Crudi?cios/Pråstamos vencidos 252.31 299.43 344.10 159.30
Préstamos vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital
Base segun Fitch (13.35) (15.74) (13.26) (8.27)
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brmm Promedio 1.30 0.41 0.57 n.a.

n a —No aplica
Fuente Barifondesa

La cartera de créditos de Banfondesa, recibida de su fundadora Fondesa, ha presentado una

morosidad baja en el tiempo, a pesar de las caracteristicas y naturaleza del negocio de las

micro?nanzas, el cual conlleva inherentemente un mayor per?i de riesgo. Desde 2015, el indicador
de morosidad (morosidad mayor a 90 dias) ha sido en promedio de 1.12%. A marzo de 2018, los

prestamos con mora mayor a 90 días fueron de 1,27%, lo que continúa comparando
favorablemente con el promedio de otras entidades locates dedicadas al negocio de las

micro?nanzas. Dado que la cartera está distribuida en una base amplia de clientes, el negocio está

atomizado y la concentración de la cartera es baja.

El deterioro de la cartera evidenciado en los últimos cortes fue producto de la expansion de la

cartera y de los eventos catastró?oos de lluvia en el último trimestre de 2016 que afectaron

signi?cativamente a la zona agrícola de la República Dominicana y, por ende, a la calidad de

cartera del banco. Esto fue en la medida que 13% de la cartera de prestamos comerciales de la

entidad se encuentran en el sector agropecuario, lo que se re?eja al analizar los principales 20

clientes vencidos, los cuales en su mayoria son préstamos al segmento agricola. Aunque este

evento sucedió en años anteriores, dada la naturaleza de los clientes a los cuales atiende el banco,

el deterioro se ha mantenido gracias a la dificultad de recuperacion de esta población.

Para mitigar este efecto, el banco está desarrollando un producto de microseguro agropecuario,
con el ?n de disminuir el deterioro asociado a este segmento. Fitch considera que este deterioro de

la cartera es circunstancial y no se debe a problemas estructurales de la gestion del nesgo

crediticio de la compañia.
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Bancos

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Presionada

Indicadores de Rentabilidad
('/-) Mar 2010 Dic 2011 Dio 2015 Dic 2015

ingreso Neto por lnloreoos/Amivos Productivos Promedio 22.95 22.58 24.04 16.12

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 89.97 B9 14 B7 41 86.10
Provisiones para Préstamos y Titulos volorodUtilidad Opcn?va anto: de
Provisions: 10.85 72.56 44.19 42.61
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.75 0.63 1.64 1.33
U?idld Oporo?val?ctivoo Pandendos por Ringo 1.93 0.68 1.49 1.11

Fuente: Bantondesa

Dada su conversión a banco, la entidad debió asumir una estructura organizacional más pesada,

inversiones en tecnologia y carga impositiva que no se presentaban como ONG; además debió
establecer unos niveles de provisiones regulatorios, que afectaron sus niveles de rentabilidad, a

pesar de su margen financiero amplio. Lo anterior se refleja en un deterioro de sus indicadores en

los periodos posteriores a la conversion. Por Io tanto, los indicadores de e?ciencia siguen elevados.

A pesar de los márgenes altos, caracteristicas del negocio de las micro?nanzas, los indicadores de

rentabilidad de Banfondesa siguen siendo desfavorables frente a sus pares locales dedicados al

mismo nicho. El indicador de utilidad operacional sobre activos ponderados por nivel de riesgo fue

de 1.93% a marzo de 2018, inferior al que se evidenció por el promedio de sus pares con enfoque
en el negocio de micro?nanzas de 6.58%, Esto deriva en parte a los niveles altos de provisiones

por ia expansion y deterioro de cartera, así como mmbién una carga administrativa signi?cativa.

Por su parte, los gastos por provisiones incrementaron sustancialmente al cierre de 2017 (60%).

dada la expansion de la cartera y al aumento de morosidad. Esto se debe a que ia cartera
transferida por la ONG no estaba calzada, por lo cual el banco ha tenido que constituir las

provisiones para toda la cartera. El indicador de gastos por provisiones sobre utilidad antes de

provisiones fue alto en 2017, resuitando en 72.56%. A marzo de 2018, se re?ejaron menores
gastos por provisiones y por consiguiente una mejora en los indicadores de rentabilidad neta.

Fitch resalta que el gasto por ?nanciamiento obtenido con entidades ?nancieras ha disminuido de

manera importante. Por ende, también el costo del fondeo, por lo cual espera que los indicadores
de rentabilidad continúen mejorando, acorde con lo evidenciado a marzo de 2018.

Capitalización y Apalancamiento

Capitalización Ajustada

Indicadores de Capitalización
($1) Mlr 2018 Dic 2011 Dic 2016 Dlc 2015
Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 12.99 12.66 11.77 7.83
Patrimonio/Activos 12.58 12 71 11,23 8.72
Patrimonio Común Tangihio/Aotivou Tangbles l1.57 11.63 11.23 5.72
Indicador de Capital Regulatoria (Tier 1) 17 02 17 54 13.92 10 29

Fuente: Banlondesa.

Gracias al compromiso de administracion de no repartir dividendos los primeros 3 años de

operacion (2015-2018), el 100% de las utilidades se han capitalizado. por lo cual la generacion
interna ha permitido fortalecer el capital y, por ende, los indicadores de capitaiizacion han mejorado
año tras año. Asimismo, existe el compromiso de no declarar mas de 50% de los dividendos para

2019 y 2020, por lo cual se espera que los indicadores de capitalización continúen incrementando
en el mediano plazo, pero no a la misma velocidad que se ha evidenciado desde 2015.

A marzo de 2018 la solvencia regulatoria se encuentra en 17.02%, nivel superior al re?ejado en el

primer año de operacion como banco de 10.29%; por su parte, el indicador de Capital Base según
Fitch también ha re?ejado mejoras signi?cativas, pasando de 7.83% en 2015 a 12.99% a marzo de

2018. Los indicadores de capitalización han mejorado en general, reduciendo la brecha existente
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con respecto a lo registrado por sus pares. No obstante a lo anterior, los niveles de capitalización

continúan ajustados.

Fondeo y Liquidez

Mejoras en Ia Estructura de Fondeo

Indicadores de Fondeo y Liquidez
flu) Mar 2018 Dk: 2017 Dk: 2016 DIG 2015

Ptéshmuslbepénllas de Clientes 145.51 166.52 344.85 613.87

Activos interbancarios/Pasivos interbancarios n.a. n_n. na, na
Depésitou do ClientulFondoo Tam (Exduyenda Derivados) 64.54 60.36 29.08 16.78

n a. -
No aplica,

Fuente: Banfondesa.

Banfondesa ha realizado grandes avances en mejorar la estructura del fondeo, A diciembre de

2017, se evidenció una disminución de 53% del pasivo de corto plazo con entidades financieras

locales y multilaterales. Este fondeo ha sido reemplazado por captaciones del público, las cuales
para 2017 crecieron 117.57%. Fitch resalta este avance, teniendo en cuenta la dificultad de captar
depósitos de la población a la cual atiende el banco; el indicador de préstamos sobre depósitos

pasó de 618.87% en 2015 a 145.51% a marzo de 2018, y bajo esta misma llnea, los depósitos han

estado incrementando su participación en el fondeo total, pasando de 16.78% en diciembre de

2015 a 64.54% a marzo de 2018.

Desde sus inicios, el banco ha tenido como estrategia sustituir las captaciones institucionales con

captaciones individuales en las cuales se incurren costos menores. Por lo tanto, lo anterior muestra

el cumplimiento de Banfondesa en lo que concierne al incremento en las captaciones oon el ?n de

sustentar el crecimiento de la cartera. Por su parte, la concentración de los depositos es alta; los

principales 20 depositantes representan 50.85% del total de Ios depositos a marzo de 2018.

Para gestionar el riesgo de liquidez, el banco tiene establecido mantener una brecha adecuada de

vencimientos entre activos y pasivos y disponer de activos liquidos de calidad alta que cubran la

totalidad del pasivo inmediato exigible a 30 dlas. AI corte de marzo de 2018, el banco tiene un

calce adecuado entre sus activos y pasivos. Ademas, el banco cuenta con líneas de credito
aprobadas por DOP825 millones, con disponibilidad de 92% a marzo de 2018.

Análisis de Pares

Banfondesa es una entidad enfocada en financiar a microempresarios y familias de bajos ingresos.

Es lider en atender productores rurales de pequeña escala. Sus competidores directos son el

Banco Ademi, banco múltiple con importancia alta en el mercado de microcréditos, y el Banco de

Ahorro y Crédito Adopem, SA Banfondesa compara favorablemente con sus pares en tenninos de

morosidad, aunque su capitalización y rentabilidad son mas débiles. La ausencia de un fondeo

diversi?oado proveniente de depósitos es una debilidad inherente al negocio de los bancos
microñnanciercs. No obstante, Fitch resalta que el banco está en etapa de crecimiento, dado que

este es el tercer año de operación de la entidad.

Banfondesa frente a Pares
(7.) Banfondesa Banco Ademi Banco Adopom

ROAA Operativo 1.75 4.72 8.63

Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.27 5.33 3.13

Reservas para Pérdidas Creditidas/Préstamos Vencidos 252.81 143.98 157.17

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 12.99 24.30 36.44

Prestamos/Depósitos 145.51 105.42 116.95

Nota: Cifras a marzo de 2018.
Fuente: Superintendencia de Bancos de República Dominicana



Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. — Estado de Resultados
Mar 2018' Dic 2017' Dic 2016 Dic 2016

Estados Estado.: Como % de Clorro Como ‘I. do chm Como 56 do Chm Como % de

Financieros Financieros Activos Fiscal Actives Fiscal Actives Flncal Activo;

Intumos Irrtnmon Productivos Productivos Productivos Produc?voc

(DOP mlllonu) (USD millones)

Ingluos por IIIIDIBIQS 80010 Préstamos 0.1 299.6 29.53 1198.5 30.82 1087.1 28.37 590.9 20.40

Otros Ingresos por Intereses 01 3 B 0.38 14.6 0.37 3 2 0.08 1.9 D 07

Ingrosoo por Dividoridou n_n. n.I. no. n.a. n_n. n.a. n_n, n_n, n_n

Ingreso Bruto por intensos y Dlvldendoc 6.2 303 4 29.91 1211.1 31.19 1090.4 28.46 592.8 20.46

Gums por Internos ¡abro Depósito! de
Clbmec 1.1 55.5 5.47 171.6 4.42 88.8 2.28 22.4 0.77

Otros Gaslns por Interasas 04 21 6 2.13 167.8 4.32 207.3 5.41 136.2 4.70

Tati do 608100 nor IMOIIOQ 1 .6 77.1 7.60 339.4 8.74 293.8 7.67 158.6 5.47

Ingram Neto por Intuuu 4.6 226.3 22.31 871.7 22.45 796.6 20.79 434 2 14.99

Comisiones y Honomioc Netos 0.5 22.9 2.25 90.1 2.32 96.7 2.52 83.7 2.89

Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos

Valoros y Derivados n.a. n.a. n.a. n a, n_n. n_n. n.a_ na. n.a.
GInInoiI (Pérúiü) Moll GI Adina I Viol‘
Runnable I VIVO! dd E10 de Rosufhdoc 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 ml. n.a. 0.0 0.00

Gananda (Pérdida) Neta on Otros TItuIos

Valores (0.0) (0.0) (0.00) 0.0 0.00 ma. n.a. 0.0 0.00

Ingruo Nam por Seguros n_n. n.a. n_n. n.a, n_n, n_n, n_n. n.a. rm,

01:05 Ingresos Operativos (0.1) (2 5) (0 25) (13.2) (0.34) (15.0) (0 39) (11.3) (0.39)

Tohl GI IIIQIIOOI Op??hnt No

Fllllndllol 0.4 20.3 2.00 76.9 1.98 81.7 2.13 72.4 2.50

lngruo Operativo TMAI 5.0 246.6 24.31 948.6 24.43 878.3 22.92 508.6 17.49

Gl?nl d! Panc-ml 2.7 130.5 12.B 482.3 12.42 442.1 11.54 238.7 8.24

000! Gash; Operativos 1.9 91.5 9.01 363.2 9.35 325.6 8.50 197.5 6.82

TÉI GOGNU! Opui?vot 4.5 221.9 21.87 845.5 21.78 767.7 20.04 436.2 15.06

Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n_n n.a. n_n. n.a. na. n.a.

U?llitd Openthn ¡IDO D Prvvblonu 0.5 24.7 2.44 103.0 2.65 110.5 2.88 70.4 2.43

Carga por Provisiones para Préstamos 0.1 4 0 0 39 74.8 1.93 46.6 1 22 30.0 1.04
Came por Provisiones par: Tiuoc Valores y
Ohm Prúmrnos 0.0 0.2 0.02 0.0 0.00 2.0 0.05 0.0 0.00

U?lidld Oporatlva 0 4 20 57 2.03 28.3 0.73 61.7 1.61 40.4 1.39
U?|dldIP4ldidl No Tomado come
Patrimonio n_n. n.u. n_n. n_n. n.a. III. ru. n,a. n_n.

Deterioro de Plusvalia na. n.a n s. rra. na. n.a. n.a. n_n. n.a

Ingresos No Rouminhs nn. ru. n,n. n.u. n_n. n_n. n.a. n,a. rm.

Gastos No Recurremes n.a. n.a. n.a. rra. n.a n.a n.a. na. n.a.

Cambio en Vlor Runm?e de lu Deuda n,l. ma. n_n. n.a. n_n. n.n. nm. n_n n.a.

Otto: Ingresos y Gastos No Operativos 0.6 23.3 2.78 102.6 2.64 82 1 2.14 11.3 0.29

Ulfldld IIIUI do Illplll?nt 1.0 48.8 4.61 130.9 3.37 143.8 3.75 48.7 1.68

Gatos de Impuestos 0.3 13.2 1.30 35.5 0.91 41.4 1.08 0.2 0.01

Desoontinundu n_n, n,n, n.a. n_n, n.n. II.I. n_n. n.o. rra.

U?lldld NOVA 0.7 35.64 3.51 95.41 2.46 102.4 2.67 48.5 1 67

Cambio on Vllor do Inversiones Disponible!

por: In Venh n.a. n_n. n_n. n.a. n.a. n_n. n_n. n.a. n_n.

Revaluaeión de Activos Fijos n e, n.a n a. n.a. n_n. n a. n a. n.a. n.a.

Dluunciu on Covwusidn do Divina n_n. n.I. u_u, n_n. n_n. n.|. n_n. n_n. n_n,
Ganancia/Pérdida en Otras Utiiidades

Integrales n.a. u_u. n.a. n.a. n.a. n.a. na, n.a na.

Ulilldld Iflb?fll ugúrr FE! 0.7 35.0 3.51 95.4 2.46 102.4 2.67 48.5 1.67

Now: Uhlidad Atribuibte a Intereses
Minoritarios na. n.a. n a n.a ma. n.a. n a n.a n_n.
Nota: Utilidad um Después de Asignación I¡morosos Minorimioc 0.7 35.6 3.51 95.4 2.46 102.4 2.67 48.5 1.67

Nota: Dividendos Comunes Relacionados al
Período n.a. n.a. na. n,a n a, n.a. n: n a, n.a.
Nota: Dividondoo Priblllms o Intrusos n_n. n_n. n_n. n.n. no. n.|. n_n. n_n. n_n.
wore Clpltd Híbrido Conïizndo eomo
Patrimonio Rolndomdos oorr el Periodo

Tipo de Cambio: Mar 2018 - USD1=49 2008: Dic 2017: USD1 = DOP48.1989. n a — no aplica,

Fuente: Estados ?nancierus interinos y auditados de Banfondesa.
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Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.

- Balance General
Mir 2018' Dic 2017' DR: 2016 Die 2015

Emdos Eehdoe Como ‘I. de Cierre Como 5€ do Clam Como SG Ohm Como 16 do

Financieros Flnuncloroo Activos Flaca! Acüvoe Fleul do Activos Fhcal Activos

Imømoo Irmrnoe
(DOP mlllonn) (USD millones)

Actlvoo

Prestamos

pggum. Hung@ ?gaggm?gg n.a. n.a. n.a. ru. n_n. n.a. n.a. n.a. n_n.

01m, p,g.1.m“ gipma?m n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Qua; Pp?umog? cgngumg/Pgngymg; 38.0 1,000.2 30.7! 1,060.0 41.13 1,719.3 30.5! 1,272.9 30.01

pgggmmog co;-pnm?ygs y Qnmgnjmgs 40.1 1,974.7 40.13 1,985 5 43.29 1,960.3 45.25 1,652.5 50.52

Otros Pnhhmos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00

Mmm; Rggeq-V35 pay; Pémidas crgaiucgas 2.5 124.4 2.53 132 4 2.89 91.2 2.10 63.4 1.94

Pg-(«yuan Mum; 76.4 3,758.5 78.39 3,739.7 01.53 3,594.4 82.74 2,862.0 81.49

Py?umo; By-mag 70.9 3,082.9 78.91 3,872.1 84.42 3,685.6 04.04 2,925.4 89.43

?og; Py?ggmgg Vanna‘ mduiggg Mm. 1.0 49.2 1.00 44.2 0.90 23.5 0.01 30.0 1.22

Nota. Deducciones Especi?cxs por Pérdida n.a. n.a. n.a n.a. n a. n.a. n.a. n.a. n.a.
de Préstamos

Otto: Activos Productivos

Pguumog y opquobnu Innmgnauigg 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00

Rgpog y Cotatgmleg en Efeq?vo n.a. n.a. n.a. n_n n.a. n a. n.a. n.a. n.a.

ngiygmg n_n. n.a. n.a. ll... Ill. n.a. n.a. n.a. n.a.

Titulos Valores Negociables y su Valor 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n a. n.a. 0.0 0.00

Razoneble e traves de Reoulmdos

TM@ vugm Dupgnug. pg. 1; vgnu 1.0 50.0 1.02 0.0 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00

rmmg Vg|o|-33 Mmmm@ ¡q vgndmpm@ 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00

0110! ?hloevlloree 6.2 300.2 6.22 143.0 3.12 237.4 5.47 35.0 1.07

‘(gal d. 11m|og V;|or¢¢ 7.2 356.2 7.24 143.0 3.12 237.4 5.47 35.0 1.07

Not: Titulos Valore! de! Gobierno Incluido; n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. rm. n.l. n.a. n_n.
Arribn

Not: de n 8. HB. n 8. ÍLH. ILH. n.a. ILB.

|m.monu ¡n Emma“ Rdgdmgag; 0.0 0.00 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n a. n.a. n.a.

Adivoodn Slgurm rm n_n. ru. n_n. n.a. n.a. n_n.

011m Actives Pmduc?yos 0.0 0.00 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00

Total GI ‘?int Proúrdlvoo 4.114.7 03.63 04.65 3.031 .B 88.21 2397.0 00.50

Activos No Producllvoe

Efgc?va y Dgpagnog gn agngos 426.3 8.86 7.57 195.3 4.50 2.96

Noia: Reservas Obligatorios Inoiuidas Arriba "-8- "-3- n.a. n.a. hi n S.

Bing; Adpdicgdos 0.1 0.00 0.00 n.a. n.a. 0.00

Amy@ Fijo@ 129.3 2.63 2.96 101.7 2.34 3 08

Plujv?la n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

om; Intangible; 56.2 1.14 1.23 n.a. n_n 0.00

Actives por impuesto Corriente n_n. n.a. n.a. n.a. n.a. nu.

Actives por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Operldonu Duoomínuodes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

om); Ag?vog 193.6 3.94 3.59 215.3 4.96 5.30

Tml Q; Ac?vog 100.0 4,920.4 100.00 4,500.7 100.00 4,344.1 100.00 100.00

Tipo de Cambio: Mar 2018 - USD1=49.2008: Dic 2017. USD1 = DOP48.19B9. rms - no aplica. Continúa en p?jna Squiente
Fuente: Estados ?nanciems inmednos y audihdos de Banfondesa.
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Bancos

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. — Balance General (Continuación)
Mar 2018" Die 2017' DH: 2015 Dic 2016

Exudos Emdos Como SGdc Chm Como ‘I. do chm Como % chm Censo % do

Financieros Flnnncloros Activo: Flaca! Activos Fiscal dl Ac?vo: Fluul Activos

Intomos lnumos

(DOP millonn) (USD mlllonn)

Palvos y Patrimonio

Pulvot qua Dovnngnn lnbnon
T?? dl Dcpdoiha dl Cllovmn 54.2 2,666.4 54.23 2,325.3 50.70 1 .000] 24.00 472.7 14.45

ogpgsim d. ?ance; 0.0 1.0 0.02 1.4 0.03 0.0 0 oo 0.0 0.00

Rgwg y cgggu-?g. .n agan 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 11.8. n_n. 0.0 0.00

Otros Depbsitos y Obligaciones de Carlo 17.8 876.3 17.81 9370 20.43 2,016.9 46.43 1755.3 53.66

Plaza
DQ960510! do Cliamnl y Fondeo do com 72.1 3,545.7 72.08 3,203.7 71.16 3,005.5 71.03 2,223.0 88.11

Plazo

Qbqigacmgs senim 3 Mg, de1 ,me n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.

o?ggdomg amoy?ngdg 12.0 508.9 11.97 589.9 12.04 585.9 13.50 508.9

Bong; Gamn?zgdus n.a. n a. n.a n a n a n.a. n.a

on. ounggugmg n.a. n_n, n.a. n.a. n.a. n.n. n.u. n.a.

‘foul d; Fondgo ¡g Lg.-go Hgm 12.0 538.9 11.97 583.9 12 04 5BB.9 13.56 588.9

not Du an mum. gn Mme. ¿g 1 Am n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n_n.

Obligaciones Negoctables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a. n.a. .
Tohl GI Fonuoo 04.0 4,134.6 04.03 3,852.6 04.00 3,674.5 04.59 2,516.0 96.11

Derivados n a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Tohl do Fonduo y Du?vadoo 04.0 4,134.6 34.03 3,052.5 84.00 3,674.5 04.59 2,016.9 M. 11

Pasivos quo No Dovungan Innrons
Polcñn dl Il Doudl I Vior Razon-bie fI-I- ?-I- ?-I. n.I. n.a.

Reservas por Detadoro de Créditos ".6 n.a n.a n.a. n.a.

Ruqyu pm. pguumgg y om. n.a. n.a. n.a. n.a. n.u.

Pagiyog per Impuggm come.-ne n.a. n.a n a. n.a. n.a.

Puivns por Impnosb Diorido n.a. n_n. n_n. n.a. n.a.

Otros Pasivos Diferidos n.a. n a. n.a. n.a. n.a.

Operaciones Døooonthuuadun n.a. n.a. n.a. n.a. n.I.

Pasivos de Seguros n.a. n.a. . . n.a. n.a. . . n.a.

OIDI PIINDI 167.0 3.39 150.9 3.29 181.9 4.10 5.16

Total dl PIIIVD! 4,301.6 87.42 4,003.5 87.29 3,856.4 66.77 91.26

Cnp?al Hibrido

Aodoneo Pmfarnnhu y Capital Hibrido n.a. n.a. nm, n.a. n.a, n.a. n.a. fu. n.|,
Couhbliudo como Doom

Acciones Preferemes y Capital Hibrido n.a. n.a n.a. n.a. n a. n.a. n.a. n.a. n.a
Comabilizado como Patrimonio

Patrimonio

Cgpl? Comm: 12.6 013.0 12.50 583.2 12.71 497.3 11.23 205.4 3.72

¡mm Minamario n.a. n a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

R...-4.. pg; Rmgggaag q, num vglogu n.a. n_n. n.a. n.a. nn. n.I. n.a. n.a. n.a
Reservas por Rsvdnmción de Posición en n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a n.a, n.a. n.a.
Moneda Extranjera
Ruvnluadbn dohc?vos F600 y Otra 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 0.0 0.00
Anumuladonu de Otros Ingvuus Ajustado;

Total dl Patrimonlo 12.6 618.0 12.58 583.2 12.71 407.8 11.23 285.4 8.72

N&: Pllrinonin HIINISUIOI Piufennbo y 12.0 010.0 12.50 583.2 12.71 407.0 11.23 205.4 0.72

C?l? Hibriio conhblizndo como
Pmimonio

Toul ?g Pgglvog y Pjtfllnonlo 100.0 4,920.4 100.00 4,586.7 100.00 4,344.1 100.00 3,271.2 100.00

Nob: Clpihl Baa ug?n Fìbh 11.4 502.6 11.43 526.9 11.49 487.8 11.23 285.4 0.72

T'Ipo de Cambio: Mar 2018 - USD1=49.2009; Dic 2017: USD1 = DOP48.19B9. n a. — no aplica.
Fuente: Estudos ?nanciems intevinns y auditados de Banfondesa.
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Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. - Resumen Analítico
1%] Ihr 2018 Dio 2017 Dic 2016 Die 201 5

Indicadores de Intereses -

,
por Internos/Advice Produúivoo Promedio 30.77 31.37 32.91 22.01

ingresos por intereses sobm Présmrnosl?éstnmos Brutos Pmmedio 31 33 31.76 32.56 21.79

Gatos por IMIIUQS Iobva Depósitos da CIisnMlID5p6Iihs de Cliemss Promedio 9.02 10.56 11.19 7.76

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.83 8.97 9.27 6 03

lngruo Not: por lnhveuulkaivon Prnduuivos Fromer?o 22.95 22.58 24.04 18.12

Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones pare Préstamos/Activos Productivos 22,55 20.64 22.63 15.01

Promedio

PretuermxlAotivosProductivos 2.95 22.50 24.04 16.12

rormdro

01ml Indicadores de Rentabilidad Opentlva

U?i?ld OvBfI1iVlIAdN!:IS Pondefadoo pol Riengo 1.93 0.68 1.49 1.11

Gastos No Finandemsllnqresos Bmtos 89.97 89.14 67.41 86.10

Provisions: pan Prúúmoo y Thule: Valoret/U?idad Open?va antes de Proviniones 18.35 72.56 44.19 42.61

U?lided Openitivamctivos Tombs Promedio 1.75 0.63 1.64 1.33

|naIaonI No

F 
Brutos 824 0.10 9.30 1429

Gastos NO Financieros/Activos Totales Promedio 18 93 18.77 20.45 14.38

U?lidtd Operativo mins de Pn:MsionosIPa1:imonio Promedio 16.69 19.16 26.78 24.97

Utilidad Opera?va antes de Provision?/Adivos Totales Promedio 2 11 2.29 2 94 2.32

U??dli 0puI 
Promedio 13.88 5.26 14.94 14.27

Otto: Indicadores do Rentabilidad

U?idld Nata/Palrimonio Tobi Pmmedio 24.05 17.74 24.79 17.13

Ulilldad NetaIAc1ivus Totales Promedio 3.04 2.12 2.73 1.60

Ingreso por F‘ne11IPa1r'monio TdH Pmmedio 24.05 17.74 24.79 17.13

Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 3.04 2.12 2.73 1.60

Impussbs/U?ldad ¡mas d! lmpueamo 27.00 27.12 28.81 0.41

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.34 2.29 2.47 1.33

Cnpihllncl?n

Clpitnl Base según Fitch/Activos Pondendoe por Riesgo Ajustado: 12.99 12.66 11.77 7.83

Patrimonio Común TangibleIActivos Tangihles 11.57 11.63 11.23 8.72

Pltrilnovlinmdivoi TOHOS 12.58 12.71 11.23 9.72

Indicador de Apelanoumiento de Basilea n.a. ne n.a. no

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tue! 1) ma. n.n. na. n.a.

Indicador de Capital Común Regulatoria (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. rra n.a.

Indioodor de Cnpltd Rogulntorio (Tier 1) n_n. n.a. n@ n_n

Indicador de Capital Total 17.02 17.54 13.92 10.29

Pluhmoa Vertddoe menos Reserve: pero Pérdidas CreditidaslCapilnl Bose según Fitch (13.36) (16.74) (13.26) (0.27)

Préstamos Vencido: menos Reservas para Pérdidas Creditáoias/Pntrimonio (12.15) (15.12) (13.26) (3.27)

Dividendos Pngodoo y Dedefodos en Efooivo/Uliidad Neta n_n. n.a. n.n. n_n.

Auivos Ponderedos por Riesgo/Activos Tolalcs 88.02 90 76 95.42 11 I .39

Activos Fender-odos porRielgo (Método Estánderymztlvoe Ponderndo: por Riesgo n.I. n.:. n_n. n.I.

Activos Ponderedos por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo

C do r
resumo:

Prestamos VenoidonlPrúetalnoe Brutos 1.27 1.14 0.72 1.35

Crecimiento de los Préstamos Bmtos 0.28 5.06 25.98 na.

RBSQNIS pere Pérdidae Cvedit|ciIsIPr4slnmm Venoidoe 252.81 299.43 344.10 159.30

Cargo por Provisiones para Prestamos/Prestamos Brutos Promedio 0.42 1 QB 1.40 1.11

Creoimiento do bl Activos To?es 7.28 5.53 32.80 n.u.

Reservas para Pérdidas Crediticias/Práslamos Brutos 3.20 3.42 2.47 2.17

Codigo; NebolPrúoUnol Brutus Promedio 1-30 0.41 0-57 ILI-

Prestamos vencidos Más Actives AdjudioadosIPrés1amos Brutus Más Activos Adjudicado; 1.27 1.15 0.72 1.36

Fondue y Liquidez

Plésummmepéaku de Clients: 145.51 166.52 344.36 018.87

Indicador de Cobertura de Liquidez n a. n.a. n.a. na.

DQ001108 09 Cl1on1uIFondoo T011! (Exduyendo Derivados) 54.54 60.36 29.08 10.78

Aaivos |n1erhancariosIPasivos interbancarios 0.00 0.00 n.a n_n.

lndioedor de Fondue Estable Nm n.a. no. n_n, n.n.

Crecimiento delos Depósitos de Clientes Totales 14.76 117 57 126.09 n_n

n.a. —no aplica.
Fuente: Estados Financieros intennos y audilados de Banfondesa.
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Las cali?cacionos señaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por Io ianto, Fitch ha

recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios do calificación.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJET AS A CIERTAS IJMITACIONES V ESTIPUIACIONES. PG?
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPSJ/FITCHRATINGS.COMIUNDERSTAND|NGCREDI'I`RATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION V LAS
CONDICIONES DE USO TALES CALIFICACIONES ESTAN DSPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VW\IW.F|TCHRATlNGS.COM

LAS CAUFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y MEÍODOLOGIS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES. ?ARRER?
PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFIUADAS, CUMPLIMENTO, V DEMAS POLÍTICAS Y PRGIEDWIENTOS ESTÁN TAMBIÉN

DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CAIJFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICD DE
CAUFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA UDER ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIÓN

EUROPEA SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIOWEB DE FITCH.
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