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Significado de la calificaciOn

Categonia A: EmisOnes con buena ca/k/ad cYedaicja. Los tdcbres dc µotecckSn son adecuados, sin embargo, en per/odos dc bajas

en la adMidad econOmka bs hesgos son mayores y mds vaiiabks.

La informaciOn emp/eada en la presente ca/ihcaciOn pmviene dc fuentes ohciaks; sin embargo, no garantizamos la coMabi/idad e
integhdad dc la misma, por b que no nos hacemos responsab/es por a/gtin error u omisiOn por el uso dc dicha informaciOn. La ca/ihcaciOn
otoiyada o enNtida por PCR constituyen una evaluadOn sobre el riesgo invo/ucrado y una opiniOn sobre la ca/idad credib"cia, y la misma
no imp/ica recomendaciOn para conipnac vender o mantener un va/oc ni una garant/a dc pago cIel mismo; ni estabUidad dc su precio y
puede estar sujeta a actua/izaciOn en cuakµier momenta Asimismo, la presente ca/ihcaciOn dc nesgo es independiente y no ha sido
iMuenciada por otras actividades dc la Cakhcadora.

El presente inlbnne sc encuentra pubh"cado en la pdgina vieb dc PCR ( "' ' .ua=Spc" com'), donde sc puede consukar
adiciona/mente documentos como el c0<1igodc conducta, la metodo/og/a dc caM'icaciOn iespectMa y las ca%caciones vgentes.

Racionalidad
En ComitC Ordinario de CalificaciOn de Riesgo, PCR decidiO ratificar la calificaciOn de ,x,A" como emisor y doA"

al programa de Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., ambas con perspectiva 'Estable'

La calificaciOn de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en el aecimiento sostenido en sus ventas

permitiendo un nivel de cobertura estable frente a sus obligaciones finanderas. No obstante, se observO una ligera

disminuciOn en 10s mdrgenes de rentabilidad, debido a la etapa de aecimiento en la que se encuentra la

Compa/Sia. La calificaciOn considera ademds el respaldo de sus principales accionistas derivado de su sOlida

posiciOn patrimonial.

Perspectiva u ObservaciOn

Estable

Resumen Ejecutivo

La calificaciOn de riesgo de 10s Bonos Corporative dd Consordo Minero Dominicano S.A., toma en consideraciOn 10s

siguientes fadones:

· Crecimiento en ventas. A junio 2018, 10s ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior al promedio

registrado en 10s tres Ultimos deres fiscales (17.2%). Este aumento fue derivado de un inaemento en el rubro de

ventas de concreto ("54%), en donde a nivel general, la partidpaciOn de ventas de concreto aumentO de 30% a
38%, en compensaciOn con la caida por el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

· Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibiO una disminuciOn

de 13.7%, pcimipalmente por un imemento en 10s gastos generales y administrative. A pesar de una menor

generadOn de Hujo de caja y el aumento interanual de 10s gastos hnanderos ("30%), el indicador de cobertura sc

mantuvo rdativamente estable (3.03 vs. 3.7). A la fecha de andlisis, la relaciOn deuda finandera' a EBITDA mostrO

una relativa estabilidad (2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

' Deuda Finanaera= Deuda a Largo Plazo + PorciOn Cornente dc Deuda a Largo Plazo + Deudas a cono Plazo
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· Ligera reducciOn en las mCtricas de rentabilidad. AJ periodo de estudio, las utilidades netas registraron RD$85.2

millones, revelando un aecimiento irderanual de 70%, priMpalmente por balance a favor de impuesto sobre la renta

por RD$97.9 millones. No obstante, 10s mdrgenes de rentabilidad presentaron una ligera disminuciOn (ROA jun-18:

1.3% vs. ROA jun-17: 1.9%, ROE jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.6%), debido al mayor credmiento de 10s activos

totales en comparaciOn con el Nvel de Cuentas por Cobrar ("31.1%) y el aumento cIel patrimonio neto ("7.6%) por

incremento de aportes para Mums c:apitalizadones ("11%).

· SOlida posiciOn patrimonial. A la fecha de estudio, d patrimoko del emisor ascendiO a RD$16,253 millones,

producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para futura capitalizaciOn ("12.6%). Asimismo,

el indicador de eMeudamiento' a junio 2018 resultO menor (0.33 veces) a Id reportado al tCrmino cIel primer

semestre (0.39 veces).

Metodologia utilizada
La opiniOn contenida en el informe sc ha basado en la ap/icaciOn de la metoab/ogia para Ca/&aci0n de

lnstrumentos dc deuda de corto, mediano y largo plaza acciones preferentes y emisores aprobado el 09 de

septiembre dc 2016.

lnformaciOn utilizada para la calificaciOn

· lnformaciOn financiera: Estados Financieros a®itados de 10s periodos diciembre 2013 a diciembre 2017, e

interinos a junio 2017 y 2018

Hechos de Importancia

· El Sr. Miguel Genaro Abreu Diaz pr'esentO renunda como Comisario de Cuentas de Consorcio Minero Dominicano

y en su lugar fue asignado el Sr. Bacilio Sdnchez Sdnchez que ocupard dicha posiciOn para 10s prOximos dos aiios

o ejerdcios scjciaies.

· El dia 27 de abhl fue oelebrada la Asamblea Ckdinaria Anual, en la cual entre las resoludones administradas estuvo

la coMirmaciOn de la actual membnesia de 10s que conforman el consgo de Directores, la aprobaciOn de 10s estados

finanderos de didembre 2017, la ratificaciOn de 10s auditores extemos, entre otros.

2Pasivos Totales I Patrimomo
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Anexo
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BalanceGeneral
TotalActivosComentes 1,785,086 1,460,133 1,992,528 2,258,908 2,473,783 2,648,932 3,240,899
TotalActivosNoComentes 9,008,284 12,150,234 17,798,174 19,191,982 19,505,051 19,465.607 19,549,120
TotalACtNOs 10,793,370 13,610,367 19,790,702 21,450,889 21,978,834 22,114,539 22,790,020
TotalPasivosComentes 479,109 1,835,874 1,921,870 1,942,720 2,400,903 2,552,529 2,551,225
TotalPasms NoCor'rientes 1,057,599 1,877,595 3,667,095 3,520,066 3,325,307 3,612,927 3,070,119
Total Pasivos 1,536,708 3,713,470 5,588,965 5,462,786 5,726,210 6,165,456 5,621,344
Total Patrimonio 9,256,662 9,896,898 14,201,737 15,988,104 16,252,624 15,949,083 17,168,676

Estadodc Gananciasy PCrdidas

IngresospK)rventas 1260,670 2,262,367 2,870,860 3,067,544 3,811,555 1,769,627 2,151,488
Costosdc producc>¢1ny %ntas 1,057,501 1,867,590 2,299,718 2,164,900 2,663,412 1,375,925 1,809,561
Utilidad Britta 203,169 394,777 571,143 902,644 948,143 393,702 341,927
TotalGastosGeneraksyAdministrat+ 193,461 591,472 414,923 427,872 378,515 139,635 180,685
UtilidadOperatNa 9,708 -196,695 156,220 474,772 569,628 254,067 161,242
Otrosingresos©astos) 0.00 77146.28 107596.62 187750.01 45836.25 -20290.25 -11025.98
GastosFinancieros 29,616 31,324 30218 239,150 340,802 125,336 162,964
Utilidad antesdc ISR -19,907 -150,872 233,599 423,372 274,662 108,441 -12,748
lmpuesto 5,017 70,540 183,056 -57,238 -5,364 -58,336 97,924
UtilidaddespuCsdc impuestos -24,924 -221,412 50,543 480,610 269,297 50,105 85,176
OhosResultMoslntegrales 29,554 -28,513 1,668,862 -4,229 0 0 0
Total Resultadoslntegraks 4,629 -249,925 1,719,405 476,381 269,297 50,105 85,176

LkjuidezGeneral 3.73 0.80 1.04 1.16 1.03 1.04 1.27
Capitaldc Trabajo 1,305,977 -375,741.33 70,65791 316,187.37 72,880.02 96,40320 689,673.91
PruebaAcxja 2.02 0.56 0 80 0.95 0.77 0.78 0.99

PasivoTotali Patnmomo 0.17 0.38 0 39 0 34 0.35 0.39 0.33
Deudadc LargoPlazoi Patnmomo 0.09 0.17 0.19 0.17 0.16 0 18 0.13
DeudaFnanciera/ EBITDA(anualizado) 3.93 14.64 5.76 3.46 2 86 3.28 2.83
TotalDeudaFmanciera 980,296.08 2,035,609.14 2,980,202.28 3,584,223.13 3,495,263.45 3,781,769.23 3,239,749.69

EBITI GastosFinanaeros(anualizado) 0.33 -6.28 5 17 1.99 1.67 2.23 1.*
EBITDAI GastosFmanaeros(anualizado) 8.42 4.44 17.12 4.33 3.59 4.54 3.03
OZBmjA-|nversjones)/ GastosFinancienos(anuaUado) -95.91 -109.41 -101.83 -3.86 2.04 -7.38 0.86

. .
ROA -0.2% -1.6% 0.3% 2.296 1.296 1.996 1 3%
ROE -0.3% -2.2% 0.4% 3.096 1.7% 2.696 1 8%

Fuente: Consordo Minero Dominicano,S.A. I ElaboraciOn: PCR
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