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Calificaciones
Escala Nacional

Factores Clave de las Calificaciones

Largo Plazo A—(dom) Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor
Gor Plazo ) F2(dom) Crédito) estan influenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio
Emisién de Bonos Corporativos A—(dom) 5 N ; ; .
hasta por DOP500 millones concentrado en el financiamiento de vehiculos, asi como en una estructura de fondeo y franquicia
limitados. La participacién de mercado es de menos de 1% de los activos del sistema financiero.
Perspectiva o ) o )
Escala Nacional, Largo Plazo Estable Fondeo Concentrado: La administracion del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para
; : I lificaci r Crédi i i i instituci
Resurmen:Financiero as ca :caccongs de Motor Crédito, debido a la depender?ma cons@erable de fondos pstltucnonales
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y y la concentracién elevada del fondeo. Aunque ha tendido a mejorar, la concentracién de los 20
Giidies 0jun  31dic mayores proveedores de fondos de 39% de los depositos, es considerada alta por Fitch Ratings.
(DOP millones) 2018 2017 Tales riesgos son mitigados parcialmente por la rotacion elevada de la cartera, la base patrimonial
Activos Ti 1346 . . . ) ) !
m“,on:,)‘)m”(uso W sélida, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacién de bonos corporativos y el
Activos Totales 6,677.4 6,181.8 porcentaje moderado de uso de sus lineas de créditos con la banca local.
Patrimonio 1,522.2 1,402.0
li i 143.9 38.0 - = .
i 1503 23ee Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta y ha probado ser estable a través de
gﬁ"zad gperﬂﬁvg{AcﬁVO(so/) 5.31 4.65 |os diferentes ciclos econdémicos, lo cual se espera que se mantenga. A junio de 2018, el indicador
'onderados por Riesgo (% s : 2 g . .
Capital Base segin Fitch/ 2780 27.33 de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo incrementé hasta 5.3%, lo que fue
Activos Ponderados por i Fm i ; ; i
Riesgo Ajustados (%) un reflejo de la ampliacion del mgrgen ﬂqanmero beneficiado por el costo menor de fondos, asi
Préstamos Vencidos/ 1.93 160 como también del gasto por provisiones bajo.
Préstamos Brutos (%)
S"z:?e':‘z;f?"“"“" de 116.56 13743  Calidad de Cartera Buena: La calidad del activo es buena y esta apoyada por la granularidad de

Fuente: Estados Financieros auditados e la cartera, la incidencia de castigos baja y la capacidad adecuada de absorcion adecuada de
interinos de Motor Crédito. . ’ e -
nterinos de Hotor tredt pérdidas, reflejada en la cobertura de reservas conservadora y la capitalizacion alta. El indicador de

Caracteristicas de la Emision de Deuda morosidad (superior a 90 dias) se incrementd a 1.9% a junio de 2018 (diciembre 2017: 1.6%),
Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos comportamiento acentuado por el crecimiento bajo de la cartera y cierto deterioro en los créditos de
Mo DORSe0 fillres consumo observado a nivel sistémico.

Afio 2016

Yeneiments 2020 Capitalizacién Robusta: La agencia considera que la capitalizacion sélida del banco es una de
e e cionc e e Voo sus fortalezas principales. Ademas, los indicadores de capitalizacién de Motor Crédito se sustentan

en la rentabilidad amplia, la calidad adecuada de la cartera, los niveles conservadores de
Informe Relacionado provisiones y la politica del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior resulto
Perspectivas 2018: Bancos Latinoamericanos en un Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 27.8% a junio de 2018.

,2018). - . ) . . o
o Emisién de Deuda: La emision de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene ningun

tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacion se alinea con la de la entidad.
Metodologias Relacionadas P g P P 9

Metodologia de Calificacion Global de Bancos

(Enero 9, 2017). Sensibilidad de las Calificaciones
Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional X . .
(Marzo 27, 2017) Mejoras en Perfil de Liquidez: Las calificaciones podrian mejorar si el banco avanzara

consistentemente en mejorar la administracién de su fondeo, al reducir el riesgo de concentracion
en los principales proveedores de fondos. Esto seria sobre la base de mantener un perfil financiero

f;::l::; A sélido en términos de rentabilidad, capitalizacion y calidad del activo.

+1 809 563-2481 . . . ) ) y ) )
larisa.arteaga@fitchratings.com Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito
Sergio Pefia podrian derivar de un incremento sostenido en el indicador de morosidad a niveles mayores de
+57 1236 9999 ext. 326 4.0% que incidiera en una baja en la rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalizacion.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Estado de Resultados

Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Financieros Internos

Internos
(DOP millones) (USD millones)
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 8.6 4289 824.4 693.8 537.3
Otros Ingresos por Intereses 02 123 19.8 23 47
Ingresos por Dividendos na. na. na. na. na.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 8.9 441.2 844.2 696.1 542.0
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 33 163.2 336.8 257.1 197.4
Otros Gastos por Intereses 0.3 14.3 33.0 31.6 13.8
Total de Gastos por Intereses 36 177.4 369.8 288.7 211.2
Ingreso Neto por Intereses 5.3 263.7 474.3 407.4 330.8
Comisiones y Honorarios Netos (0.0) 1.1 (3.9 (7.0) (2.4)
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados na. na. na. n.a. na.
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a
través del Estado de Resultados (0.0) (0.1) (0.1) (0.0) 0.0
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. na. na. n.a.
Otros Ingresos Operativos 1.0 50.3 98.9 82.8 53.9
Total de Ingresos Operativos No Financieros 1.0 49.2 94.9 75.8 61.5
Ingreso Operativo Total 6.3 3129 569.3 483.2 382.3
Gastos de Personal 1.7 85.0 162.4 143.3 115.8
Otros Gastos Operativos 1.6 80.0 137.4 111.0 98.7
Total de Gastos Operativos 3.3 165.0 299.8 2544 2145
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. na. na.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 3.0 147.9 269.5 228.9 167.8
Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 4.0 31.4 259 4.5
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 na. 0.0
Utilidad Operativa 29 143.9 238.0 203.0 163.3
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. na. n.a. na.
Deterioro de Plusvalia na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes na. na. n.a. na. n.a.
Gastos No Recurrentes na. n.a. na. na. n.a.
Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. na. na. na. na.
Oftros Ingresos y Gastos No Operativos 04 20.8 34.8 53.3 42.3
Utilidad antes de Impuestos 33 164.8 2728 266.3 205.6
Gastos de Impuestos 0.9 445 67.2 77.0 62.5
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. na. n.a.
Utilidad Neta 24 120.3 205.6 179.2 143.1
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. na. 0.0 0.0
Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. na. na. na.
Diferencias en Conversion de Divisas na. na. na. n.a. na.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. na. n.a. na. na.
Utilidad Integral segun Fitch 24 120.3 205.6 179.2 1431
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. na. n.a. n.a. na.
Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 24 1203 205.6 179.2 143.1
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital na. n.a. na. na. na.
Hibrido Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el
Periodo

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562; 2014 — USD1 =

DOP44.3874. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Balance General

Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos

(DOP millones) (USD millones)

Activos

Préstamos

Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. na. na. n.a. na.
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Otros Préstamos al Consumo/Personales 90.3 4,480.0 4,227.8 3,608.7 2,920.3
Préstamos Corporativos y Comerciales 13.0 646.0 635.6 595.7 498.0
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 3.2 156.8 1421 103.1 77.5
Préstamos Netos 100.2 4,969.3 47214 4,101.2 3,340.8
Préstamos Brutos 103.4 5,126.1 4,863.4 4,204.4 3,418.3
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 20 99.0 Ty 67.1 42.7
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos na. na. n.a. n.a. na.
Otros Activos Productivos

Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. na. n.a.
Derivados n.a. na. n.a. na. na.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a
través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Titulos Valores 76 378.0 329.5 280.0 0.0
Total de Titulos Valores 7.6 378.0 329.5 280.0 0.0
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba na. na. na. na. n.a.
Nota: Total de Valores Pignorados na. na. n.a. na. na.
Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros na. n.a. n.a. na. na.
Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de Activos Productivos 107.8 5,347.3 5,050.9 4,381.2 3,340.8
Activos No Productivos
Efectivo y Depésitos en Bancos 236 1,171.2 1,009.2 536.2 572.6
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba na. na. na. n.a. na.
Bienes Adjudicados 0.1 6.2 6.3 33 25
Activos Fijos 04 18.2 21.3 18.7 9.7
Plusvalia na. na. na. na. na.
Otros Intangibles 0.0 1.8 1.8 74 74
Activos por Impuesto Corriente n.a. na. na. n.a. na.
Activos por Impuesto Diferido n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na.
Otros Activos 27 132.6 93.4 59.9 54.3
Total de Activos 134.6 6,677.4 6,181.8 5,006.7 3,987.3

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2018 — USD1 = DOP49.597; 2017 —USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 - USD1 = DOP45.6562; 2014 — USD1 =
DOP44.3874. n.a. — no aplica. Continta en la siguiente pagina.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Balance General (Continuacion)

Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Internos
(DOP millones) (USD miliones)
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depésitos de Clientes 88.7 43978 3,638.9 2,558.0 2,069.0
Depositos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Depbsitos y Obligaciones de Corto Plazo 9.2 456.8 494 .4 344.4 325.0
Depositos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 97.9 4,854.6 4,033.3 2,902.3 2,3%4.0
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio na. na. 500.0 650.0 400.0
Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 na. 0.0
Bonos Garantizados n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones na. na. na. na. na.
Total de Fondeo de Largo Plazo 0.0 0.0 500.0 650.0 400.0
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio na. n.a. na. na. na.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 97.9 4,854.6 4,533.3 3,662.3 2,794.0
Derivados n.a. n.a. na. n.a. na.
Total de Fondeo y Derivados 97.9 4,854.6 4,533.3 3,652.3 2,794.0
Pasivos que No Devengan Intereses
Parcién de la Deuda a Valor Razonable na. n.a. na. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos na. na. na. na. na.
Reservas para Pensiones y Otros na. na. na. na. n.a.
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Pasivos por Impuesto Diferido na. na. n.a. na. na.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. na. n.a.
Otros Pasivos 6.1 300.6 246.6 258.1 176.2
Total de Pasivos 103.9 5,155.1 4,779.9 3,810.4 2,970.2
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Deuda na. n.a. n.a. na. na.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Patrimonio na. na. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Comiin 30.7 1,522.2 1,402.0 1,196.4 1,017.1
Interés Minoritario n.a. n.a. na. na. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. na. na. na. na.
Reservas por Revaluacién de Posicion en Moneda
Extranjera na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de
Otros Ingresos Ajustados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de Patrimonio 30.7 1,622.2 1,402.0 1,196.4 1,017.1
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital
Hibrido Contabilizado como Patrimonio 30.7 1,522.2 1,402.0 1,196.4 1,017.1
Total de Pasivos y Patrimonio 134.6 6,677.4 6,181.8 5,006.7 3,987.3
Nota: Capital Base segln Fitch 30.7 1,520.8 1,400.2 1,189.0 1,009.7

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2018 —~ USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 — USD1 = DOP46.7267; 2015 — USD1 = DOP45.6562; 2014 — USD1 =
DOP44.3874. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Resumen Analitico

(%) Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
Indicadores de Intereses

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 17.11 17.99 18.27 18.22
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 17.32 18.07 18.11 17.61
Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes/Depdésitos de Clientes Promedio 8.20 10.80 10.89 9.56
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.68 9.19 9.31 8.64
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.23 10.11 10.69 11.12
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio 10.07 9.44 10.01 10.97
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productives

Promedio 10.23 10.11 10.69 11.12
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.31 465 4.67 4.52
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 52.73 52.66 52.64 56.11
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 270 11.67 11.32 268
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.54 427 4.58 4.61
Ingresos No Financieros/ingresos Brutos 156.72 16.68 15.69 13.47
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.20 5.38 5.74 6.06
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 20.40 20.79 20.70 17.75
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.66 4.84 5.17 4.74
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 19.85 18.36 18.36 17.27
Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 16.59 15.86 16.21 15.14
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.79 3.69 4.04 4.04
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 16.59 16.86 16.21 15.14
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 3.79 3.69 4.04 4.04
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 27.00 24.64 30.06 30.40
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.43 4.01 413 3.96
Capitalizacion

Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 27.80 27.33 27.37 27.96
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 22.78 22.66 23.78 25.37
Patrimonio/Activos Totales 22.80 22.68 23.89 25.51
Indicador de Apalancamiento de Basilea na. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comin Regulatorio (Tier 1) na. n.a. na. na.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. na. n.a. na.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 17.69 18.88 17.67 17.10
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base segun Fitch (3.80) (4.60) (3.03) (3.45)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (3.80) (4.59) (3.01) (3.42)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. na. na. na.
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 81.91 82.88 86.75 90.58
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo na. na. na. na.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. n.a.

Calidad de Préstamos

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.93 1.60 1.60 1.25
Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.40 15.68 23.00 24.82
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 158.38 182.94 153.65 181.50
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.16 0.69 0.68 0.15
Crecimiento de los Activos Totales 8.02 23.47 25.57 23.00
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 3.06 2.92 245 227
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.16 0.19 0.12 0.11
Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2.05 1.70 1.67 1.32
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depdésitos de Clientes 116.56 137.43 164.36 165.22
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 90.59 78.07 72.01 74.05
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. na. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto na. n.a. na. na.
Crecimiento de los Depositos de Clientes Totales 24.27 38.35 23.63 27.21

n.a. = no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Motor Crédito, célculos de Fitch.
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disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la
verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibiidad y la naturaleza de la
informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibiidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictimenes legales y ofros informes proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacion independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que
toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Uitima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resuitado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de
emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta
de los itulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no
proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, fa conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian
desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaia, o las leyes de titulos
y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”.
La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes
minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001".
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