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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Administradora
de Fondos de Inversion Popular, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Administradora de Fondos de Inversion
Popular, S. A. (la Sociedad), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2023, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas de los estados financieros,
gue incluyen un resumen de las politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A. al 31 de diciembre de 2023, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplido
con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno de la
Sociedad en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar a la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

(Continda)
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Los encargados del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso
de reporte de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciébn, omisiones deliberadas,
manifestaciones erroneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Sociedad.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

+ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia 0 no de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material es requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
informacion correspondiente revelada en los estados financieros, o, si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Sociedad
no pueda continuar como un negocio en marcha.

(Continua)
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¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

KkPME

1ro. de marzo de 2024

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 2023 2022
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,9,12y25 52,526,406 46,151,075
Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados 8y24 32,607,434 162,673,212
A costo amortizado 8y 25 96,938,441 -
Documento por cobrar 8,10y 25 266,029,368 268,270,789
Cuentas por cobrar 8,11,y 25 32,453,623 18,006,286
Impuesto diferido 19 1,726,126 1,229,195
Anticipos de impuestos y otros 19 5,630,077 33,057
Total activos corrientes 487,911,475 496,363,614
Activos no corrientes:
Inversiones en instrumentos financieros
a costo amortizado 8y 25 147,094,169 -
Mobiliario, equipos y mejoras, neto 13 35,573,964 25,698,563
Activo por derecho de uso 14 29,781,042 35,279,081
Activos intangibles, neto 15 7,481,804 11,109,525
Otros activos 16 1,617,022 1,414,590
Total activos no corrientes 221,548,001 73,501,759
Total activos 709,459,476 569,865,373
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Proveedores 8y 26 2,716,471 24,204
Acumulaciones y otros pasivos 8y 17 20,135,423 18,205,188
Impuesto sobre la renta 19 - 8,836,913
Pasivo por arrendamiento 8,14y 25 5,589,286 5,147,632
Total pasivos corrientes 28,441,180 32,213,937
Pasivo no corriente - por arrendamiento 8,14y 25 28,311,606 32,820,023
Total pasivos 56,752,786 65,033,960
Patrimonio:
Capital social 18y 23 360,000,000 360,000,000
Reserva legal 18 21,987,509 14,593,745
Beneficios acumulados 270,719,181 130,237,668
Total patrimonio 652,706,690 504,831,413
Total pasivos y patrimonio 709,459,476 569,865,373

Las notas en las paginas 1 a 42 son parte integral de estos estados financieros.

FRANKLIN TOMAS Sy s MAYLIS YERITZA Digitally signed by
BAEZ HENRIQUEZ Date: 2024.03.06 09:21:57 MARIA AMELIA AMELIA AUFFANT ROQUES MENDEZ PEREZ MAYLIS YERITZA
-04'00' AUFFANT ROQUES 333:0‘2024.03.05 15:37:06 MENDEZ PEREZ
Franklin Baez Henriquez Maria Amelia Auffant Maylis Y. Méndez Pérez
Presidente del Consejo Roques Contador

de Administracion Gerente General



ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Estados de resultados

Afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 2023 2022
Ingresos operacionales:
Comision por administracion 22 244,337,593 189,749,729
Otros ingresos 14 - 1,238,980
Total de ingresos 244,337,593 190,988,709
Gastos de operaciones y generales
y administrativos:
Sueldos y compensaciones al personal 20 (67,413,558) (53,683,137)
Comisién por intermediacion y colocacién 12 (16,562,306) (1,250,000)
Otros gastos 21y 22 (30,266,645) (21,445,406)
Depreciacion y amortizacion 13y 15 (7,533,291) (3,266,455)
Depreciacion de activo por derecho de uso 14 (5,498,039) (6,183,676)
(127,273,839) (85,828,674)
Ganancia operativa 117,063,754 105,160,035
Ingresos (gastos) financieros:
Intereses ganados 8,9,10,12,24y 25 48,574,722 34,484,890
(Pérdida) ganancia neta en valoracion activos
financieros a valor razonable con cambios
en resultados 8 (21,424,098) 14,500,965
Ganancia neta en venta activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados 8 37,318,630 2,591,237
Estimacion por deterioro de instrumentos
financieros (457,172) -
Pérdida por diferencia en cambio, neta (330,397) (5,363,665)
Intereses pagados por arrendamiento 14 (1,775,351) (1,515,275)
61,906,334 44,698,152
Beneficio antes de impuesto sobre la renta 178,970,088 149,858,187
Impuesto sobre la renta 19 (31,094,811) (37,354,478)
Beneficio neto 147,875,277 112,503,709

Las notas en las paginas 1 a 42 son parte integral de estos estados financieros.
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Saldo al 1 de enero de
2022

Resultado integral del
afio - beneficio neto

Transferencia a la
reserva legal

Saldos al 31 de

diciembre de 2022

Resultado integral del
afio - beneficio neto

Transferencia a la

reserva legal

Saldos al 31 de
diciembre de 2023

ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Capital Reserva Beneficios Patrimonio de
Nota social legal acumulados los accionistas
360,000,000 8,968,560 23,359,144 392,327,704
- - 112,503,709 112,503,709

' - 5,625,185 (5,625,185) -
360,000,000 14,593,745 130,237,668 504,831,413
- - 147,875,277 147,875,277

A - 7,393,764 (7,393,764) -
360,000,000 21,987,509 270,719,181 652,706,690

Las notas en las paginas 1 a 42 son parte integral de estos estados financieros.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Estados de flujos de efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros en efectivo de comisiones por la administracion
de fondos
Pagos de gastos de administracion
Pagos a empleados
Intereses cobrados
Pagos realizados por arrendamiento
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adquisiciéon de mobiliario, equipos, mejora y programas
informéticos
Adquisicion instrumentos financieros a valor razonable
Disposicién instrumentos financieros a valor razonable
Adquisicion instrumentos financieros medidos a costo
amortizado
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Arrendamientos pagados
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2023

229,890,257
(88,313,738)
(41,695,497)

2022

185,631,547
(52,865,305)
(41,695,497)

49,385,119 33,734,228

- (1,515,275)
(25,170,496)  (27,723,476)
124,095,645 95,566,222

(13,780,971)

(1,115,668,701)

1,260,740,719

(242,107,915)

(29,471,394)
(525,686,834)
663,061,273

(265,681,539)

(110,816,868)

(157,778,494)

(6,903,446) (3,411,205)
(6,903,446) (3,411,205)

6,375,331  (65,623,477)
46,151,075 111,774,552
52,526,406 46,151,075

Las notas en las paginas 1 a 42 son parte integral de estos estados financieros.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Entidad

La Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (en lo adelante “la Sociedad”),
es una sociedad administradora de fondos de inversion organizada bajo las leyes de la
Republica Dominicana el 12 de noviembre de 2012. Es una subsidiaria de Grupo Popular,
S. A., quien posee el 99.99% de capital accionario de la misma y tiene sus oficinas
administrativas en la Torre Corporativa Habitat Center, local 1001, Av. Winston Churchill
esq. calle Paseo de los Locutores, ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

La Sociedad tiene por objeto la administracion de fondos mutuos o abiertos y/o la
administracion de fondos cerrados de inversion, asi como aquellas actividades que fueran
autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
(en lo adelante “SIMV”), de conformidad a lo establecido en la Ley No. 19-00 y la Ley
No. 249-17 que la modifica, que regulan el mercado de valores y su reglamento de
aplicacion, asi como las demas normativas complementarias al mercado de valores.

La SIMV otorgé, el 3 de diciembre de 2013, su aprobacion para que la Sociedad pueda
operar como una sociedad administradora de fondos de inversién; consecuentemente,
sus actividades operativas se encuentran bajo la vigilancia y supervision de la SIMV.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales o
juridicas para su inversion en valores u otros activos autorizados por la SIMV, que
administra una sociedad de fondos de inversién por cuenta y riesgo de los que participan
en el fondo. Tales aportes estan documentados en el fondo mediante certificados de
cuotas de participacion. El objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto
invertido a través de la administracion de titulos de valores u otros activos, cuyo
rendimiento esta relacionado con el comportamiento del valor de mercado de tales activos
y los rendimientos que generan.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene registrado ante la SIMV, los siguientes
fondos de inversién: Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular
(SIVFIC-004), Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular
(SIVFIC-005), Fondo de Inversibn Cerrado Renta Inmobiliaria Doélares Popular
(SIVFIC-017), Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular (SIVFIC-042), Fondo
de Inversién Cerrado Renta Inmobiliaria Pesos Popular (SIVFIC-052), Fondo de Inversion
Abierto Renta Fija Liquidez Popular (SIVFIA-064) y Fondo de Inversién Abierto Plazo
30 dias Doélares Popular (SIVFIA-071).
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), y las
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (CINIIF).

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracion de
la Sociedad el 22 de febrero de 2024.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (DOP), que es la

moneda funcional de la Sociedad.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por:

Partida Base de medicién

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados Valor razonable

Uso de juicios y estimados

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que los
administradores realicen juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Incertidumbres de estimaciones y supuestos

La informacion sobre incertidumbres de estimacion y supuestos que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material durante el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2024, se presenta en la nota 19 - Reconocimiento de activos diferidos por
impuestos sobre la renta; disponibilidad de futura renta gravable que permita la
compensacion de las pérdidas fiscales trasladables disponibles.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Uso de juicios y estimados (continuacion)
Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Sociedad requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable, los cuales se basan en las
variables utilizadas en las técnicas de valoracién como sigue:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

La Sociedad presenta Unicamente mediciones de valor razonable de activos y pasivos
financieros; véase la nota 8 - Administracion del riesgo financiero y la nota 24 - Inversiones
en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Politicas contables materiales

Las principales politicas contables aplicadas por la Sociedad en la preparacion de estos
estados financieros se indican a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente por los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional de la
Sociedad (pesos dominicanos) a la tasa de cambio de cierre (tasa de compra) del Banco
Central de la Republica Dominicana (en lo adelante “Banco Central”), que se considera
representativo del mercado a esa fecha.

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio de la fecha
en que ocurren. Las diferencias resultantes de la traduccion de los activos y pasivos y
liquidacion de las transacciones se registran como ganancia o pérdida en cambio de
moneda extranjera en el rengldn de ingresos financieros en el estado de resultados.

La tasa de cambio usada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fue
DOP57.8265: USD1 (2022: DOP55.9819: USD1).
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar e instrumentos de deudas emitidos se reconocen inicialmente
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
Una cuenta por cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacién y medicion posterior
Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio

La clasificacién depende del modelo de negocio de la Sociedad para la administracion de
los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo. La
Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicién:

¢ Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de
otros resultados integrales o a través de resultados).

+ Aquellos que se miden a costo amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Sociedad cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especifica, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacién)

Una inversion de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
si cumple con las condiciones siguientes y no esta designada como al valor razonable
con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Sociedad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccidn se realiza sobre una base de inversién por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente, se
miden al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad puede designar irrevocablemente un activo
financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, como al valor
razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicién, o un reconocimiento que surgiria en otro caso.

La Sociedad realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La
informacion considerada incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.
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Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacién)

¢ COmo se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Sociedad.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y cOmo se gestionan esos riesgos.

¢ Cbmo se retribuye a los gestores del negocio - por ejemplo, si la compensacién se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados.

¢ Lafrecuencia, el volumeny el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura
de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas, no se consideran ventas para este propoésito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de la Sociedad de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 se administran, y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
Gunicamente pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos),
asi como un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e
intereses, la Sociedad considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales que no cumplirian con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion la Sociedad considera:
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Activos financieros - evaluacién si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses (continuacion)

¢ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

¢ Términos que pudieran ajustar la tasa del cupdén contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan la reclamacién de la Sociedad a los flujos de efectivo de activos
especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o0 una
prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al
valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados,
gue también puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacién
anticipada, se considera consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los
resultados.
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Activos financieros - medicidn posterior y ganancias y pérdidas (continuacion)

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Pasivos financieros - clasificacion, medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como: medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados, si esta clasificado como mantenido para negociar,
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses se reconocen en
resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y
pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir
de flujos de efectivo contractuales en una transaccibn en la que transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, y no
retiene el control sobre los activos transferidos.

La Sociedad realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan
de baja.
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Baja en cuentas (continuacion)
Pasivos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas o expiran. La Sociedad también da de baja un
pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros anulado y la contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos en
efectivo o pasivos asumidos) es reconocido en los resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, solamente cuando la Sociedad tiene un derecho que
puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Mobiliario, equipos y mejoras y depreciaciéon

Reconocimiento y medicidn

El mobiliario, equipos y mejoras se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas. El programa de computadora adquirido, el cual esta
integrado a la funcionalidad del equipo relacionado, es capitalizado como parte de ese
equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de mobiliario, equipos y mejoras tienen vidas
Gtiles diferentes se reconocen como elementos separados (componentes significativos)
de mobiliario, equipos y mejoras.

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposiciéon de un elemento de mobiliario,
equipos y mejoras se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Sociedad recibira
los beneficios econdmicos futuros asociados con los mismos.
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Depreciacion

La depreciacion se determina sobre el monto depreciable, el cual corresponde al costo
de un activo u otro monto que se atribuye por el costo menos su valor residual. La
depreciacién es reconocida en resultados sobre la base del método de linea recta sobre
las vidas utiles estimadas de los activos.

La depreciacién del activo comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en
cuentas. La depreciacion no cesa cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del
uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo.

Las vidas utiles estimadas del mobiliario, equipos y mejoras son como sigue:

Afios de

vida util
Activos por derecho de uso 7
Mobiliario y equipos 3-10
Mejoras en propiedades arrendadas 5
Equipos de transporte 5

La vida util y el valor residual de estos activos se revisan en la fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce, de forma inmediata, hasta su importe recuperable y se
reconoce una pérdida por deterioro que es cargada a los resultados del periodo.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a las licencias y programas de computadora
adquiridos por la Sociedad y que tienen una vida util finita; se miden al costo menos su
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan s6lo cuando incrementan los beneficios

economicos futuros asociados con el activo especifico. Todos los demas desembolsos se
reconocen en los resultados cuando se incurren.
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Politicas contables materiales (continuacion)
Activos intangibles (continuacion)

Amortizacion

La amortizaciéon se reconoce en resultados sobre la base del método de linea recta, es
decir, la distribucion uniforme del costo del activo sobre el estimado de afios de la vida
util de los activos, el cual se estima es de cinco anos.

El método de amortizacion, la vida atil y el valor residual de los programas de
computadora se revisan en cada fecha de los estados de situacion financiera.

Otros activos

Los otros activos estan compuestos, basicamente, por depdsitos dados en garantia. Los
otros activos se encuentran registrados al costo y se evallan por deterioro en cada fecha
de preparacion de los estados financieros.

Deterioro en el valor de activos

Activos financieros

Instrumentos financieros vy activos del contrato

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.
+ Activos del contrato.

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar y activos del contrato siempre se miden
a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Sociedad considera informacién razonable y confiable que sea relevante y
esté disponible sin costo o esfuerzo indebido. Esta incluye informacién y analisis
cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia histérica la Sociedad y la
evaluacion crediticia informada, incluida la informacién prospectiva.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.
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Instrumentos financieros vy activos del contrato (continuacion)

La Sociedad considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ Espoco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su totalidad,
sin un recurso de acciones tales como ejecutar una garantia, si existe alguna.

¢ El activo financiero tienes mas de 90 dias de vencimiento.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
gue resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12
meses después de la fecha de presentacion (o un periodo mas corto, si la vida util
esperada del instrumento es inferior a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la Sociedad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Sociedad espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)
Deterioro en el valor de activos (continuacién)

Activos financieros (continuacién)
Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, la Sociedad evalia si los activos financieros
contabilizados al costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

¢ Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90
dias de vencimiento.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Sociedad en términos
gue esta no consideraria de otra manera.

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacién financiera.

¢ Ladesaparicion de la garantia de un mercado activo por dificultades financieras.

Presentacion de la correccién de valor de pérdidas esperadas en el estado de
situacién financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Sociedad no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de
este. Para los clientes individuales, la Sociedad tiene una politica de castigar el valor en
libros bruto cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias, basado en la
experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. La Sociedad no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada; sin embargo, los activos financieros
gue se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para realizar
los procedimientos de la Sociedad y lograr la recuperacion de los montos adeudados.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)
Deterioro en el valor de activos (continuacién)
Activos no financieros

Al final de cada periodo, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no
financieros, a excepcion del activo por impuesto diferido, para determinar si existen
indicios de deterioro; si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable
del activo.

Para propésito de evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo
mas pequefio de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo, y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos
o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en resultados.
Acumulaciones y otros pasivos

Las acumulaciones y otros pasivos son obligaciones de pago por bienes y servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio 0 menos; en
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Sociedad evalUa si el contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento, si este transmite los derechos para
controlar el uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Politicas contables materiales (continuacion)
Arrendamientos (continuacion)
Como arrendatario

Al comienzo o en la modificacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Sociedad asigna la contraprestaciéon en el contrato a cada componente
de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos.

La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la
fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio mas los costos
directos iniciales incurridos, y una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar
el activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el lugar en el que se
encuentra menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en
el arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente a la Sociedad al término
del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho de uso refleje que la
Sociedad ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso sera
depreciado durante la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la misma
base como los de propiedad y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas nuevas
mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad. Generalmente, la Sociedad usa su
tasa de interés incremental como tasa de descuento.

La Sociedad determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés de
varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos
del arrendamiento y tipo del activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden los pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.
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Politicas contables materiales (continuacion)
Arrendamientos (continuacion)
Como arrendatario (continuacion)

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién
de la Sociedad acerca del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual,
si la Sociedad cambia su evaluacién de si ejercera una opcién de compra, extension o
terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera se realiza un
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Sociedad presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion de
propiedad de inversion en propiedad, planta y equipos y pasivos por arrendamiento en
préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

Cuando el arrendamiento sea a corto plazo o el activo subyacente sea de bajo valor, se
reconoceran los pagos asociados como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

Ganancia operativa

La ganancia operativa es el resultado generado por las principales actividades continuas
de la Sociedad que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operativas. La ganancia operativa excluye los costos financieros netos y
el impuesto sobre la renta.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, la
Sociedad tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable que
se necesiten utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la obligacion. Las
provisiones son determinadas descontando el flujo de efectivo esperado que sea
necesario para liquidar el pasivo.
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Politicas contables materiales (continuacion)

Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el importe que
se espera pagatr, si la Sociedad tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar
este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede
hacer un estimado fiable.

Bonificacion

La Sociedad otorga bonos a sus empleados y ejecutivos en base a la antigiiedad de sus
servicios, tal como es requerido por la ley y por sus propios planes de compensacion y
acuerdos de trabajo. Se reconoce una provision por los beneficios no liquidados a la fecha
del estado de situacion financiera.

Prestaciones por terminacién

La ley requiere, en determinadas circunstancias, el pago de prestaciones sociales a los
empleados. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que ha trabajado el empleado y su nivel de remuneracion. Esta compensacion se
reconoce en los resultados en el momento en que se comunica y da por terminada la
relacion laboral y no existe posibilidad de cambiar esta decision.

Aportes a la seguridad social

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley
No. 87-01 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de
administracion de pensiones. Los aportes realizados por la Sociedad se reconocen como
gastos cuando se incurren. La Sociedad no posee obligacion adicional ni implicita
diferente a la contribucién del porcentaje requerido por la ley.

Otros beneficios

La Sociedad otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo con lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también
otros beneficios de acuerdo con sus politicas de incentivos al personal, los cuales se
reconocen como gastos cuando se incurren.

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en
un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes:
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Ingresos por actividades ordinarias (continuacién)

Ingresos provenientes de contratos con clientes (continuacion)

Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de
una empresa.

Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una
obligaciébn de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la
transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

Paso 3. Determinacidn del precio de la transaccidn: El precio de la transaccion es el
monto del pago al que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes
0 servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en
representacion de terceros.

Paso 4. Distribuir el precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempefio
del contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacibn de desempefio, se
distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio en montos que
representen el monto de la consideracién a la que se espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacion de desempefio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos: Cuando (o0 a medida que) cumple una obligacion
de desempefio.

Los ingresos por la administracion de fondos de inversion son reconocidos cuando, 0 en
la medida que, la Sociedad satisface sus obligaciones de desempefio mediante la
transferencia del control de los servicios comprometidos, que es cuando se prestan los
servicios a los fondos de inversién. La asignacion de precios para las diferentes
obligaciones de desempefio es determinada por la Sociedad y de acuerdo con el
reglamento interno de cada fondo. Dichos ingresos se registran en el rubro “comision por
administracion” del estado de resultados.

Las comisiones generadas a los fondos de inversiobn administrados por la Sociedad se
determinan en proporcion al patrimonio administrado, calculados sobre las siguientes
bases porcentuales:

2023 2022

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente Popular 1.25% 1.25%
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Politicas contables materiales (continuacion)
Ingresos por actividades ordinarias (continuacién)

Ingresos provenientes de contratos con clientes (continuacion)

2023 2022

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija

Capitalizable Popular 1.25% 1.25%
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Délares Popular 1.50% 1.50%
Fondo Cerrado de Desarrollo

de Sociedades Popular 2.50% 2.50%
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Pesos Popular 1.50% 1.50%
Fondo de Inversion Abierto Renta Fija

Liquidez Popular (a) 1.25% 0%
Fondo de Inversién Abierto Plazo

30 dias Délares Popular 0.50% -

(a) El Consejo de Administracion aprobd en sesion ordinaria celebrada en fecha 14 de
diciembre de 2022, el cobro de 0% de comision hasta el 16 de enero de 2023.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden los intereses ganados por el efectivo en
bancos y colocacion de fondos disponibles, las ganancias y pérdidas en valoracion,
ganancias y pérdidas por venta, asi como las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera. Los intereses pagados corresponden a los intereses generados por el pasivo
por el arrendamiento mantenido por la Sociedad.

Los ingresos por intereses y costos financieros se reconocen en resultados cuando
ocurren, utilizando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la
vida esperada del instrumento financiero a:

+ Elimporte en libros bruto de un activo financiero.
+ El costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al importe
en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio), o al costo
amortizado del pasivo. No obstante, para los activos financieros con deterioro crediticio,
posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener
deterioro, el calculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

La variacion en cambio de moneda extranjera es reportada sobre una base neta.
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Politicas contables materiales (continuacion)
Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta corresponde al impuesto corriente y al diferido. El
impuesto corriente se reconoce en resultados, excepto a aquel que se relaciona
directamente con una partida reconocida en el patrimonio o utilidad integral.

Impuesto corriente

Elimpuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso
o la pérdida imponible y los activos sujetos a impuesto del afio y cualquier ajuste al
impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afos anteriores. El importe del impuesto
corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que
se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a
las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado
0 cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de presentacion.
Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan soélo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los
montos utilizados para propoésitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existiran rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles futuras se determinan con base en los
planes de negocio de la Sociedad y la reversion de las diferencias temporarias. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se reducen
cuando ya no es probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados; esta reduccion se reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles futuras
mejora.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evallan en cada fecha de reporte y se
reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra
las cuales se podrén utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas fiscales que se espera se apliquen a las
diferencias temporales en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas impositivas
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo si se cumplen ciertos
criterios.
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Normas emitidas, pero aun no efectivas
(a) Normas emitidas y adoptadas
Informacién sobre la politica contable material

La Sociedad también adoptd la Revelacion de politicas contables (modificaciones
de la NIC 1y Declaracion de las Practicas de la NIIF 2) a partir del 1ro. de enero de
2023. Aunque las madificaciones no dieron lugar a cambios en las propias politicas
contables, afectaron la informacion sobre la politica contable revelada en los
estados financieros.

Las modificaciones exigen la revelacién de politicas contables «materiales», en
lugar de «significativas». Las modificaciones también proporcionan orientaciones
sobre la aplicacion de la importancia relativa a la revelacién de informacién sobre
las politicas contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacion (til
sobre las politicas contables especificas de la entidad que los usuarios necesitan
para comprender otras informaciones en los estados financieros.

La gerencia verificé las politicas contables y actualizé la informacién que figura en
la nota 6 de las politicas contables materiales (2022: Principales politicas de
contabilidad) en algunos casos de acuerdo con las modificaciones.

(b) Nuevas normas, pero aln no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1ro. de enero de 2023 y su aplicacién anticipada esta permitida; sin
embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por la Sociedad en la preparacion de estos estados financieros.

A. Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes y pasivos no
corrientes con convenios (modificaciones de la NIC 1)

Las modificaciones, emitidas en los afios 2020 y 2022, tienen como finalidad
aclarar los requisitos para determinar si un pasivo es corriente 0 no, y exigen
nuevas revelaciones para los pasivos no corrientes que estén sujetos a convenios
futuros. Las modificaciones se aplicaran a los periodos de reporte anual que
comiencen a partir del 1ro. de enero de 2024.

B. Acuerdos de financiacién de proveedores (modificaciones de la NIC 7 y la
NIIF 7)

Las modificaciones presentan nuevas revelaciones relacionadas con acuerdos de
financiacion de proveedores que ayudan a los usuarios de los estados financieros
a evaluar los efectos de estos acuerdos sobre los pasivos Yy flujos de efectivo de
una entidad, y sobre la exposicién de la entidad al riesgo de liquidez. Las
modificaciones se aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ro.
de enero de 2024.
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Normas emitidas, pero aun no efectivas (continuacion)
(b) Nuevas normas, pero aun no efectivas (continuacion)
C. Otras normas contables

Las siguientes nuevas normas o enmiendas a normas contables no se espera que
tengan un efecto material en los estados financieros de la Sociedad:

¢ Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(modificaciones a la NIIF 16).
¢ Falta de intercambiabilidad (modificaciones de la NIC 21).

Administracion del riesgo financiero

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo crediticio
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

Ante la incertidumbre de los mercados financieros, el programa de gestién y
administracion del riesgo de la Sociedad trata de mitigar efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera de la Sociedad si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales,
y surge, principalmente, de los equivalentes de efectivo, los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, los activos financieros a costo amortizado y las
cuentas por cobrar.

Calificacion crediticia de los activos financieros

La calificacién crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados
puede ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los emisores, segun se
muestra a continuacion:
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Administracién del riesgo financiero (continuacion)

Riesgo crediticio (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Calificacion crediticia local - Pacific Credit Rating A
Calificacion crediticia local - Fitch Ratings AA+ (dom)
Sin calificacion crediticia

Inversiones en instrumentos financieros a

valor razonable con cambios en resultados
Calificacion crediticia local - Feller Rate A
Calificacion crediticia local - Fitch Ratings A+ (dom)
Sin calificacién crediticia

A costo amortizado
Calificacion crediticia local - Feller Rate A
Calificacion crediticia local - Fitch Ratings BB-

Cuentas por cobrar
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBBfa (N)
Calificacion crediticia local - Feller Rate AA-fa
Calificacion crediticia local - Feller Rate A+fa
Sin calificaciéon crediticia

2023 2022

7,059,488 9,662,692
45,453,069 36,469,383
13,849 19,000
52,526,406 46,151,075
29,086,890 141,460,691
- 20,695,048
3,520,544 517,473
32,607,434 162,673,212

147,094,169 -
362,967,809 268,270,789
510,061,978 268,270,789
21,124,703 9,891,513
3,216,352 4,332,060
4,072,755 3,777,113
4,039,813 5,600
32,453,623 18,006,286

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no cumpla con sus obligaciones
financieras conforme a sus vencimientos. La politica de la Sociedad para la
administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, mantener suficiente
liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos,
tanto bajo condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en
pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion de la Sociedad.
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Administracién del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de liquidez (continuacion)

La Sociedad monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno
del efectivo en las inversiones. Generalmente, la Sociedad mantiene suficientes fondos
para cumplir con los gastos operacionales esperados por un periodo de 30 dias, esto
excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

Flujos de Seis Mas de
Valor en efectivo meses 0 seis
libros contractuales menos meses
2023
Cuentas por pagar a
proveedores 2,716,471 (2,716,471) (2,716,471) -
Acumulaciones y otros
pasivos 14,998,281 (14,998,281) (14,998,281) -
Pasivo por arrendamiento 33,900,892 (33,900,892) (2,759,784) (31,141,108)
1,615,644 1,615,644 (20,474,536) (31,141.108)
2022
Cuentas por pagar a
proveedores 24,204 (24,204) (24,204) -
Acumulaciones y otros
pasivos 13,723,288 (13,723,288) (13,723,288) -
Pasivo por arrendamiento 37,967,655 (37,967,655) (2,541,711) (35,425,944)

51,715,147 (51,715.,147) (16,289,203) (35,425,944)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como
tasas de cambio de monedas extranjeras, precio y tasas de interés que pueden afectar
los resultados de la Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que esta posea.

Exposicién al riesgo cambiario

La Sociedad no esta sustancialmente expuesta al riesgo cambiario debido a que sus
ingresos y gastos son facturados y cobrados en su mayoria en pesos dominicanos, ya
gue a su posicién neta en activos en comparacion con pasivos denominados en moneda
extranjera es positiva en USD183,667 equivalente a DOP10,620,851 (2022: USD252,249
equivalente a DOP14,121,409). Una variacion razonable del tipo de cambio (+ o - 10%)
no tendria impacto material en los estados financieros.
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Administracién del riesgo financiero (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicién al riesgo de tasa de interés

La exposicién al riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés de mercado. Esta exposicidbn debe ser medida, de
manera separada, por las entidades para las posiciones en moneda local y en moneda
extranjera.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que estan expuestos a riesgo de tasa de
interés son como sigue:

Valor en libros

2023 2022
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros:
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 32,607,434 162,673,212
Inversiones a costo amortizado 244,032,610 -
Documento por cobrar 266,029,368 268,270,789
542,669,412 430,944,001

En caso de un incremento o una disminucién de 1% en la tasa de interés aplicable a los
activos financieros se tendria un aumento o una reduccion de DOP5,426,694
(2022: DOP4,309,440), en los resultados del periodo y en el patrimonio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo comprenden lo siguiente:

2023 2022
Bancos (a) 52,512,557 46,132,075
Caja 13,849 19,000
52,526,406 46,151,075

(a) Efectivo en cuentas corrientes y de ahorro de bancos mdltiples nacionales. Los
intereses ganados ascienden a DOP1,045,627 (2022: DOP2,423,460) y se reconocen
como intereses ganados en el estado de resultados que se acomparfia.
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Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

Durante los afios 2023 y 2022, la Sociedad aperturd y canceld certificados con diferentes
entidades financieras; no obstante, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no mantienen
certificados vigentes. Los intereses ganados durante estos afios ascienden a
DOP2,798,702 (2022: DOP3,131,184) y se reconocen como intereses ganados en el
estado de resultados que se acompaifia.

No existen restricciones sobre el efectivo disponible al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Documento por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a acuerdos de compra con pacto de venta
posterior mas mutuos de titulos del Ministerio de Hacienda por DOP266,029,368
(2022: DOP268,270,789), con un plazo de 30 dias (2022: 116 dias) con rendimiento
efectivo de 8.5% (2022: 10.50%) y vencimiento en el afio 2024 (2022: vencimiento en el
ano 2023).

Los intereses ganados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 ascienden a
DOP27,567,546 (2022: DOP6,776,142), los cuales se incluyen dentro del renglén
ingresos (gastos) financieros, netos en el estado de resultados que se acompafa.

Cuentas por cobrar

A continuacion, se detallan las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Comisiones por administracion de
fondos de inversion 32,453,623 18,000,686
Otras - 5,600

32,453,623 18,006,286

Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Sociedad es subsidiaria de Grupo Popular, S. A. y efectla transacciones y mantiene
saldos con relacionadas como sigue:

2023 2022

Saldos con relacionadas

Efectivo y equivalentes de efectivo 45,453,069 36,469,383

Comisiones por pagar 2,503,194 -

Documento por cobrar 266,029,368 268,270,789
Transacciones con relacionadas
Ingresos

Intereses ganados 27,891,025 330,904

Reembolso de gastos 1,172,276 -
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Transacciones y saldos con partes relacionadas (continuacion)

2023 2022
Transacciones con relacionadas
Gastos:
Comision por intermediaciéon y
colocacion (a) 16,562,306 1,250,000
Comision por custodia 11,322 -
Servicios gerenciales 2,377,047 1,841,640
Cargos corporativos 2,731,015 1,294,232

(a) Corresponde a comisiones por intermediacion en compras de inversiones y

comisiones asumidas por colocacion de cuotas de un fondo administrado.

Mobiliario, equipos y mejora

Un resumen del movimiento del mobiliario, equipos y mejoras y la depreciacion

acumulada se presenta a continuacion:

Mejoras en
Mobiliario Obras en propiedad
y equipos ejecucion arrendada Total
31 de diciembre de 2023
Costos
Saldos al 1ro. de enero
de 2023 9,778,904 17,871,233 - 27,650,137
Adiciones 3,934,943 9,846,028 - 13,780,971
Transferencia 15,510,677 (27,717,261) 12,206,584 -
Saldos al 31 de diciembre
de 2023 29,224,524 - 12,206,584 41,431,108
Depreciacién acumulada
Saldos al 1ro. de enero
de 2023 (1,951,574) - - (1,951,574)
Cargos por depreciacion (3,197,942) - (707,628) _ (3,905,570)
Saldos al 31 de diciembre
de 2023 (5,149,516) - (707,628) _ (5,857,144)
Mobiliario, equipos y
mejoras neto 24,07 - 11,498,956 _ 35,573,964
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Mobiliario, equipos y mejora (continuacion)

Mejoras en
Mobiliario Obras en propiedad
y equipos ejecucion arrendada Total
31 de diciembre de 2022
Costos
Saldos al 1ro. de enero
de 2022 2,273,469 - - 2,273,469
Adiciones 7,505,435 17,871,233 - 25,376,668
Saldos al 31 de diciembre
de 2022 9,778,904 17,871,233 - 27,650,137
Depreciacién acumulada
Saldos al 1ro. de enero
de 2022 (1,624,852) - - (1,624,852)
Cargos por depreciacion (326,722) - - (326,722)
Saldos al 31 de diciembre
de 2022 (1,951,574) - - (1,951,574)
Mobiliario, equipos y
mejoras neto 7,827,330 17,871,233 - 25,698,563

Arrendamientos
El compromiso por arrendamientos contraidos por la Sociedad se detalla a continuacion:

(a) Activos por derecho de uso

2023 2022
Saldo al 1ro. de enero 35,279,081 7,441,218
Adiciones - 38,486,270
Depreciacion (5,498,039) (6,183,676)
Baja por remedicion de pasivo
por arrendamiento - (4,464,731)

Saldo al 31 de diciembre 29,781,042 35,279,081
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Arrendamientos (continuacion)
(b) Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el balance de esta cuenta se compone de la siguiente
manera:

2023 2022
Total de pasivos por arrendamientos 33,900,892 37,967,655
Menos porcién corriente de pasivos
por arrendamientos (5,589,286) (5,147,632)
Pasivos por arrendamientos a largo plazo 28,311,606 32,820,023

La siguiente tabla establece un andlisis de vencimiento de los pagos de arrendamiento,
gue muestra los pagos de arrendamiento no descontados que se recibiran después de la
fecha del informe:

2023 2022

Menos de un afio 5,589,286 5,147,632
Entre uno y dos afos 5,875,244 5,410,994
Entre dos y tres afios 6,175,833 5,687,831
Entre tres y cuatro afos 6,491,800 5,978,831
Entre cuatro y cinco afios 6,823,933 6,284,720
Mas de cinco afios 2,944,796 9,457,647

Total 33,900,892 37,967,655

En fecha 1ro. de junio de 2022, la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento de local
empresarial por un periodo de siete afios, con vencimiento en mayo de 2029. En fecha
12 de diciembre de 2022, la Sociedad traslad6 sus oficinas administrativas e hizo publica
la nueva ubicacion de sus oficinas.

El precio del alquiler sera ajustado anualmente de acuerdo con la variacion del indice de
precios del consumidor publicado por el Departamento de Trabajo y Estadisticas de los
Estados Unidos (IPC). El arrendatario dara por gracia dos afos, con lo cual el aumento
anual se aplicara a partir del tercer afio. La tasa de descuento utilizada fue de 5.0% anual.

Hasta diciembre de 2022, la Sociedad se mantenia como arrendataria en un contrato de
arrendamiento por el alquiler de las oficinas. El precio del alquiler se ajusta anualmente
en forma automatica, en base al promedio de cinco afios precedentes que arroje el indice
de inflacién de precios al consumidor de los Estados Unidos de América que publiquen
cada afio las autoridades competentes de dicho pais, con un incremento anual minimo
del 1.75% y un incremento maximo de 2.5%. La tasa de descuento utilizada fue de 5.5%
anual.
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Arrendamientos (continuacion)

La Sociedad solicit6 al arrendador la decision de rescindir del contrato de alquiler debido
a que sus oficinas administrativas fueron trasladadas a la nueva localidad. Como parte
de la baja por remedicion del pasivo por arrendamiento de este contrato, el 31 de
diciembre de 2022, la Sociedad reconocié un ingreso por RD$1,238,980, el cual es
presentado como otros ingresos en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos de intereses por arrendamiento ascienden a
DOP1,775,351 (2022: DOP1,515,275) y se presentan como intereses pagados por
arrendamiento en el estado de resultados.

Activos intangibles

Los otros activos corresponden al valor en libros de licencias adquiridas de programas
informaticos que se utilizan para el registro de las transacciones y la contabilidad de la
Sociedad y de los fondos que administra. A continuacion, se presenta un resumen del
movimiento:

2023 2022
Costo de adquisicion
Saldos al inicio del afo 18,138,604 14,294,725
Adiciones - 4,094,726
Retiros - (250,847)
Saldo al final del afio 18,138,604 18,138,604
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio del afio (7,029,079) (4,340,193)
Cargos del afio (3,627,721) (2,939,733)
Retiros - 250,847
Saldo al final del afio (10,656,800) (7,029,079)
7,481,804 11,109,525

Otros activos

A continuacion, se detallan los otros activos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Depositos de alquiler (a) 1,192,904 1,154,852
Otros 424,117 259,738

1,617,021 1,414,590

a) Esté conformado por el anticipo del depdsito de alquiler del local donde la Sociedad

tiene las oficinas.
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Acumulaciones y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones y otros pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
como sigue:

2023 2022

Bonificacion 13,114,293 11,987,640
Impuestos retenidos 4,944,053 4,186,423
Impuesto a la transferencia de bienes

industrializados y servicios (ITBIS) 193,089 295,477
Otras 1,883,988 1,735,648

20,135,423 18,205,188

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital autorizado de la Sociedad es de
DOP600,000,000, compuesto por 6,000,000 acciones comunes con un valor nominal de
DOP100 cada una.

El capital pagado de la Sociedad es de DOP360,000,000, compuesto por 3,600,00
acciones comunes, suscritas y pagadas con un valor de DOP100 cada una al 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

Reserva legal

La Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones requiere que las sociedades anénimas y
de responsabilidad limitada efectien una reserva no menor del 5% de la ganancia neta
anual, hasta alcanzar el 10% del capital social. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de
esta reserva es de DOP21,987,509 (2022: DOP14,593,745). Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos, excepto en caso de disolucion.

Distribucion de dividendos

La Ley No. 253-12 establece un impuesto definitivo de 10% sobre la distribucién de
beneficios o reservas hechos por una persona o entidad legal sin personalidad legal, la
cual deberd retener a los accionistas, socios o0 parte interesada, por la entidad que hace
la distribucion.
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados estd compuesto de la siguiente

manera;
2023 2022
Corriente 31,158,977 37,743,470
Diferido (496,931) (388,992)
Afo anterior 432,765 -
31,094,811 37,354,478

Impuesto corriente

Una conciliaciébn entre los resultados reportados en los estados financieros y para
propositos de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023

y 2022, es como sigue:

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Diferencias permanentes:
Impuestos no deducibles a efectos fiscales
Gastos no deducibles a efectos fiscales
Ingresos exentos

Total diferencias permanentes

Diferencias temporarias:

Diferencia en gasto depreciacion fiscal
Diferencia por arrendamientos
Diferencia en amortizacion de software
Diferencia en amortizacion de mejora
Diferencia en provision de bonificacion
Provisiones no deducibles

Total diferencias temporarias

Renta neta imponible

2023 2022
178,970,088 149,858,187
1,195,410 1,155,002
128,595 400
(62,822,614)  (11,561,726)
(61,498,609)  (10,406,324)
(724,270) (775,096)
369,943 356,462
(315,268) (230,180)
(18,223) -
(1,528,382) -
148,340 987,580
(2,067,860) 338,766
115,403,619 139,790,629
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Un resumen del impuesto determinado para los afios 2023 y 2022, es como sigue:

Renta neta imponible
Tasa impositiva

Impuesto determinado
Anticipos anticipados
(Saldo a favor) Impuesto sobre la
renta por pagar (a)

2023 2022
115,403,619 139,790,629
27% 27%
31,158,977 37,743,470
(36,774,981) (28,906,557)
(5,616,004) 8,836,913

(a) Al 31 de diciembre de 2023 el saldo a favor se presenta dentro de la partida Anticipos
de Impuestos y otros; y en 2022, el impuesto por pagar se presenta como tal en los
estados de situacion financiera de esos afios que se acompafian.

Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido durante los afios terminados al 31 de

diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Saldo Reconocido Saldo
2023 al inicio en resultados al final
Mobiliario y equipos (113,644) (36,776) (150,420)
Programas informaticos 148,300 27,256 175,556
Provisiones 468,625 40,052 508,677
Arrendamientos 725,914 386,445 1,112,359
Mejora en propiedad arrendada - 79,954 79,954
1,229,195 496,931 1,726,126
2022
Mobiliario y equipos 75,971 (189,615) (113,644)
Programas informaticos - 148,300 148,300
Provisiones 240,054 228,571 468,625
Arrendamientos 524,178 201,736 725,914
840,203 388,992 1,229,195
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19 Impuesto sobre la renta (continuacion)

Una conciliacion de la tasa efectiva de tributacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es

como sigue:
2023 2022
% Monto DOP % Monto DOP

Resultado del ejercicio 82.63 147,875,277 75.07 112,503,709
Impuestos sobre la renta, neto 17.37 31,094,811 24.93 37,354,478
Resultados antes de impuestos

sobre la renta 100 178,970,088 100 149,858,187
Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27.00 48,321,924 27.00 40,461,710
Impuestos no deducibles 0.18 322,760 0.21 311,851
Gastos no deducibles 0.02 34,720 0.00 108
Ingresos exentos (9.48) (16,962,105) (2.08) (3,121,666)
Efecto de las variaciones en

las diferencias de tiempo (0.35) (622,488) (0.20) (297,525)

17.37 31,094,811 24,93 37,354,478

20 Sueldos y compensaciones al personal

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Sueldos y bonificacién (a) 53,991,738 44 505,848
Beneficios, entrenamientos y

capacitaciones (b) 6,479,284 3,900,881
Seguro social y patronal 2442111 1,764,885
Regalia pascual 1,923,091 1,506,670
Aportes a fondo de pensiones 1,519,994 1,148,681
Transporte y compensacion

por uso de vehiculos 1,057,340 856,172

67,413,558 53,683,137

(a) Incluye DOP3,853,830 (2022: DOP3,557,631) de compensaciones pagadas a los
comisarios de cuenta y a los miembros del Consejo de Administracién, Comité de
Inversiones y Comité de Riesgos. La Sociedad tenia 25 empleados al 31 de diciembre
de 2023 (2022: 20 empleados).

(b) Corresponde a beneficios al personal, entrenamientos, capacitacién y eventos del
area de Recursos Humanos.
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Otros gastos

Un resumen de los otros gastos reconocidos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Honorarios (a) 7,000,387 7,009,949
Servicios contratados (b) 7,405,422 4,299,390
Publicidad y patrocinios 3,967,337 3,205,247
Suscripciones y afiliaciones (c) 3,798,298 2,742,013
Gastos legales 509,382 574,943
Impuestos 1,377,286 1,575,450
Utiles de oficina 114,998 85,669
Otros 6,093,535 1,952,745

30,266,645 21,445,406

(a) Incluye servicios profesionales recibidos de auditoria, tecnologia y calificadora de

riesgo.

(b) Incluye servicios gerenciales, consultas y otros servicios provistos a la Sociedad.

(c) Corresponde mayormente a los pagos de la cuota de membresia a la Asociacion
Dominicana de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, la tarifa de
supervision de la SIMV, la tarifa de mantenimiento en el registro del Mercado de
Valores y Productos, la cuota anual de participantes y de acceso al sistema de

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Compromisos

Fondos administrados

La Sociedad administra cinco fondos de inversién cerrados, como sigue:

Fondos

Fondo de Inversién Cerrado Renta

Fechade

vencimiento

Monto de emision
aprobado por
la SIMV

Monto
colocado

Fija Pago Recurrente Popular Vence 2027 DOP1,500,000,000 DOP1,250,000,000
Fondo de Inversién Cerrado Renta

Fija Capitalizable Popular Vence 2027 DOP1,500,000,000 DOP1,000,000,000
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Délares Popular Vence 2027 USD50,000,000 USD50,000,000
Fondo Cerrado de Desarrollo de

Sociedades Popular Vence 2022 DOP5,000,000,000 DOP7,747,804,000
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Pesos Popular Vence 2037 DOP5,000,000,000 DOP500,000,000
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Compromisos (continuacion)

Fondos administrados (continuacién)

La Sociedad administra dos fondos de inversion abiertos, el Fondo de Inversion Abierto
Plazo 30 dias Doélares Popular y el Fondo de Inversion Abierto Renta Fija Liquidez
Popular. De este ultimo, la Sociedad no recibié ingresos por comisién en el afio 2022,
segun lo establecido por el Consejo de Administracion que aprob6 en Sesion Ordinaria,
celebrada en fecha 14 de diciembre de 2022, el cobro de 0% de comision hasta el 16 de
enero de 2023.

La Sociedad reconocio ingresos por administracion de estos fondos de inversién por
DOP244,337,593 en 2023, (2022: DOP189,749,729) en los estados de resultados que se
acompanfan.

Garantia por riesgo de gestién

De acuerdo con el articulo 45 del capitulo IV del Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion, las sociedades administradoras de fondos de
inversion deben constituir y mantener, en todo momento, una garantia en favor de cada
fondo de inversion administrado, para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de las
funciones, obligaciones y prohibiciones establecidas en la ley a las sociedades, asi como
el reglamento y demas normativas aplicables.

La garantia por riesgo de gestion establecida por la Sociedad se cubre mediante prenda
constituida sobre valores de renta fija, con una calificacién de riesgo grado de inversion.

El valor de los activos entregados en prenda corresponde al 1% de los activos
administrados de los fondos de inversion al tltimo dia del mes anterior al que se determine
su actualizacion o complemento.

El porcentaje se implementa con la siguiente gradualidad:

Fecha de
implementaciéon Porcentaje
Enero de 2020 0.75%
Enero de 2021 0.80%
Enero de 2022 0.90%
Enero de 2023 1.00%

Arrendamiento

La Sociedad tiene contrato de alquiler de las instalaciones utilizadas como oficinas, el
cual es renovable anualmente y paga una mensualidad de USD12,172 equivalentes a
DOP703,864 (2022: DOP681,412). La Sociedad esta obligada a notificar la finalizacion
de estos contratos con una antelacion de 90 dias. EI compromiso de pago por este
concepto para el afio 2024 es de USD146,064 (nota 14).
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Compromisos (continuacion)

Arrendamiento (continuacién)

Hasta diciembre de 2022, la Sociedad mantenia contrato de alquiler de las instalaciones
utilizadas como oficinas con pagos mensuales de USD6,787 equivalentes a DOP387,844.

Otros servicios contratados

La Sociedad mantiene un contrato de soporte y de mantenimiento del sistema tecnolégico
SIFI, con pagos mensuales de USD2,851, equivalentes a DOP164,863 (2022: USD2,592,
equivalentes a DOP145,105) por el soporte y mantenimiento. El compromiso de pago por
este concepto para el afio 2024 es de USD34,212.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestion de capital es salvaguardar la capacidad de la Sociedad
para continuar como un negocio en marcha y asi maximizar el valor de la inversion de
sus accionistas, manteniendo una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de
capital. Para propésitos de la gestion de capital, el capital comprende todos los
componentes del patrimonio (capital social suscrito y pagado y las pérdidas acumuladas).

La Sociedad tiene requerimientos minimos de capital establecidos en la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, que requiere que el monto minimo del capital
social autorizado para una Sociedad Anénima debe ser DOP30,000,000 y el activo neto
debe ser en todo momento mayor al 50% del capital social suscrito y pagado. Un resumen
se presenta a continuacion:

2023 2022
Minimo Minimo
requerido Mantenido requerido Mantenido

Capital social

autorizado 30,000,000 600,000,000 30,000,000 600,000,000
Capital suscrito y

pagado 3,000,000 360,000,000 3,000,000 360,000,000

Activo neto 180,000,000 652,706,690 180,000,000 504,831,413

La Sociedad presenta un patrimonio neto del 181% (2022: 140%) del capital suscrito y
pagado.
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
Las siguientes son las partidas medidas a valor razonable:

2023 2022

Titulos y valores de deuda
Gulfstream Petroleum Dominicana, S.R.L. (a) - 141,460,691
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. (b) - 20,695,048
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (c) 29,086,891 -

Inversiones en cuotas de fondos de inversion

Fondo de Inversion Abierto Renta Fija Liquidez

Popular 589,318 517,473
Fondo de Inversién Abierto Plazo 30 dias

Délares Popular 2,931,125 -

Tenedora de Activos Dominicanos, S.R.L. 100 -
32,607,434 162,673,212

a) Al 31 de diciembre de 2022, corresponden a bonos de deuda en pesos dominicanos,
los cuales devengan un interés anual de 11.15%. Al 31 de diciembre de 2022, estos
bonos se encontraban pignorados como garantia por riesgo de gestion a favor de los
fondos de inversion administrados. El detalle es como sigue:

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija

Pago Recurrente Popular 20,000,000
Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija

Capitalizable Popular 20,000,000
Fondo de Inversién Cerrado Renta

Inmobiliaria Délares Popular 30,000,000
Fondo Cerrado de Desarrollo de

Sociedades Popular 40,000,000
Fondo de Inversién Cerrado Renta

Inmobiliaria Pesos Popular 5,000,000

115,000,000

b) Al 31 de diciembre de 2022, corresponden a bonos de deuda en pesos dominicanos,
los cuales devengan un interés anual de 11.3157%. Estos bonos se encontraban
pignorados como garantia por riesgo de gestion a favor de los fondos de inversion
administrados. El detalle es como sigue:
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Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago

Recurrente Popular 2,000,000
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija

Capitalizable Popular 3,000,000
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Délares Popular 3,000,000
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

Popular 5,000,000
Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Pesos Popular 2,000,000

15,000,000

c) Al 31 de diciembre de 2023, corresponden a bonos de deuda en pesos dominicanos,
los cuales devengan un interés anual de 8%. Estos bonos se encuentran pignorados
como garantia por riesgo de gestion a favor de los fondos de inversion. El detalle es
como sigue:

Fondo de Inversion Cerrado Renta

Inmobiliaria Délares Popular 3,000,000
Fondo de Inversién Cerrado Renta
Inmobiliaria Pesos Popular 2,000,000
Fondo de Inversién Abierto Renta Fija
Liquidez Popular 25,000,000
30,000,000

La Sociedad reconoci6é intereses ganados de bonos gubernamentales y del sector
corporativo al 31 de diciembre de 2023, ascendentes a DOP2,008,303 y DOP11,632,837,
respectivamente, (2022: DOP4,226,802 y DOP17,364,388, respectivamente). Los
intereses ganados por valores de fideicomiso en el 2022 ascienden a DOP562,914. Estos
intereses son incluidos como intereses ganados dentro de los ingresos (gastos)
financieros en los estados de resultados que se acompafian.

Los intereses por cobrar al 31 de diciembre de 2023, ascienden a DOP131,508
(2022: DOP1,082,351), los cuales se incluyen como parte de estas inversiones.

La Sociedad establece una jerarquia de las técnicas de valoracion en funcién de si el
soporte de la técnica de valoracion es observable o no observable. Las observables
reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; las no observables
reflejan la hipétesis de mercado. Estos dos tipos de soportes han creado la siguiente
jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 - Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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Nivel 2 - Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por
ejemplo, los precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

Nivel 3 - Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Este nivel incluye inversiones en
acciones e instrumentos de deuda con componentes importantes no
observables.

Esta jerarquia requiere el uso de datos de mercados observables cuando se encuentren
disponibles.

A continuacion, los niveles determinados por la Sociedad en las mediciones recurrentes
de valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

2023

Activos financieros a valor
razonable con cambios
en resultados

32,607,434 - - 32,607,434

2022

Activos financieros a valor
razonable con cambios

en resultados 142,260,541 20,412,671 - 162,673,212

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad que no estan presentados a su
valor razonable:

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 52,526,406 52,526,406 46,151,075 46,151,075
A costo amortizado 510,061,978 510,061,978 268,270,789 268,270,789
Cuentas por cobrar 32,453,623 32,453,623 18,006,286 18,006,286
595,042,007 595,042,007 332,428,150 332,428,150
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2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Pasivos financieros:
Proveedores 2,716,471 2,716,471 24,204 24,204
Acumulaciones y otros
pasivos 14,998,281 14,998,281 13,723,288 13,723,288
Pasivo por arrendamiento 33,900,892 33,900,892 37,967,655 37,967,655
51,615,644 51,615,644 51,715,147 51,715,147

Titulos y valores de deuda

Gulfstream Petroleum Dominicana, S.R.L. (a)
Banco Central de la Republica Dominicana (b)

147,094,169
96,938,441

244,032,610

Un detalle de las inversiones medidas a costo a amortizado al 31 de diciembre de 2023,
€s como sigue:

a) Corresponden a bonos de deuda en pesos dominicanos, los cuales devengan un

interés anual de 11.15% con vencimiento en junio de 2029. Al 31 de diciembre de 2023,
los siguientes montos se encuentran pignorados como garantia por riesgo de gestion
a favor de los fondos de inversién administrados. El detalle es como sigue:

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular

Fondo de Inversién Cerrado Renta Inmobiliaria
Ddélares Popular

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Popular

Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria
Pesos Popular

Fondo de Inversion Abierto Renta Fija Liquidez
Popular

Fondo de Inversién Abierto Plazo 30 dias
Dolares Popular

15,000,000
17,000,000
30,000,000
30,000,000

5,000,000
10,000,000

8,000,000

115,000,000
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La pérdida por deterioro generada en estos titulos es de DOP457,172 y se presenta como
estimacion de deterioro de instrumentos financieros en los estados de resultados que se
acompanfan.

b) Corresponden a bonos de deuda en pesos dominicanos, los cuales devengan un
interés anual de 10.5% con vencimiento en octubre de 2024. Al 31 de diciembre de
2023, los siguientes montos se encuentran pignorados como garantia por riesgo de
gestion a favor de los fondos de inversion administrados. El detalle es como sigue:

Fondo Cerrado de Desarrollo de

Sociedades Popular 84,000,000

Fondo de Inversién Abierto Renta
Fija Liquidez Popular 10,000,000
94,000,000

La Sociedad reconocié intereses ganados de bonos gubernamentales y del sector
corporativo, netos de la amortizaciébn de la prima, al 31 de diciembre de 2023,
ascendentes a DOP1,155,757 y DOP2,365,950, respectivamente (2022: DOP4,226,802
y DOP17,364,388, respectivamente). Los intereses ganados por valores de fideicomiso
en el 2022 ascienden a DOP562,914. Estos intereses son incluidos como intereses
ganados dentro de los ingresos (gastos) financieros en los estados de resultados que se
acompanan.

Al 31 de diciembre de 2023, los intereses por cobrar ascienden a DOP2,682,583 y se
incluyen como parte de estos instrumentos.



