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Guzman Tapia PKF PKF

Accountants and
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Informe de los Auditor es I ndependientes

Al Consgjo de Administracién y de Accionistas de
RDVAL Proveedorade Precios, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RDVAL Proveedora de Precios, S. A., que
comprenden € estado de situacion a 31 de Diciembre de 2020, e estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y €l estado de flujos de efectivo por € afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas que incluye un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos |os aspectos
importantes, la posicién financiera de RDVAL Proveedora de Precios, S. A., d 31 de Diciembre del
2020, y €l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el gercicio cerrado en esafecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1Fs).

Bases de nuestra opinién

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen con més detalle en la
seccién “Responsabilidades de auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la entidad, en virtud del Cddigo de Etica para Contadores Profesionales del Comité
Internacional de Normas de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de estados financieros en Republica Dominicana, y hemos cumplido
con las otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos y con el cédigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion.

Otros Asuntos

L os estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financieray los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas ala de Republica Dominicana. Por lo tanto, € estado de situacion y |os estados
de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan
disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las précticas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Vaores de la Republica
Dominicana.

Otralnformacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende € reporte
anual que se presenta de acuerdo a las disposiciones de caracter genera aplicables a la Ley de
Mercado de Vaores de Republica Dominicana., pero no se incluye dentro de |os estados financieros ni
de nuestro informe sobre los mismos. Esperamos tener el reporte anua a nuestra disposicion con
posterioridad alafecha de este informe.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacidn y nosotros no expresamos
ni expresaremos ninglin tipo de aseguramiento sobre e mismo. Con respecto a nuestra auditoria de
estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar s la
otra informacion es sustancialmente inconsistente con los estados financieros o la informacion que
hemos obtenido en la auditoria, 0 contiene errores materiales. Si, basado en el trabajo que hemos
realizado sobre la otra informacion que hemos obtenido previamente a la fecha del informe del auditor,
hemos concluido que existe un error material en dicha informacién, nos vemos obligados a informar
este hecho.

Responsabilidades de la administracion y encargados del gobierno de la entidad en relacion con
los estados financier os

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’s), y de la realizacién de dicho control interno necesario para posibilitar la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, ya sea que por motivo de fraude o error. promulgadas
por la Junta de Normas Internacionaes de Contabilidad, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores materiales
debido afraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la capacidad de la
entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, cuando corresponda, |os asuntos vinculados
a negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion intente que la entidad liquide o cese sus operaciones, 0 no tenga una aternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son los responsables de supervisar e proceso de
presentacion de informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financier os

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de s los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Una seguridad razonable, es un alto grado de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiaes d,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas de |os usuarios fundamentadas en dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, nosotros

€jercemos un criterio profesiona y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:
Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en 1os estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamosy Ilevamos a cabo |os procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos la evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para brindar un
sustento para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material que resulta de fraude es
mas ato que e que resulta de un error, puesto que e fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o ignoranciadel control interno.
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Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en |las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos la idoneidad de las paliticas contables utilizadas y la conveniencia de las estimaciones
contablesy las revel aciones vinculadas ef ectuadas por la administracion.

Concluimos sobre la idoneidad del uso de la base contable de negocio en marcha por la
Administracion y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, ya sea que exista una
incertidumbre material vinculada a los eventos o condiciones que puedan presentar duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar con su negocio en marcha. S
[legaramos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, debemos prestar atencion en
el informe del auditor a las revelaciones vinculadas en los estados financieros o, si dichas
revel aciones no fueran adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe del auditor. Sin embargo, los eventos o
condiciones futuras podrian ocasionar € cese de actividades.

Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si 1os estados financieros representan las transacciones y 1os hechos
subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Les comunicamos a los encargados del gobierno, entre otros asuntos, e acance y oportunidad
planificados de la auditoria y los hallazgos significativos, incluso las deficiencias significativas y el
control interno que identificamos durante la auditoria.

Nosotros también brindamos una declaracion que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes
respecto de laindependencia, y comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente
creemos que influyen en nuestraindependencia, y cuando corresponda, |as salvaguardas afines.

El socio del compromiso de auditoria que origina este informe del auditor independiente es Héctor
Guzman Desangles.

GUZMAN TAPIA PKF, SR.L. P

\ //

No. deregistroenlaSIV
SVAE-002

No. de registro en el ICPARD
12917

19 de Marzo del 2021
Santo Domingo, Republica Dominicana
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RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2020 y al 31 de Diciembre de 2019

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo en banco 3
Cuentas a cobrar 4
Gastos pagados por adelantado

Totd activos corrientes

Activo no corrientes
Mobiliariosy equipos
Activosintangibles

o o

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivosy Patrimonio de Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar acorto plazo 7y 9
Acumulaciones por pagar 8

Tota pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar alargo plazo
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonio de accionistas
Capital pagado
Reservalegal

Resultados Acumulados
Resultado del gjercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivosy patrimonio de accionistas

L as notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Al 31 de Al 31 de
Diciembrede Diciembrede

2020 2019
30,535,629 23,173,033
498,561 54,980
1,165,238 1,115,735
32,199,428 24,343,748
256,183 147,079
3,947,903 3,907,430
4,204,086 4,054,509
36,403,514 28,398,257
242,884 1,220,015
7,879,041 5,144,079
8,121,925 6,364,094
0 2,811,917
0 2,811,917
8,121,925 9,176,011
25,554,200 25,554,200
644,403 191,436
(6,976,357) (10,069,770)
9,059,343 3,546,380
28,281,589 19,221,838
36,403,514 28,398,257




RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria Bolsa y Mercados de la Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estado de Resultados

Afos Terminados el 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Ingresos
Ingresos por servicios

Gastos generalesy administrativos
Gastos generales y administrativos

Otrosingresosy gastos
Otrosingresos (gasto)
Efecto cambiario

Resultado antes de impuesto sobre larenta

Impuesto sobre larenta:
Resultado del gjercicio

L as notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Al 31de Al 31 de
Diciembrede Diciembrede
Notas 2020 2019
34,081,247 23,732,284
11 (21,845,458) (19,607,269)
12,235,789 4,125,015
(2,133,035) (159,162)
2,201,333 662,311
68,298 503,149
12,304,087 4,628,164
12 (3,244,744) (1,081,784)
9,059,343 3,546,380




RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afos Terminado el 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

Balances al 1ero. de enerode 2019

Aportes en efectivo

Capitalizacion de cuentas
Transferencia de resultados

Ajustes de periodos anteriores
Resultados del periodo
Transferenciaareservalega
Balances al 31 de diciembre de 2019

Transferencia de resultados

Ajustes de periodos anteriores
Resultados ddl periodo
Transferenciaareservalega
Balances al 31 de diciembre de 2020

Aportes
Acciones pendientesde Reserva Resultados Resultados

Emitidas capitalizar Legal Acumulados Del periodo Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
12,204,200 13,350,000 16,742 (10,213,178) 318,102 15,675,866
13,350,000 (13,350,000) 0
318,102 (318,102) 0
0
3,546,380 3,546,380
174,694 (174,694) 0
25,554,200 0 191,436 (20,069,770) 3,546,380 19,222,246
3,546,380 (3,546,380) 0
0
9,059,343 9,059,343
452,967 (452,967) 0
25,554,200 0 644,403 (6,976,357) 9,059,343 28,281,589

L as notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

ARos Terminados el 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Resultado neto
Ajustes para conciliar laganancianetay el efectivo
provisto por actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion

Cambios de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar
Otros Activos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades inversion

Adgquisicién mobiliario y equipos de oficina
Adquisicién intangible
Disposicién intangible
Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento

Capitalizacion de cuentas con relacionada
Aportes en efectivo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto en €l efectivo y equivalentes
de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo a find dd afio

L as notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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2020 2019
RD$ RD$
9,059,343 3,545,972
1,792,925 959,907
(452,006) 22,006
(295,956) 0
(3,789,048) 2,996,276
2,734,962 4,202,530
(41,079) (39,219)
9,009,141 11,687,472
(196,092) (100,762)
(4,730,993) (4,515,446)
3,280,540 .
1,646,545 (4,616,208)
0 0
0 0
7,362,596 7,119,482
23,173,033 16,053,551
30535629 ___ 23,173,033



RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

1

21

2.2

I nformacion cor porativa

RDVAL Proveedores de Precios, S. A., fue constituida el 28 de agosto de 2015, bgjo lasleyesdela
Republica Dominicana. La actividad principal de la compafiia es la prestacion habitua y
profesiona de servicios de clculo, determinacion y suministro de precio actuaizados e
informacion para la valoracion de instrumentos financieros que se negocien en los mercados
financieros nacional e internaciona, valoracion de empresas, creacion y expedicion de
metodologias de valoracion, y la realizacion de operaciones que se relacionan con el objeto ante
mencionado.

La Administracion de la Compariia tiene su sede en la cdle José Brea Pefia No.14, Torre
Empresarial District Tower, 2do nivel, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.

L os principal es funcionarios son:

Nombre Posicion
Humberto Sangiovanni Presidente
Ernesto Selman Vicepresidente
Ronaldo Pichardo Secretario
Eduardo Monge Gerente Genera

Los estados financieros separados fueron aprobados para su emision por € Consgo de
Administracion de la Compariiaen fecha 17 de Marzo del 2021.

Principiosy précticas contables

Las principaes politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros esta
definidas a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para e afio
presentado.

Base parala preparacion y declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (IFRS por sus siglas en inglés), y del
Comité de Interpretacion de las NIIF (CINIIF). Los estados financieros han sido preparados sobre
la base de costo historico, modificado por aquellos activos y pasivos financieros medidos a costos
amortizados, utilizando e método de la tasa de interés efectiva, asi como de aquellos activos
medidos a valor razonable con cambio en resultados.

Conversién de moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros que se acompafian y sus notas relacionadas estan presentados en pesos
dominicanos, la cua ha sido definida como lamonedafuncional.

b) Transacciones en moneda extranjera

L as transacciones en moneda extranjera que la Compariia realiza, son registradas al tipo de cambio
vigente a la fecha de cada transaccion. Al cierre de cada gercicio, los saldos diferentes de la
moneda funcional son convertidos alatasade cierre del gercicio.



RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

2.3

24
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2.6

Al 31 de diciembre de 2020, la tasa de cambio vigente es RD$58.3284 (2019: RD$52.9773) por
US$1.00. Las diferencias cambiarias, resultantes de la aplicacion de la politica anterior, seincluyen
en |os resultados del periodo.

Efectivo

Para € estado de situacion financiera 'y el estado de flujo de efectivo comprende el efectivo en
cgja y cuentas bancarias, los depésitos a la vista, cuyo vencimiento original no supere los tres
meses. A las fechas respectivas de | os estados financieros, no existian restricciones de uso sobre los
saldos de efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por los clientes por servicios rendidos. La gerencia
estima que su recuperacion se realizard en un afio 0 menos (o en € curso normal del negocio), y
por lo tanto son clasificadas como activos corriente. Si no es asi, son presentadas como activos no
corriente.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a valor razonables (por el valor facturado), y
subsecuentemente medidas a costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro.

Mobiliarioy equipos

Corresponden a los bienes para uso en ofrecer |0s servicios, para propdsitos administrativos; y que
se esperan utilizar durante mas de un gjercicio.

Estos activos estén registrados a su costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones de mejoras se llevan a gastos seguin se incurren. El costo de renovaciones y mejoras
que aumentan la vida Util del activo se capitalizan.

La depreciacion se reconoce en €l estado de resultados por € método de linea recta sobre la vida
util estimada de los activos. Lavida Util estimada de [os activos se presenta a continuacion:

Mobiliario y equipos de oficina, y otros 4-5 afios

El valor residual de los activos esigual a un peso, y lavida Gtil de los mismos revisada, y gjustada
si es apropiada, al final de cada periodo sobre el que seinforma.

La ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de mobiliario y equipos se incluye en los
resultados del periodo en que se rediza la transaccion. La depreciacion y los desembolsos por
reparaciones y mantenimientos de los activos se reconocen como gastos en e periodo en que se
incurren.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones contraidas con proveedores por adquisicion de
bienes y servicios en e curso norma del negocio. Las cuentas por pagar comerciales son
clasificadas como pasivo corriente, si su cancelacion se espera que se realice en un afio 0 menos.
Si no es asi, son presentadas como pasivo no corriente.
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RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019
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Reconocimiento deingresosy gastos

La Compafiia reconoce sus ingresos provenientes de servicios profesionales de asignacion de
precios a los instrumentos financieros y otros utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los ingresos. En generd, los ingresos se reconocen a momento
de la prestacion del servicio. El ingreso es reconocido cuando € importe de |os ingresos ordinarios
puede medirse con fiabilidad, es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
derivados de latransaccion y el grado de realizacion del servicio en cuestion, alafecha del estado.

Los costos incurridos en larealizacion de los servicios profesionales se reconocen en el periodo en
el cual se gjecute € trabajo con e que esta relacionado.

Impuesto sobrelarenta

El gasto por impusto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en € resultado.

I mpuesto sobre la renta corriente

La Compafiia calcula €l impuesto sobre la renta corriente tomando como base lo establecido en €l
Cadigo Tributario, sus reglamentos y sus modificaciones (Ley 11-92). Al 31 de diciembre de 2020
y 2019, el impuesto sobre la renta corriente es determinado en base a 27% de la renta neta
imponible.

I mpuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde a 1% de los activos tributables. Los activos tributables
de la Compania corresponden a monto de los mobiliarios y equipos neto de su depreciacion
acumulada, tal como lo establece el Codigo Tributario en su articulo 403, articulo incluido por la
Ley 557-05 através de su articulo 19.

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporales que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros individuales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surge del reconocimiento iniciad de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en e momento de la transaccidn, no afecta ni a resultado contable
ni alagananciao perdidafiscal.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscal es futuros con los que poder compensar |as diferencias temporales.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan s, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar |os activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.
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I mpuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y servicios

Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del Impuesto sobre la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), excepto cuando e ITBIS incurrido en la adquisicion de
activos 0 servicios no es recuperable de acuerdo a Codigo Tributario y sus modificaciones, en
CUYO caso se registra como parte del costo de lacompradel activo relacionado o como gasto, de ser
el caso. El valor neto a cobrar o por pagar a las Autoridades Fiscales por concepto de ITBIS se
incluye como cuenta por cobrar o como gastos acumulados y retenciones por pagar en el estado de
situacion financiera.

Beneficios empleados

a) Prestacioneslaborales

El Cddigo Labora de la Republica Dominicana, requiere que |os empleadores paguen prestaciones
laborales alos empleados que son despedidos sin causa justificada. El valor de esta compensacion,
se reconoce en resultados, en el momento en que se incurre 0 en e momento en que se conoce
efectivamente que la relacion laboral cesaray no existe posibilidad de cambiar esta decision. A la
fecha de los estados financieras, |os gastos por este concepto son reconocidos en el momento en
que se pagan.

b) Plan de Pensiones

En cumplimiento con la Ley 87-01, la Compafiia reconoce mensua mente |os aportes efectuados al
Sistema, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion, hasta el momento que
son depositados en las entidades financieras autorizadas por las Superintendencias de Salud y de
Pensiones de la Republica Dominicana.

Uso de estimados

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion de la Compafiia realice
estimados y suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros, a igual que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados
de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados. Las
estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si alguno,
son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, s éstos son afectados.

Las éreas significativas de estimacion y juicio critico en la aplicacion de politicas contables que
tienen mayor impacto en | as cantidades registradas en |os estados financieros son como sigue:

Valor neto de recuperacion de las cuentas por cobrar.
Vida atil de los mobiliariosy enseres, asi como la estimacion de su deterioro.
Gastos acumulados e impuestos

Nuevas Normas I nter nacionales de I nformacion Financiera

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar e activo

subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones opcionales para los arrendamientos de corto plazo y las partidas
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de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actua, es decir,
los arrendadores contindan clasificando los arrendami entos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la SIC-
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2020, la BVRD suscribi6 con RDVAL un contrato para la venta de
metodol ogias de valoracion de Instrumentos Financieros, en fecha 30 de junio de 2020 por costo de
RD$4,568,053, lo cua setransfieren e derecho de propiedad de |as metodol ogias de valoracion que
se encuentran registradas a nombre de BVRD. En este sentido, se clasifico €l arrendamiento como
activos intangibles y esta desglosado en la Nota 6.

Al 31 de diciembre de 2019, RDVAL mantenia un contrato de arrendamiento para uso de las
metodol ogias de valoracion de Instrumento Financiero, suscrito con la BVRD, por 1o cual RDVAL
reconocia un activo y un pasivo con laBVRD.

Efectivo en banco

El efectivo en banco consisten en:

2020 2019
RD$ RD$
Efectivo en RD$ 6,841,267 7,619,769
Efectivo en US$ () 23,694,362 15,553,264
30,535,629 23,173,033

a) Al corte de 2020 y 2019 este balance esta compuesto por US$406,223 y US$293,584
respectivamente.

Cuentas por cobrar

L as cuentas por cobrar consisten en:

2020 2019
RD$ RD$
Clientes 497,698 54,980
Otras cuentas 863
498,561 54,980

Los plazos de |as cuentas por cobrar a clientes se extienden hasta treinta dias (30) contados a partir
de la emision de la respectiva factura, no estén sujetas a ningin descuento por pronto pago y no
generan intereses.
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5. Moabiliariosy equipos

Los mobiliarios y enseres consiste en:

Al 31 dediciembrede 2019
Al costo

Balanceinicia
Adquisiciones

Balance fina

Depreciacion acumulada
Balanceinicia

Gasto de depreciacion
Balance fina

Balance neto al 31 de Diciembre 2020
Balance neto a 31 de Diciembre 2019

Muebles, enseres

y equipo de

computo Total

RD$ RD$
353,120 353,120
196,092 196,092
549,212 549,212
(206,041) (206,041)
(86,988) (86,988)
(293,029) (293,029)
256,183 256,183
147,079 147,079

Durante los afios finalizados € 31 de diciembre de 2020 y € 31 de diciembre de 2019, se
registraron gastos de RD$86,988 y de RD$52,093 respectivamente.

6. Activos I ntangibles

El comportamiento de |os activos intangibles es como sigue:

Al 31 dediciembre de 2019
Al costo

Baanceinicial
Adquisiciones

Retiros

Saldo final

Depreciacion acumulada
Baanceinicial

Gasto de amortizacion
Retiros

Saldo final

Saldo neto al 31 de diciembre de 2020
Saldo neto a 31 de diciembre de 2019

Softwarey Licencias Total

RD$ RD$
4,845,348 4,845,348
4,730,993 4,730,993
(4,425,613) (4,425,613)
5,150,728 5,150,728
(937,918) (937,918)
(1,409,981) (1,409,981)
1,145,074 1,145,074
(1,202,825) (1,202,825)
3,947,903 3,947,903
3,907,430 3,907,430

14



RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

El softwarey laslicencias se amortizan en 24 meses.

Durante €l afio 2020, la BVRD suscribié con RDVAL un contrato para la venta de metodologias
de valoracion de Instrumentos Financieros, en fecha 30 de junio de 2020, con lo cual se transfieren
el derecho de propiedad de |as metodol ogias de val oracion que se encuentran registradas a nombre
de BVRD, por un valor de RD$4,568,053, este intangible se amortiza entre 37 y 60 meses.

Durante los afios finalizados € 31 de diciembre de 2020 y &l 31 de diciembre de 2019, se
registraron gastos de RD$1,409,981 y de RD$886,132 respectivamente.

Cuentas por pagar a corto plazo

El detalle de las cuentas por pagar se presenta a continuaci on:

2020 2019
Nota RD$ RD$
Relacionadas:

Cuentas por pagar 9 211,280 240,094
Derecho de Uso de la metodol ogia corto plazo 9 0 830,785
Proveedores 23,746 146,511
Internacional 7,858 292
Otras 0 2,333
242,884 1,220,015

Acumulaciones por pagar

El detalle de las acumulaciones por pagar se presenta a continuaci on:

2020 2019

RD$ RD$
Impuesto sobre larenta - Empresa 3,202,647 914,694
Retenciones 143,708 151,359
ITBIS por pagar 72,746 594,012
Honorarios profesionales 728,740 662,517
Otros (i) 3,731,200 2,821,497
7,879,041 5,144,079

(i) Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, este saldo se compone de las
Provisiones correspondientes a Bonificaciones de Ley y Desempefio, Vacacionesy Capacitacion de
empel ados.

Cuentas por pagar alargo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 RDV AL no tiene compromisos a largo plazo y a 31 de diciembre de
2019 RDVAL tiene cuentas por pagar a largo plazo por Derecho de Uso de metodologia por
RD$2,811,917.
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Transaccionesy saldos con partes con relacionadas

La Compafiia es controlada por la entidad Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.; quien posee €l 99.9% de las acciones emitidas y en circulacion. La Compaiiia
mantiene saldos, asi como transacciones con partes relacionadas, como se presenta a continuaci on:

2020 2019
RD$ RD$
Saldos
Cuentas por pagar (2112,280) (240,094)
Derecho de Uso de metodol ogia corto plazo (i) (830,785)
Derecho de Uso de metodol ogia corto plazo (i) (2,811,917)
(211,280) 3,882,796
Transacciones
Servicios prestados 1,334,746 4,399,185
Arrendamiento oficinas (ii) 422,339 308,106

Términosy condiciones con partes relacionadas

0]

(i)

Durante e afio 2020, la BVRD suscribié con RDVAL un contrato para la venta de metodologias
de valoracion de Instrumentos Financieros, con lo cua la BVRD transfirio el derecho de
propiedad de las metodologias de valoracién, por lo que se clasifico € arrendamiento como
activosintangibles.

Durante el afio 2019, RDVAL, celebro € contrato de arrendamiento para uso de la metodologia
de valoracion de Instrumento Financiero, el cua fus suscrito con la BVRD, ortorgando el
derecho de uso de dicha metodol ogia, por un plazo de 60 meses, a una tasa de interés de 6% por
lo cual RDV AL, reconocié como un activo intangible y reconocié € pasivo con laBVRD.

Las oficinas operativas de la Compafiia estdn concebidas bgjo el régimen de arrendamiento
operativo con la controladora. El periodo del arrendamiento de 1 afio después de la firma del
contrato, con la opcion de renovar @ arrendamiento después de cumplida esa fecha. La
Compafiia tiene restricciones para suscribir contrato de sub-arrendamiento.

Compensaciones al personal clave de la administracion

El

persona clave incluye a los directores, miembros del consgo de administracion. Las

compensaciones pagadas o por pagar a persona clave por sus servicios profesionales (incluidos
salarios y beneficios) ascendieron en 2020 a RD$2,036,289 y para € afio 2019 ascendié en
RD$1,696,031.
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Gastos generalesy administrativos

L os gastos generaes y administrativos consisten en:

2020 2019

RD$ RD$
Beneficios de empleados 9,877,599 6,623,200
Procesamiento de vectores 4,066,366 3,688,616
Honorarios profesionales 3,051,001 3,460,012
Depreciaciones y Amortizaciones 1,792,925 959,907
Otros (i) 3,057,567 4,875,534
21,845,458 19,607,269

(i) Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, este monto esta compuesto de los saldos
correspondientes a Cuota de mantenimiento SIMV, Compra de Data para Vectores de precios,
Servicios de Infraestuctura Tecnolgica, Pagina Web, Servicios Técnicos Profesionales dados por
laBVRD aRDVAL, Arrendamiento local y equipos, Energia eléctricay comunicaciones, gastos de
Vigje, gastos de Promocién y Divulgacion, gasto por cargos bancarios, entre otros.

Impuesto sobrelarenta

Para los afios 2020 y 2019 la compafiia genero ganancias fiscaes de RD$12,017,570 y
RD$4,006,609, respectivamente, por tanto, se registra provision para el pago de la obligacion que
se deriva de dicha ganancias. Ademas, la Compafiia para los afios 2020 y 2019 esta compensando
las perdidas fiscales de afios anteriores.

La tasa de impuesto sobre la renta, para los cierres de diciembre 2020 y diciembre 2019, fue de
27%. Exigten diferencias entre € resultado antes de impuesto sobre la renta, segin muestra los
estados de resultados y la renta neta imponible determinada de acuerdo con & Cédigo Tributario
de la Republica Dominicana. Estas diferencias son reconocidas como diferencias permanentes y
temporal es seglin sea € caso.

En fecha 24 de junio dedl 2011 e Poder Ejecutivo promulgd la Ley 139-11 que modifica en
diversos aspectos de la Ley 11-92, Codigo Tributario. Dentro de estas modificaciones se incluye €
articulo 297 sobre la tasa de impuesto a las personas juridicas, que establece que las personas
juridicas domiciliadas en la Republica Dominicana liquidaran su impuesto sobre la renta anual en
base a 29% de su renta neta imponible, a partir del gercicio fiscal 2011 y por un periodo
transitorio de dos (2) afios.

Posteriormente en fecha 9 de noviembre del 2012 el Poder Ejecutivo promulgo laley No. 253-12
gue modifica ciertos aspectos de la ley 11-92, Codigo Tributario de la Republica Dominicana.
Dentro de estas modificaciones se incluye el articulo 297 sobre latasa del impuesto a las personas
juridicas domiciliadas en la Republica Dominicana estableciendo una reduccion en la tasa
impositiva de un 29% a un 28% para el gercicio fiscal 2014y aun 27% a partir del gercicio fiscal
del 2015.
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Para los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacion de la ganancia

en libros antes de impuesto sobre larenta con € gasto de impuesto es:

2020 2019
RD$ RD$
Ganancia (pérdida) antes de impuesto sobre larenta 12,304,087 4,628,164
Efecto impositivo de:
Impuestos no deducibles 62,047 18,262
Ajustes que reflejan la depreciacion fiscal 6,806
Otros gjustes 666,223 296,844
Renta Neta Imponible 13,032,357 4,950,076
Menos:
Perdidas de afios anteriores que se compensan (995,830) (943,467)
Ajustes por diferencia en depreciacion (18,957)
Renta Neta I mponible después de la pérdida 12,017,570 4,006,609
Al 31-12-2020 Al 31-12-2019
En pesos dominicanos
Base imponible 12,017,570 4,006,609
Tasaimpositiva 27% 27%
Impuesto determinado 3,244,744 1,081,784
Menos:
Anticipos de impuestos (60,380) (198,363)
Retenciones de Instituciones del Estado (32,818) (29,484)
Saldo afavor, gercicio anterior (8,033)
Crédito retencion Intereses (Norma 07-19) (824) (902)
Impuesto sobrelarenta por pagar 3,142,689 853,035

La Compafiia estd sujeta a impuesto sobre los activos alatasa del 1%. La base de dicho impuesto
esel tota de activosimponibles presentado en |os estados financieros, excluyendo la depreciacion
acumulada. Este impuesto es considerado un crédito contra el impuesto sobre la renta del periodo
y se considerard extinguido el impuesto sobre los activos cuando e impuesto sobre la renta sea

igual o superior a mismo.

El impuesto de los afios 2020 y 2019, se determind sobre la base del 27% del Impuesto Sobre la

Renta.
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La determinacién del gasto de impuesto sobre |os activos es como sigue:

2020 2019

RD$ RD$
Total de activos segun libros 549,212 353,120
Depreciacion acumulada (293,029) (206,041)
Total activos gravados 256,183 147,079
Tasa de impuesto sobre |os activos 1% 1%
Gasto de impuesto sobre |os activos 2,562 1471
Total a pagar impuesto sobre |os activos 0 0

Impuesto diferido

La Compafiia mantiene pérdidas fiscales y como no se estima que esto cambie en un futuro
previsible, no se registra impuesto diferido, el cual es generado principalmente por las pérdidas
fiscales trasladables.

Pérdidas fiscales compensables
Al 31 de diciembre de 2020, €l detalle de las pérdidas fiscales disponibles para ser compensadas
con beneficios fiscales futuros es € siguiente:

Monto delas Vencimientosdelas

Afosdelas oo . o )
o pérdidasfiscales pérdidas fiscales
pérdidas . .
fiscales pendientesde pendientesde
compensar RD$ compensar
2015 4.20
2016 4.20 2016
2017 4.20 2017
2018 162,285 2018
2019 943,467 2019
2020 995,830 2020
2,101,595

Administracion deriesgo financiero

Las actividades de la Compariia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluye riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés, etc), riesgo crediticio y riesgo de
liquidez. El programa general para € manegjo de los riesgos financieros desarrollados esta
enfocado en lo impredecible del mercado financiero y en buscar minimizar los efectos adversos
potenciales sobre € desempefio del negocio.

Riesgo de mercado

(i) Riesgo detasadecambio

La Compafiia estd expuesta a riesgo de tasa de cambio que surge de la exposicion del Dolar
Estadounidense con respecto a Peso Dominicano, €l cua surge primordiamente de las
obligaciones comerciales sostenidas con proveedores de bienesy servicios, asi como de los activos
financieros (efectivo, y cuentas por cobrar). La politica de la empresa es mantener un volumen
bajo de transacciones en moneda extranjera que eleve el nivel del riesgo por variacion cambiaria.

19



RDVAL Proveedora de Precios, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2020 y 31 de Diciembre de 2019

L os saldos registrados en moneda extranjeraa 31 de diciembre, son como sigue:

2020 2019
USs$ RD$ USs$ RD$

Activos:

Efectivo 406,223 23,694,362 293,584 15,553,264

Cuentas por cobrar
Pasivos:

Cuentas por pagar
Posicion neta 406,223 23,694,362 293,584 15,553,264

Las tasas de cambio utilizadas por la Compafia para la conversion de sus activos y pasivos en
moneda extranjera, a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019, segin informaciones

del Banco Centra de la Republica Dominicana, fueron de RD$ RD$58.3284 y RD$52.9773 por
cada US$1, respectivamente.

Analisis de sensibilidad

2020 2019
M oneda M oneda M oneda M oneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
Uss RD$ Uss RD$
Activos sensibles atasa 406,223 24,405,193 293,584 16,019,862
Pasivos sensibles atasa 0 0 0 0
Posicién neta 406,223 24,405,193 293,584 16,037,160

Exposicién atasade

710,831

466,598

cambio, 3% variabilidad

Para el andlisis de sensibilidad se consideré una devaluacién, del peso dominicano versus el délar
americano, de un 3%, para ambos periodos. Si la tasa de cambio sufre un aumento, la Compafiia
tendria una ganancia neta de RD$710,831 para el afio 2020 y una ganancia de RD$466,598 para €
afo 2019. Si lo que ocurre es una disminucion, entonces lo que se produce es una pérdida para el
afo 2020 y parad afio 2019.

(i) Riesgo detasa deinterés

Los ingresos y los flujos de cgja operativos de la Compafiia, son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia no mantiene obligaciones ni
activos que causan un tipo de intereses, 1o que estabiliza los flujos de cgja futuros.

(iii) Riesgo crediticio
La Compariia negocia Unicamente con clientes, de los cuales considera su historia crediticio,
posicion financiera, experiencia pasaday otros factores. Es politica de la Compafia que todos los

clientes que deseen negociar términos de crédito, sean sujetos a procedimientos de verificacion de
crédito.
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El riesgo crediticio a que la Compafiia esta expuesta, esta influenciado principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

Respecto a los riesgos de crédito de otros activos financieros, los cuales comprenden efectivo en
bancos y equivalentes de efectivo, la maxima exposicion de la Compariia a raiz de fallos de la
contraparte, seria el valor registrado de estos activos. La Compariia solo negocia con entidades de
reconocida solvencia.

(iv) Riesgodeliquidez

Un presupuesto de flujo de cgja es gecutado en las operaciones de la Compafiia por la direccion
financiera. La direccién monitorea los requerimientos de liquidez contra € presupuesto para
asegurar haya suficiente liquidez que aseguren la continuidad de las operaciones. Ta presupuesto
toma en consideracion los planes de solicitud de los desembol sos de las obligaciones comerciales
con proveedoresy relacionadas.

Gestion del capital

La Compafiia, como parte de su proceso de administracion financiera, realiza e monitoreo de su
gestién de capital. En general, la estrategia primordial es mantener una calificacion crediticia sana,
mantener razones financieras adecuadas para garantizar la continuidad de las operaciones del
negocio y maximizar el retorno del capital a los accionistas, a través de la optimizacién de la
deuday el equilibrio en el estado de situacion financiera.

La Compaiia gestiona €l riesgo de capital, a través del monitoreo y revisiéon constante del estado
de situacion financiera. Como parte de esta revision, se considera € costo de capitd y los riesgos
asociados.

Compromisosy contingencias

La Compaiia no mantiene litigios y demandas en su contra originadas en el curso normal de sus
operaciones.

Hechos relevantes

La Compafiia evalud los hechos ocurridos después del periodo sobre € que se informa hasta la
fecha de autorizacion de emisidén de estos estados financieros y sus notas que se acompafian,
identificando lo siguiente:

Luego del cierre del gercicio social el 31 de diciembre de 2020 y previo a la elaboracion de este
informe, la Organizacién Mundia de la Salud (OMS) ya se habia declarado como pandemia la
enfermedad COVID-19 a inicios del 2020, causada por un nuevo coronavirus. En virtud de esta
situacion, durante e afio 2020 y hasta el momento que se emitieron estos estados financieros, se
han reportado casos positivos en la Republica Dominicana, 1o que ha originado que el Gobierno
Dominicano implementara medidas de cierre en la mayoria de las actividades econémicas a nivel
nacional, desde ese entonces y durante todo el afio 2020 e inicios del 2021. Esta situacion podria
afectar negativamente la situacién financieray 1os flujos de efectivo en € futuro. En la actualidad,
no es posible determinar ni cuantificar el efecto que puede ocasionar en la Compafia, ya que
dependera de como ira evolucionando econdmicamente el pais y la economia mundial, los cuales
no se pueden predecir alafecha de este informe.
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