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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Directores y a los Accionistas de
RDVAL Proveedora de precios, S.A.

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros separados de RDVAL Proveedora de precios, S.A. ("la
Compania”), los cuales comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2021 y los correspondientes estados separados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados que se acompafan presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera separada de
RDVAL Proveedora de precios, S.A., al 31 de diciembre de 2021, su desempefio financiero
separados y sus flujos separados de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion de nuestro informe denominada Responsabilidades del Auditor
en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados. Somos independientes
de RDVAL Proveedora de precios, S.A. de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados en la Republica
Dominicana emitidos por el Instituto de Contadores Publicos de la Republica Dominicana, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos y el Cédigo de Etica del IESBA, también, hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Otro Asunto
Los estados financieros de RDVAL Proveedora de precios, S.A., por el afio terminado el 31

de diciembre de 2020, fueron auditados por otros auditores independientes quienes, en su
informe, fechado el 19 de marzo de 2021, emitieron una opinion sin salvedades.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno Corporativo de
RDVAL Proveedora de Precios, S.A. en Relacion con los Estados Financieros Separados

La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y por aquel control interno que la Administracidon determine
necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y
utilizando dicha base contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que
hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso
de generacién de informacion financiera.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a
error no relacionado con fraude, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara
siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error no
relacionado con fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas con base en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o una
evasion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compafiia.
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) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion de la
Compaiiia.

) Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en

marcha por parte de la Administracién y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados financieros separados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de
auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrian causar que la Compaiiia cese de operar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
su presentacion fiel.

) Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro de la Compafiia para expresar una
opinidn sobre los estados financieros separados. Somos responsables de la direccién,
supervision y realizacion de la auditoria de la Compafiia. Somos los Unicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de
auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

D e(\o H’Jﬁi
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RDVAL PROVEDORA DE PRECIOS, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana,

S.A.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS Notas
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en bancos 2e,4
Cuentas a cobrar — netas 2f,5
Gastos pagados por adelantado
Total activos corrientes
MOBILIARIOS Y EQUIPOS - NETOS 2g,6
ACTIVOS INTANGIBLES - NETOS 2h,7
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 2m,13
TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 2e,8
Impuesto sobre la renta por pagar 13
Acumulaciones por pagar 2f,h,i,
TOTAL
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital pagado 10
Reserva legal 10

Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas
TOTAL

2021

RD$ 36,801,391

2020

RD$ 30,535,629

130,541 498,561

1,618,270 1,165,238

38,550,202 32,199,428

186,141 256,183

3,853,124 3,947,903
485,948

RD$ 43,075,415 RD 4 14

RD$ 1,146,745 RD$ 242,884
1,406,049 3,142,689
4,665,426 4,736,352
7,218,220 8,121,925
25,554,200 25,554,200
1,023,183 644,403
1,704,206 (6,976,357)
7,575,606 9,059,343
35,857,195 28,281,589

RD$ 43,075,415 RD$ 36,403,514

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



RDVAL PROVEDORA DE PRECIOS, S. A.

(Subsidiaria Bolsa y Mercados de la Valores de la Republica Dominicana,

S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Pesos Dominicanos)

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por servicios

GASTOS OPERACIONALES
Gastos generales y administrativos
Sub-total

RESULTADO FINANCIERO
Otros ingresos
Efecto cambiario

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Corriente

Diferido

Sub-total impuesto sobre la renta

UTILIDAD NETA Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Notas 2021

2020

2n  RD$ 35,696,772 RD$34,081,247

2n,12 (24,709,184) (21,845,458)
10,987,588 12,235,789
(96,153) (2,133,035)
(376,890) 2,201,333
(473,043) 68,298
10,514,545 12,304,087
2m,13
(3,424,887) (3,244,744)
485,948
(2,938,939) (3,244,744)

RD$ 7,575,606 RD$ 9,059,343

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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RDVAL PROVEDORA DE PRECIOS, S. A.

(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de Ia

Republica Dominicana, S. A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto
Ajustes para conciliar la ganancia neta y el efectivo
provisto por actividades de operacion
Depreciacién y amortizacion
Cambios de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar
Otros Activos

Flujo de Efectivo neto (usado) provisto por
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidon mobiliario y equipos de oficina
Adquisicién intangible
Disposicién intangible
Flujos netos de efectivo (usado) provisto usado
en actividades de inversion

Aumento neto en el efectivo y equivalentes
de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

Notas

2d,5,6
2f,4

2,7
2f,k,i,8

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2021

RD$ 7,575,606

2020

RD$ 9,059,343

1,765,685 1,792,925
376,445 (452,006)
(947,404) (295,956)
903,862 (3,789,048)
(1,807,974) 2,734,962
(41,079)
7,866,220 9,009,141
(196,092)
(1,054,785) (4,730,993)
(545,673) 3,280,540
(1,600,458) (1,646,545)
6,265,762 7,362,596
30,535,629 23,173,033

RD$36,801,391 RD$ 30,535,629



RDVAL PROVEDORA DE PRECIOS, S. A.
(Subsidiaria de la Bolsa y Mercados de Valores de Ia
Republica Dominicana, S. A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en Pesos Dominicanos)

1.

INFORMACION GENERAL

RDVAL Proveedores de Precios, S. A., fue constituida el 28 de agosto de 2015, bajo las
leyes de la Republica Dominicana. La actividad principal de la compafiia es la
prestacién habitual y profesional de servicios de calculo, determinacién y suministro
de precio actualizados e informacion para la valoracion de instrumentos financieros
que se negocien en los mercados financieros nacional e internacional, valoracién de
empresas, creacién y expedicién de metodologias de valoracion, y la realizacion de
operaciones que se relacionan con el objeto ante mencionado.

La Administracion de la Compafiia tiene su sede en la calle José Brea Pefia No.14,
Torre Empresarial District Tower, 2do nivel, Evaristo Morales, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

Los principales funcionarios son:

Nombre Posicion
Humberto Sangiovanni Presidente
Ernesto Selman Vicepresidente
Ronaldo Pichardo Secretario
Eduardo Monge Gerente General

DECI,.ARACI(')N DE CUMPLIMIENTO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Declaracion de Cumplimiento - Los estados financieros de la Compaifiia, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés).

Base de Presentacion y Preparacion - Los estados financieros han sido elaborados
sobre la base del costo histérico con excepcion de algunos instrumentos financieros
gue son medidos a su valor razonable al final de cada periodo que se informa.

Costo historico - Es generalmente basado en el valor justo y las consideraciones dadas
para intercambios de bienes y servicios.

Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la



entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion
de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcién de las
transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS
2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las
valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la
IAS 36.

Para efectos de informacidn financiera, las mediciones hechas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o0 3, con base en el grado en que los datos de entrada a las
mediciones del valor razonable son observables y la importancia de los insumos para
la medicion del valor razonable en su totalidad, que se describen de la siguiente
manera:

e Nivel 1 son precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que La entidad puede acceder a la fecha de medicioén;

* Nivel 2 datos de entradas son los insumos, distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente, vy;

¢ Nivel 3 entradas son datos no observables para el activo o pasivo.

Principales Politicas Contables - A continuacion, se presenta un resumen de las
principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros
adjuntos:

a. Moneda Funcional y de Presentacion - Los registros contables de la
Compafia se mantienen en pesos dominicanos (RD$), la cual ha sido
denominada como la moneda funcional y de curso legal en Republica
Dominicana. Las transacciones efectuadas en moneda extranjera se registran a
la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en
moneda extranjera al final de cada periodo contable son ajustados a la tasa de
cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la
liquidacion de activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera y por el
ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registradas contra los resultados del
periodo en que ocurrieron. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la tasa de cambio
del peso dominicano era de RD$57.4107 y RD$58.3284, por cada ddlar
estadounidense, respectivamente.

b. Uso de Estimados - La preparacion de estados financieros requiere que la
administracion de la Compafiia realice estimados y suposiciones que afectan las
cantidades reportadas de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros,
al igual que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados de
estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos
estimados. Las estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los
efectos de los cambios, si alguno, son reconocidos en el periodo del cambio y
periodos futuros, si éstos son afectados.



Las areas significativas de estimacion y juicio critico en la aplicacion de politicas
contables que tienen mayor impacto en las cantidades registradas en los estados
financieros consolidados son como sigue:

+ Definicién de la moneda funcional.

« Control de las subsidiarias.

« Depreciacion de las edificaciones, mobiliarios y equipos.
» Amortizacion de activos intangibles.

+ Estimacion del deterioro de los activos.

« Estimacion para pérdidas crediticias esperadas.

+ Provisiones.

+ Impuestos.

- Supuesto de empresa en marcha.

Instrumentos Financieros - Los instrumentos financieros se definen como
cualquier contrato que origina simultaneamente, un activo financiero en una
empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra empresa.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la entidad se
transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento
correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles a la compra o
emision de estos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y cuyos costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emisidon, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida
del periodo.

o Activos Financieros - Las compras o ventas convencionales de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja en cuentas utilizando el
método de contabilidad de la fecha de la contratacién, en la cual se
reconocen a la mencionada fecha: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar,
y (b) la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del
eventual resultado en la venta o disposicion por otra via, y el
reconocimiento de una partida a cobrar procedente del comprador.

A partir del 1° de enero de 2018, todos los activos financieros reconocidos
dentro del alcance de la NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente
medidos al costo amortizado o valor razonable basado en el modelo de
negocios de la entidad para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de cada activo
financiero.

Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de deuda que son mantenidas en un
modelo de negocios cuyo objetivo es recuperar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
corresponden solamente a pagos del principal e intereses sobre el
saldo remanente de principal, son posteriormente medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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- Las inversiones en instrumentos de deuda que son mantenidas en un
modelo de negocios cuyo objetivo es recuperar los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que corresponden a SPPI, son
posteriormente medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

- Todos los otros instrumentos de deuda (p.e. aquellos administrados
sobre una base de valor razonable, o mantenidos para la venta) o de
patrimonio, son posteriormente medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Deterioro de Valor Activos Financieros - Se reconocen correcciones de valor
por las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de las cuentas por cobrar las
cuales no son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Con la excepcidn de los activos financieros comprados con deterioro de
valor crediticio, (comprados u originados, no aplicables al Grupo), las
pérdidas crediticias esperadas son medidas mediante una correccion de
valor por pérdidas a una cantidad igual a:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses (pérdidas
crediticias esperadas que resulten de los eventos de incumplimiento
en el instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de presentacién de los estados
financieros consolidados, referidas como Etapa 1); o

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
(pérdidas crediticias esperadas que resulten de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero,
referidas como Etapa 2 y Etapa 3).

La correccidn de valor por pérdidas para las PCE durante el tiempo de vida

del activo es requerida para un instrumento financiero si el riesgo crediticio
en ese instrumento financiero se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las

PCE son medidas a una cantidad igual a las PCE en los proximos 12 meses.
Detalles sobre la determinacion de un incremento significativo en el riesgo

crediticio se muestran en las revelaciones referentes a riesgos financieros,

en la seccidn de riesgos de crédito.

El Grupo eligio la politica de reconocer las PCE durante el tiempo de vida
del activo para todas las cuentas por cobrar. El Grupo utiliza un enfoque
dual de calculo de reservas de crédito basado en el deterioro crediticio de
la cuenta por cobrar:

- Cuentas por cobrar sin deterioro: facturas con morosidad inferior a
los 180 dias. Calculo de pérdida esperada mediante analisis por
antigledad de saldo.

- Cuentas por cobrar deterioradas: facturas con morosidad mayor a
180 dias y/o clientes con indicios severos de deterioro. Las cuentas
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por cobrar deterioradas presentan un parametro de probabilidad de
default igual a 100%.

Para todas aquellas cuentas por cobrar que no presentan un deterioro
significativo en su calidad crediticia, el Grupo estima el monto de las
provisiones mediante un analisis por antigliedad de saldos. Para cada
rango de antigliedad de saldos, el Grupo estima el pardmetro probabilidad
de default con base en el analisis del comportamiento histérico del
portafolio crediticio de cada pais dentro del alcance. Las PCE corresponden
a la estimacion ponderada de probabilidades del valor presente de las
pérdidas crediticias. Estas se miden como el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales adeudados (o contractualmente
exigibles en el caso de compromisos de préstamos y contratos de garantia
emitidos) al Grupo, y los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir
resultante del promedio de multiples escenarios econdmicos futuros,
descontados a la Tasa de Interés Efectiva del activo correspondiente. Para
ello, el Grupo considera informacion razonable y con respaldo acerca de
eventos pasados, condiciones corrientes y prondsticos razonables y con
respaldo de condiciones econdmicas futuras.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio - Un activo financiero tiene un
deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tengan un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros esperados del activo
financiero. Incluye, entre otros, datos observables acerca de los siguientes
eventos:

Dificultad financiera importante del deudor, emisor o prestatario;

Incumplimiento del contrato, tal como un evento de mora o
vencimiento;

- Concesiones otorgadas al deudor en consideraciones especiales, por
razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad
financiera del deudor;

- Probabilidad que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacién
financiera;

- Desaparicion de un mercado activo para el activo financiero a causa
de dificultades financieras; o

- Compra de un activo financiero con un descuento significativo que
refleja las pérdidas de crédito incurridas.

Probablemente no sea posible identificar un solo evento discreto; en
cambio, el efecto combinado de varios eventos puede haber causado que el
activo se considere con un deterioro crediticio. El Grupo evalla si los
instrumentos de deuda que son activos financieros medidos al costo
amortizado o a otro resultado integral, tienen deterioro crediticio en cada
fecha de presentacién de estados financieros consolidados.

En el caso de contar con instrumentos de deuda soberana y corporativa, el

Grupo consideraria factores como el rendimiento de los bonos, las
calificaciones crediticias y la capacidad del deudor para recaudar fondos.
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Un crédito se considera con deterioro crediticio cuando se otorga una
concesion al deudor debido a un deterioro en la condicion financiera del
deudor, a menos que haya evidencia de que, como resultado de otorgar a
la concesion, el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales se
ha reducido significativamente, y no existen otros indicadores de deterioro.
Para activos financieros donde concesiones se contemplan, pero no se
conceden, el activo se considera deteriorado cuando hay evidencia
observable de deterioro crediticio, incluyendo el satisfacer con la definicion
de incumplimiento. La definicién de incumplimiento incluye indicadores de
improbabilidad de pago y respaldos si las cantidades estan vencidas por
180 dias o0 mas.

Definicion de Incumplimiento - La definicién de incumplimiento se utiliza
para medir el monto de PCE y en la determinacion de si la correccion de
valor por pérdidas se basa en pérdidas crediticias esperadas en los
proximos 12 meses o pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo, ya que el incumplimiento es un componente de la
probabilidad de incumplimiento (PI) que afecta tanto a la medicion de la
PCE como a la identificacién de un aumento significativo en el riesgo
crediticio.

El Grupo considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento:

- El deudor presenta una mora de mas de 180 dias en cualquier
obligacion de crédito importante con el Grupo; o

- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al
Grupo en su totalidad.

La definicidon de incumplimiento es apropiadamente adaptada para reflejar
las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos de activos. Los
sobregiros son considerados como en mora en el momento que el cliente
ha incumplido un limite recomendado o ha sido informado de un limite
menor que el saldo pendiente actual. Al evaluar si es poco probable que el
deudor pague su obligaciéon crediticia, el Grupo toma en cuenta tanto
indicadores cuantitativos como cualitativos. El Grupo utiliza una variedad
de fuentes de informacién para evaluar el incumplimiento, que se
desarrollan internamente o se obtienen de fuentes externas.

Incremento Significativo en el Riesgo Crediticio — el Grupo supervisa todos
los activos financieros, compromisos de préstamos emitidos y contratos de
garantia financiera que estan sujetos a los requisitos de deterioro para
evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial. Si hay un aumento significativo en el riesgo
crediticio, el Grupo mide las correcciones de valor en funcion el tiempo de
vida del activo en lugar de la PCE en los proximos 12 meses. La politica
contable de la entidad es no utilizar el recurso practico de que para los
activos financieros con riesgo crediticio "bajo" en la fecha de reporte se
considera que no han tenido un aumento significativo en el riesgo
crediticio. Como resultado, el Grupo monitorea todos los activos
financieros, préstamos, compromisos y contratos de garantia financiera
que estan sujetos a deterioro por un aumento significativo en el riesgo
crediticio.
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Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, el Grupo compara el
riesgo de que se produzca un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de presentacion de los estados financieros con base en el
vencimiento restante del instrumento, contra el riesgo de que ocurra un
incumplimiento que se anticip6 para el vencimiento restante en la fecha de
presentacion actual cuando el instrumento financiero fue reconocido
inicialmente. Al realizar esta evaluacidn, el Grupo considera tanto
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluida la experiencia historica y prospectiva disponible sin costo ni
esfuerzo indebidos, con base en la experiencia histérica de la entidad y la
evaluacion de crédito de expertos, si es necesario.

Multiples escenarios econdmicos forman la base para determinar la
probabilidad de incumplimiento en el reconocimiento inicial y en las
posteriores fechas de presentacién de los estados financieros. Diferentes
escenarios econdémicos conduciran a una probabilidad diferente de

incumplimiento. La ponderacion de estos diferentes escenarios forma la
base de un promedio ponderado de probabilidad de incumplimiento que se
utiliza para determinar si el riesgo crediticio ha aumentado
significativamente. Dado que un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial es una medida relativa, un cambio
dado, en términos absolutos, en la probabilidad de incumplimiento (PI)
sera mas significativa para un instrumento financiero con una PI inicial mas
baja que en un instrumento financiero con una mayor PI. Como punto de
partida, cuando un activo tiene mas de 180 dias en mora, el Grupo
considera que se ha producido un aumento significativo en el riesgo
crediticio, y el activo se encuentra en la Etapa 2 del modelo de deterioro,
es decir, el margen de pérdida se mide como la PCE durante el tiempo de
vida del activo.

Modificacién y Baja en Cuentas de Activos Financieros - Una modificacion
de un activo financiero ocurre cuando los términos contractuales que rigen
los flujos de efectivo de un activo financiero son renegociados o de otra
forma modificados entre el reconocimiento inicial y el vencimiento del
activo financiero. Una modificacion afecta a la cantidad y/o calendario de
los flujos de efectivo contractuales ya sea inmediatamente o en una fecha
futura. Ademas, la introduccién o ajuste de los convenios existentes
constituirian una modificacién incluso si estos convenios nuevos o
ajustados todavia no afectan los flujos de efectivo de manera inmediata,
pero puede afectar los flujos de efectivo dependiendo de si el convenio se
cumple o no (por ejemplo, un cambio para aumentar en la tasa de interés
cuando se violan los convenios).

El Grupo renegocia deudas de clientes en dificultades financieras para
maximizar el cobro y minimizar el riesgo de incumplimiento.
Refinanciamientos son otorgados en los casos en que, aunque el deudor ha
hecho todos los esfuerzos razonables para pagar en virtud de los términos
del contrato original, existe un alto riesgo de incumplimiento o el
incumplimiento ya ha ocurrido y se espera que el deudor cumpla con los
términos revisados. Los términos revisados en la mayoria de los casos
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incluyen una extension del vencimiento de la deuda, cambios en el
calendario de los flujos de efectivo, reduccion en la cantidad de flujos de
efectivo adeudados y enmiendas a los convenios.

Cuando se modifica un activo financiero, el Grupo evalla si esta
modificacion da lugar a una baja en cuentas. De acuerdo con la politica de
la entidad una modificacion da como resultado una baja en cuentas del
activo financiero cuando se dan lugar a términos sustancialmente
diferentes a los originalmente planteados, tanto desde el punto de vista
cuantitativo como cualitativo.

En el caso de que el activo financiero sea dado de baja en cuentas, la
correccion de valor para PCE se mide nuevamente en la fecha de baja en
cuentas para determinar el importe neto en libros del activo en esa fecha.
La diferencia entre este valor en libros revisado y el valor razonable del
nuevo activo financiero con los nuevos términos da lugar a una ganancia o
pérdida en la baja en cuentas. El nuevo activo financiero tendra una
correccion de valor medida con base en la PCE en los proximos 12 meses,
excepto en raras ocasiones en que el nuevo activo se considere originado
con deterioro crediticio. Esto se aplica solo en el caso de que el valor
razonable del nuevo activo financiero se reconozca con un descuento
significativo a su valor nominal revisado porque sigue habiendo un alto
riesgo de incumplimiento que no se ha reducido por la modificacion. El
Grupo monitorea el riesgo crediticio de los activos financieros modificados
mediante la evaluacidn de informacion cualitativa y cuantitativa, tales
como si el deudor esta en mora bajo los nuevos términos.

Cuando se modifican los términos contractuales de un activo financiero y la
modificaciéon no da lugar a una baja en cuentas, el Grupo determina si el
riesgo crediticio del activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, al comparar:

- La PI restante durante el tiempo de vida del activo estimada con base
en los datos en el reconocimiento inicial y los términos contractuales
originales; contra

- La PI restante durante el tiempo de vida del activo en la fecha de
reporte financieros segun los términos modificados.

Para los activos financieros modificados como parte de la politica de
refinanciamientos de la entidad, donde la modificacion no dio lugar a una
baja en cuentas, la estimacion de la PI refleja la capacidad de la entidad
para recuperar los flujos de efectivo modificados teniendo en cuenta la
experiencia previa de la entidad en refinanciamientos similares, asi como
varios indicadores de comportamiento, incluida la ejecucion de pagos del
deudor contra los términos contractuales modificados. Si el riesgo crediticio
sigue siendo significativamente mas alto de lo que se esperaba en el
reconocimiento inicial, la correccion de valor se seguira midiendo en una
cantidad igual a PCE durante el tiempo de vida del activo. La correccién de
valor en refinanciamientos generalmente solo se medira en base a la PCE
en los proximos 12 meses cuando haya evidencia de una mejora en el
comportamiento de pago del deudor después de la modificacién, lo que
conducira a una reversion del aumento significativo en el riesgo crediticio
anterior.
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Cuando una modificaciéon no conlleva a una baja en cuentas, el Grupo
calcula la ganancia/pérdida de la modificacion comparando el valor bruto
del importe en libros antes y después de la modificacion (excluyendo la
correccidn de valor por PCE). Posteriormente el Grupo mide la PCE para el
activo modificado, donde los flujos de efectivo esperados que surgen del
activo financiero modificado se incluyen en el calculo del déficit de efectivo
esperado del activo original.

El Grupo da de baja en cuentas a un activo financiero sélo cuando los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran
(incluido el vencimiento que surge de una modificacion con términos
sustancialmente diferentes), o cuando el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo se
transfiere a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta
controlando el activo transferido, el Grupo reconoce su participacion
retenida en el activo y un pasivo asociado por los montos que debe pagar.
Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce una obligacion
garantizada para los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, y la ganancia/pérdida acumulada reconocida en ORI y acumulada
en patrimonio, se reconoce en la ganancia o pérdida neta del periodo, con
la excepcidn de aquellas provenientes de inversiones en instrumentos de
patrimonio designadas para ser medidas a través de otro resultado integral
VRCORI, donde la ganancia/pérdida reconocida previamente en otro
resultado integral no se reclasifica posteriormente a la ganancia o pérdida
del periodo. En casos de que la baja de un activo financiero no sea en su
totalidad (por ejemplo, cuando el Grupo retiene una opcion para recomprar
parte de un activo transferido), el Grupo asigna el importe en libros
anterior del activo financiero entre la parte que continla reconocida bajo
participacion y la parte que ya no reconoce, sobre la base de los valores
razonables relativos de esas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el valor en libros asignado a la parte que ya no se reconoce
y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no se
reconoce y cualquier ganancia/pérdida acumulada que se le haya asignado
que haya sido reconocida en otro resultado integral, se reconoce en la
ganancia o pérdida neta del periodo. Una ganancia/pérdida acumulada que
se habia reconocido en otro resultado integral se asigna entre la parte que
sigue siendo reconocida y la parte que ya no se reconoce sobre la base de
los valores razonables relativos de aquellas partes. Esto no se aplica a las
inversiones en instrumentos de patrimonio designadas como medidas a
valor razonable otra vez de otro resultado integral, ya que la
ganancia/pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado
integral no se reclasifica posteriormente a resultados.

Cancelaciones de Activos Financieros - Los activos financieros son
cancelados cuando el Grupo no tiene expectativas razonables de recuperar
el activo financiero (ya sea en su totalidad o una parte de ella).
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En este caso, cuando el Grupo ejecuta las acciones de cobranza por medio
de sus recursos internos, agencia de cobranza o un abogado, y las acciones
legales prescriben, o bien, los clientes se declararon en bancarrota, los
saldos se dan de baja segun los montos, garantias y las probabilidades de
cobro reportadas.

Una cancelacion constituye un evento de baja en cuentas. Los saldos con
probabilidades remotas de cobrar se pueden cancelar por completo. Sin
embargo, hasta que todos los esfuerzos de cobro se hayan detenido y el
Grupo reciba la confirmacién de que no se obtendran pagos, se podria
mantener un saldo parcial en la cuenta para fines de control contable.
Presentacion de las Correcciones de Valor por PCE - Las correcciones de
valor por PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

- Para activos financieros medidos al costo amortizado - como una
deduccién del valor en libros bruto de los activos;

- Para activos financieros en instrumentos de deuda medidos a valor
razonable en otro resultado integral - no se reconoce ninguna
correccion de valor en el estado de situacion financiera dado que el
valor en libros es el valor razonable. Sin embargo, la correccién de
valor se incluye como parte del monto de la revaluacion en las otras
reservas de patrimonio;

- Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera:
como provisién; y

- Donde un instrumento financiero incluye tanto un componente
utilizado como un componente no utilizado, y el Grupo no puede
identificar la PCE en el componente de compromiso de préstamo por
separada del componente utilizado - El Grupo presenta una
correccién de valor combinada para ambos componentes. El monto
combinado se presenta como una deduccion del valor en libros bruto
de los componentes utilizados. Cualquier exceso de la correccion de
valor sobre la cantidad bruta del componente utilizado se presenta
como una provision.

Pasivos Financieros y de Patrimonio - Los pasivos financieros y los
instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia
econdmica del contrato.

Un pasivo financiero es una obligacién contractual de entregar efectivo u
otro activo financiero o de intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con otra entidad bajo condiciones que son potencialmente
desfavorables para el Grupo, o un contrato que sera o puede ser resuelto
con instrumentos de patrimonio propios de la entidad, y es un contrato no
derivado por el cual el Grupo estd, o puede estar obligada, a entregar un
numero variable de sus propios instrumentos de patrimonio, o un contrato
derivado sobre patrimonio propio que sera o puede ser resuelto de otra
manera que no sea por el intercambio de una cantidad fija de efectivo (u
otro activo financiero) por un numero fijo de instrumentos de patrimonio
propio de la entidad.
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Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio de la entidad una vez deducidos
todos sus pasivos. La recompra de instrumentos de patrimonio propios de
la entidad se reconoce y se deduce directamente en el patrimonio. No se
reconoce ninguna ganancia/pérdida en ganancias o pérdidas en la compra,
venta, emisidn o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de
la entidad.

Los componentes de instrumentos financieros compuestos (por ejemplo,
bonos convertibles) emitidos por el Grupo se clasifican como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo con el contenido de los acuerdos
contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y de un instrumento
de patrimonio. Una opcidn de conversion que se liquidara mediante el
intercambio de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero por un
numero fijo de los instrumentos de patrimonio propios de la entidad es un
instrumento de patrimonio. La contabilizacion de los componentes de estos
instrumentos financieros compuestos sigue los lineamientos establecidos
en la NIIF 9. Los pasivos financieros mantenidos por el Grupo se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
como otros pasivos financieros.

Pasivos Financieros al Valor Razonable con Cambio en Resultados (VRCR) -
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, cuando se clasifican como
mantenidos para negociar o0, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por el Grupo para ser contabilizados a valor razonable con
efecto en resultados.

Otros Pasivos Financieros - Los otros pasivos financieros, incluyendo
préstamos y obligaciones bancarias, son registrados con posterioridad a su
reconocimiento inicial al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, reconociéndose el gasto de interés a lo largo del
periodo correspondiente.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros — El Grupo da de baja en cuentas a
los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
entidad son pagadas, canceladas o hayan expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada.

Estado de Flujos de Efectivo - Para el estado de situacion financiera y el
estado de flujo de efectivo comprende el efectivo en caja y cuentas bancarias,

los depositos a la vista, cuyo vencimiento original no supere los tres meses. A las

fechas respectivas de los estados financieros, no existian restricciones de uso
sobre los saldos de efectivo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El estado de flujos de efectivo se

confeccioné mediante el método indirecto. Para su preparacion se definid como
fondos los saldos mantenidos en los rubros de caja, bancos, inversiones y otros
valores realizables con vencimiento desde su fecha de origen menores a 90 dias.
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Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son importes adeudados por los
clientes por servicios rendidos. La gerencia estima que su recuperacion se
realizara en un afio o menos (o en el curso normal del negocio), y por lo tanto
son clasificadas como activos corrientes. Si no es asi, son presentadas como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a valor razonables (por el
valor facturado), y subsecuentemente medidas a costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las perdidas crediticias esperadas.

Mobiliario y Equipos - Corresponden a los bienes para uso en ofrecer los
servicios, para propédsitos administrativos; y que se esperan utilizar durante mas
de un ejercicio. Estos activos estan registrados a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
Los costos de mantenimiento y las reparaciones de mejoras se llevan a gastos
segun se incurren. El costo de renovaciones y mejoras que aumentan la vida atil
del activo se capitalizan.

La depreciacion se reconoce en el estado de resultados por el método de linea
recta sobre la vida (til estimada de los activos. La vida util estimada de los
activos se presenta a continuacion:

Afios de Vida Util
Detalle Estimada

Mobiliario y equipos de oficina, y otros Entre 4 y 5 afios

El valor residual de los activos es igual a un peso, y la vida util de los mismos
revisada, y ajustada si es apropiada, al final de cada periodo sobre el que se
informa.

La ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de mobiliario y equipos se
incluye en los resultados del periodo en que se realiza la transaccién. La
depreciacion y los desembolsos por reparaciones y mantenimientos de los
activos se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren.

Activos Intangibles - Los activos intangibles incluyen programas informaticos,
licencias de software, y metodologias, los cuales se registran al costo
(incluyendo todos los costos necesarios para dejarlo en condiciones de ser
utilizado), menos la amortizacion acumulada y la pérdida por deterioro. Estos
activos son de vida util definida, por lo que los mismos son amortizados en un
plazo de 3 a 5 afios, los cuales estan de acuerdo a su vigencia.

La vida util estimada y el método de amortizacidn se revisan al final de cada
afno, y el efecto de cualquier cambio en la estimacidn registrada se reconoce
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida Gtil indefinida que
se adquieren por separado se registran al costo menos las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Deterioro de Activos - Al cierre de cada afio la entidad evalla el valor
registrado de sus activos tangibles, para determinar si existe algun indicio de
gue dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor registrado.
Cuando existe dicha indicacion, el monto recuperable de los activos es estimado
a fin de determinar el importe de la pérdida, si la hubiera. Cuando no es posible
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estimar el monto recuperable de un activo individual, la entidad calcula el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para
su uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con
mayor frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de
disposicidon y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor actual utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en ganancias o pérdidas, salvo si el
activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en ganancias o pérdidas, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones
contraidas  con proveedores por adquisicion de bienes y servicios en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar comerciales son clasificadas como
pasivo corriente, si su cancelacion se espera que se realice en un afio o0 menos.
Si no es asi, son presentadas como pasivo no corriente.

Provisiones - Una provision es reconocida si, como resultado de un proceso
pasado o presente, la Compafiia tiene una obligacion legal o implicita que puede
ser estimada y es probable que se necesite utilizar recursos econémicos para
negociar y cerrar la obligacién. Las provisiones son determinadas descontando el
flujo de caja esperado que sea necesario para liquidar el pasivo.

Beneficios a Empleados -
Seguridad Social - Con la entrada en vigencia de la Ley No. 87-01 se creé el
Sistema Dominicano de Seguridad Social, el cual dentro de sus caracteristicas

incluyen un régimen contributivo que abarca a los trabajadores publicos y
privados, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. Esta Ley establece

20



la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado a través de la Administradora de
Fondos de Pensiones (AFP). Esta Ley establece que el empleador contribuira al
financiamiento del régimen contributivo, tanto para el seguro a la vejez,
discapacidad y para el seguro familiar de salud, dicha contribucion sera
constituida en base a un 7.10% del salario base, sujeto a aportes y un 2.87%
sera cubierto por el empleado. El costo del seguro de Riesgos Laborales sera
cubierto en un cien por ciento (100%) por el empleador.

Preaviso y Cesantia - El Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana
contempla el pago de auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que
sean desahuciados. El monto de esta compensacion depende del tiempo que
haya trabajado el empleado y de otros factores, sin considerar el plan especifico
gue al respecto pudiera tener la Compafiia. Los pagos realizados por este
concepto, son cargados a las operaciones en la fecha que ese produzca el
desahucio.

Regalia Pascual y Bonificacion - Las leyes locales establecen compensaciones
al personal, que, entre otras cosas, incluyen una regalia pascual y una
participacion del diez por ciento de la ganancia antes del impuesto sobre Ila
renta, segun se define, limitado al equivalente de 60 dias de salario ordinario a
empleados y trabajadores que hayan prestado servicio continuo durante tres
afnos o mas, y 45 dias a aquellos con menos de tres anos.

Impuestos - El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos
corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado.

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto sobre la renta corriente tomando como base lo
establecido en el Codigo Tributario, sus reglamentos y sus modificaciones (Ley
11-92). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el impuesto sobre la renta corriente
es determinado en base al 27% de la renta neta imponible.

Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los
activos tributables de la Compainiia corresponden al monto de los mobiliarios y
equipos netos de su depreciacion acumulada, tal como lo establece el Cédigo
Tributario en su articulo 403, articulo incluido por la Ley 557-05 a través de su
articulo 19.

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por
las diferencias temporales que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros en los estados financieros individuales. Sin
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surge del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacidn de
negocios, que, en el momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es

probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporales.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

Impuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y servicios
Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del Impuesto sobre la
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), excepto cuando el
ITBIS incurrido en la adquisicion de activos o servicios no es recuperable de
acuerdo al Cédigo Tributario y sus modificaciones, en cuyo caso se registra como
parte del costo de la compra del activo relacionado o como gasto, de ser el caso.
El valor neto a cobrar o por pagar a las Autoridades Fiscales por concepto de
ITBIS se incluye como cuenta por cobrar o como gastos acumulados y
retenciones por pagar en el estado de situacion financiera.

n. Reconocimiento de Ingresos y Gastos - La Compafia reconoce sus ingresos
provenientes de servicios profesionales de asignacion de precios a los
instrumentos financieros y otros utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los ingresos. En general, los ingresos se
reconocen al momento de la prestacion del servicio. El ingreso es reconocido
cuando el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad, es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion y el grado de realizacidon del servicio en cuestion, a la fecha del
estado.

Los costos y gastos se reconocen sobre la base acumulativa de contabilidad,
conforme se reciben los bienes o servicios adquiridos o se registran las
amortizaciones.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES - ADOPCION DE LAS REVISIONES
Y DE LAS NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Impacto Inicial de la Aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (Enmienda a la IRS 9, IAS 39, y la IFRS 7) - En el afio anterior, entrd
en vigencia las enmiendas de la Fase 1 Reforma de la tasa de interés de referencia:
enmiendas a la NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas modifican los requisitos
especificos de contabilidad de coberturas para permitir que la contabilidad de
coberturas continlie para las coberturas afectadas durante el periodo de incertidumbre
antes que las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura sean modificados como
resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

En el afio en curso, entrd en vigencia las modificaciones de la Fase 2 Reforma de la
tasa de interés de referencia: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16. La adopcidon de estas modificaciones permite al Banco reflejar los efectos de
la transicién de las tasas de oferta interbancarias. (IBOR) a tasas de interés de
referencia alternativas (también denominadas 'tasas libres de riesgo' o RFR por sus
siglas en inglés). En adicion, introduce un expediente practico para las modificaciones
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requeridas por la reforma, aclarar que la contabilidad de coberturas no se descontinua
Unicamente debido a la reforma del IBOR, e introducir revelaciones que permitan a los
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de la reforma
del IBOR a los que la entidad esta expuesta y cdmo la entidad gestiona esos riesgos,
asi como el progreso de la entidad en la transicion de los IBOR a las tasas de
referencia alternativas, y como la entidad estad gestionando esta transicion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, La entidad no utiliza contabilidad de coberturas y
por lo tanto, esta adopcidn no tiene impacto en sus estados financieros consolidados.

o Impacto de la Aplicacion de Concesiones de Alquiler relacionadas
con COVID-19 Después del 30 de Junio de 2021 - Enmienda a la
NIIF 16

En mayo de 2020, el IASB emitié Concesiones de alquiler relacionadas con
COVID-19 - enmienda a la NIIF 16-Alquileres. Las modificaciones brindan
alivio a los arrendatarios de aplicar la orientacion de la NIIF 16 al
contabilizar las concesiones a los arrendamientos surgidos como
consecuencia directa de la pandemia del Covid-19.

Como expediente practico, un arrendatario puede elegir no evaluar cuando
una concesion del arrendador relacionada por COVID-19 es una
modificacidon de arrendamiento. El arrendatario que haga esta eleccién
contabilizara cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten
de la concesion de alquiler relacionada con COVID-19 aplicando la NIIF 16
como si el cambio no fuera una modificacién del arrendamiento.

El expediente practico se aplica solo a las concesiones de alquiler que
ocurren como consecuencia directa de COVID-19 y solo si se cumplen
todas las condiciones siguientes:

e Elcambio en los pagos del arrendamiento da como resultado una
contraprestacion revisada por el arrendamiento que es
sustancialmente igual o menor que la contraprestacion por el
arrendamiento inmediatamente anterior al cambio.

. Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento afecta solo a los
pagos originalmente pagaderos antes del 30 de junio de 2022 (una
concesion de alquiler cumple esta condicion si da lugar a pagos de
arrendamiento reducidos antes del 30 de junio de 2022 y mayores
pagos de arrendamiento que se extienden mas alla del 30 de junio de
2022).

. No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del
contrato de arrendamiento.

Adicionalmente, las modificaciones incluyen los siguientes cambios:

e Que el arrendatario aplique dichas modificaciones para periodos
anuales que comiencen a partir del 1° de abril de 2021.

e Que los arrendatarios que apliquen dichas modificaciones lo hagan

retrospectivamente, reconociendo el efecto acumulativo de haber
aplicado las modificaciones inicialmente como un ajuste al saldo inicial
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de utilidades retenidas al comienzo del periodo anual en el cual el
arrendatario aplica estas modificaciones.

La entidad determind que no tuvo impactos por la implementacion de
estas enmiendas en sus estados financieros consolidados.

Normas e Interpretaciones Emitidas que aun No han sido Adoptadas: La
Compafiia ha revisado las siguientes nuevas NIIF y mejoras emitidas por el IASB
no vigentes en el periodo de reporte, y en su proceso de evaluacion, no visualiza
impactos potenciales por su adopcién, considerando que no son de aplicabilidad
significativa:

o Enmiendas a la NIC 1 - Clasificacion de Pasivos como Corriente o
No Corriente - Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente a la
presentacién de pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de
situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento de
ningun activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la informacién divulgada
sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes
0 no corrientes se basa en los derechos al final del periodo que abarca el
informe, especifica que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la
liquidacion de una responsabilidad, explica que los derechos existen si los
convenios se cumplen al final del periodo que abarca el informe e
introducen una definicidon de “liquidacidon” para dejar claro que liquidacién
se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de
capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1° de enero de 2023, con adopcién
anticipada permitida.

o Enmiendas a la NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual -
Las enmiendas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco
Conceptual de 2018 en lugar del Marco de 1989. También afiaden a la
NIIF 3 un requisito de que, para las obligaciones comprendidas en la NIC
37, un adquirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de
adquisicion existe una obligacién presente como resultado de eventos
pasados. Para un gravamen que pudiera estar dentro del ambito de
aplicacion CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para
determinar si el evento que da lugar a una obligacion de pago del
gravamen se ha producido antes de la fecha de adquisicién.

Por ultimo, las enmiendas afiaden una declaracion explicita de que un
adquirente no reconoce los activos contingentes adquiridos en una
combinacién de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las
que la fecha de adquisicion es en o después del inicio del primer periodo
anual que comienza en o después del 1 de enero de 2022. Se permite la
aplicacion anticipada si una entidad también aplica todas las demas
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referencias actualizadas (publicadas junto con el Marco Conceptual
actualizado) al mismo tiempo o antes.

Enmiendas a la NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo -
Procedimientos antes del uso intencionado - Las modificaciones
prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta y equipo
cualquier producto de venta de articulos producidos antes de que ese
activo esté disponible para su uso, por ejemplo: los ingresos mientras
llevan el activo a la ubicacidén y el estado necesario para que pueda
funcionar de la manera prevista por la Administracién. Por consiguiente,
una entidad reconoce dichos ingresos por ventas y los costos relacionados
en ganancias o pérdidas. La entidad mide el costo de articulos de acuerdo
con los Inventarios de la NIC 2.

Las enmiendas también aclaran el significado de “probar si un activo
funciona correctamente”. La NIC 16 ahora especifica que al evaluar si el
rendimiento técnico y fisico del activo es tal, que es capaz de ser
utilizados en la producciéon o suministro de bienes o servicios, para
alquiler a terceros, o con fines administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los
estados financieros revelaran las cantidades de ingresos y costos incluidos
en las ganancias o pérdidas relacionadas con articulos producidos que no
son una produccion de actividades ordinarias de la entidad, y qué
partida(s) en el estado de ganancia o pérdida se incluyen dichos fondos
recibidos y el costo.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente, pero sélo para
propiedades planta y equipo para que estén en condiciones necesarias
para que puedan operar de la manera prevista por la Administracion a
partir del comienzo del periodo mas temprano presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplica en por primera vez las enmiendas.
La entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las
modificaciones como apertura del saldo de las utilidades retenidas (u otro
componente del patrimonio neto, segin corresponda) al comienzo de ese
primer periodo presentado.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan
a partir del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 37 - Contratos Onerosos - Costo del
Cumplimiento de un Contrato - Las modificaciones especifican que el
“costo de cumplimiento” de un contrato comprende los “costos que se
relacionan directamente con el contrato”. Los costos que se relacionan
directamente con un contrato consisten tanto en los costos incrementales
de cumplimiento de dicho contrato (ejemplos serian la mano de obra o los
materiales directos) y una asignacion de otros costos que se relacionan
directamente con el cumplimiento contratos (un ejemplo seria la
asignacion del cargo por depreciacion para una partida de propiedad,
equipo utilizado para cumplir el contrato).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la entidad aun
no ha cumplido todas sus obligaciones al principio del periodo anual de
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presentacién de informes en el que la entidad aplica por primera vez las
modificaciones. Las cifras comparativas no son modificadas. En su lugar,
la entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las
modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las ganancias retenidas
u otro componente del patrimonio neto, segun proceda, en la fecha de
adopcion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan
a partir del 1° de enero de 2022, con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros y
Declaracion de Practica de las NIIF 2 Realizacion de Juicios de
Importancia Relativa - Revelacion de Politicas Contables -

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la
revelacion de politicas contables. Las enmiendas reemplazan todas las
instancias del término "politicas contables significativas" por "informacion
material sobre politicas contables". La informacion sobre politicas
contables es material si, cuando se considera junto con otra informacion
incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales
de los estados.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que
la informacién de politica contable que se relaciona con transacciones,
otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no necesita
ser revelada. La informacién sobre politicas contables puede ser material
debido a la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda
la informacidén de politica contable relacionada con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y
demostrar la aplicacidon del "proceso de materialidad de cuatro pasos"
descrito en el Declaracién de Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2023, aplicacién anticipada
permitida y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la Declaracion
de Practica 2 de las NIIF. no contienen una fecha de vigencia o requisitos
de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas Contables, cambios en las Estimaciones
Contables y Errores: Definicion de Estimaciones Contables -

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las

estimaciones contables con una definicidon de estimaciones contables.

Segun la nueva definicién, las estimaciones contables son “importes

monetarios en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre

en la medicién”.

Se elimind la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin

embargo, el Consejo retuvo el concepto de cambios en las estimaciones
contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:
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o Un cambio en la estimacién contable que resulte de nueva
informacidon o nuevos desarrollos no es la correccidn de un error.

) Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicién
utilizada para desarrollar una estimacién contable son cambios en
las estimaciones contables si no son el resultado de la correccion de
errores de periodos anteriores. El Consejo agregd dos ejemplos
(Ejemplos 4-5) a la Guia. sobre la implementacion de la NIC 8, que
acompafa a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo
3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a
partir del 1° de enero de 2023 a cambios en las politicas contables y
cambios en las estimaciones contables que ocurren en o después del
comienzo de ese periodo, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la Renta - Impuesto
Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de Una Sola
Transaccion - Las modificaciones introducen una nueva excepcion a la
exencién de reconocimiento inicial. Segun las modificaciones, una entidad
no aplica la exencion de reconocimiento inicial para transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias
temporarias iguales imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial
de un activo y un pasivo en una transaccién que no es una combinacién
de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por
ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el
activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la
fecha de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad
reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados,
estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos
diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica
como se aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después
del comienzo del primer periodo comparativo presentado. Ademas, al
comienzo del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

. Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable
que se disponga de una ganancia fiscal contra la cual se pueda
utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por
impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles
e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

o Pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares y los
montos correspondientes reconocidos como parte del costo del
activo relacionado
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) El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones
como un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro
componente del patrimonio, segun corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de
presentacién de informes que comiencen a partir del 1° de enero de
2023, con aplicacién permitida.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020 - Las mejoras anuales
incluyen modificaciones a cuatro Normas.

NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - La enmienda proporciona un alivio adicional a una
filial que se convierte en una entidad que adopta por primera vez mas tarde
gue su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial que utiliza la exencidn
de la NIIF 1:D16(a) ahora también puede optar por medir las diferencias de
conversion acumuladas para todas las operaciones extranjeras que se incluirian
en los estados financieros de la matriz, en la fecha de transicidén de la matriz a
las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos de
consolidacién y por los efectos de la combinacién de negocios en la que la
matriz adquirid la filial. Una eleccion similar es a disposicion de una empresa
asociada o conjunta que utilice la exencidn en la NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros - La enmienda aclara que, al aplicar el
criterio del “10 por ciento” para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye sélo las comisiones pagadas o recibidas entre la
entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibidas
por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones que se producen
en o después de la fecha en que la entidad aplica por primera vez la enmienda.

La modificacidn es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

NIIF 16 - Arrendamientos -La enmienda elimina la ilustracion del
reembolso de las mejoras en el arrendamiento.

Dado que la enmienda a la NIIF 16 sélo se refiere a un ejemplo ilustrativo, no
se indica ninguna fecha de entrada en vigor.

4. EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo en bancos consiste en:

2021 2020
Efectivo en RD$ RD$ 4,848,097 RD$ 6,841,267
Efectivo en US$ (a) 31,953,294 23,694,362
Total RD$36,801,391 RD$30,535,629
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a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este balance esta compuesto por US$556,574

y US$406,223 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR - NETAS

Las cuentas por cobrar consisten en:

Clientes
Otras cuentas

Total

2021 2020
RD$ 129,677 RD$ 497,698
864 863
RD$ 130,541 RD$ 498,561

El Grupo tiene la politica de otorgar un promedio de 30 dias a partir de la fecha de
emision de la factura para que el cliente realice el pago. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, las cuentas por cobrar que se encuentran clasificadas como vencidas no
deterioradas, son aquellas que sobrepasan el limite de la politica de cobro, sin
embargo, la Administracién del Grupo las consideré como recuperables.

MOBILIARIOS Y EQUIPOS - NETOS

Los mobiliarios y equipos consisten en:

Al 31 de diciembre de 2020
Costo:

Saldo inicial

Adquisiciones

Saldo final

Depreciacién acumulada:

Saldo inicial
Gasto de depreciacion

Saldo final
Valor neto al 31 de diciembre 2021

Al 31 de diciembre de 2019
Costo:

Saldo inicial

Adquisiciones

Saldo final

Depreciaciéon acumulada:
Saldo inicial
Gasto de depreciacion

Saldo final
Valor neto al 31 de diciembre 2020

Muebles y
equipos 2021 Total
RD$ 549,212 RD$ 549,212
549,212 549,212
(293,029) (293,029)
(70,042) (70,042)
(363,071) (363,071)
RD$ 186,141 RD$ 186,141
Muebles y
equipos 2020 Total
RD$ 353,120 RD$ 353,120
196,092 196,092
549,212 549,212
(206,041) (206,041)
(86,988) (86,988)
(293,029) (293,029)
RD$ 256,183 RD 256,183
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Durante los afos finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se registraron gastos
por depreciacion de RD$70,042 y de RD$86,988, respectivamente. Los mobiliarios y
equipos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se encuentran dados en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES - NETOS

El comportamiento de los activos intangibles es como sigue:

Software y

Licencias 2021 Total
Al 31 de diciembre de 2020
Costo:
Saldo inicial RD$ 5,150,728 RD$ 5,150,728
Reclasificaciones 1,691,200 1,691,200
Saldo final 6,841,928 6,841,928
Depreciaciéon acumulada:
Saldo inicial (1,202,825) (1,202,825)
Gasto de amortizacion (1,149,564) (1,149,564)
Reclasificaciones (1,691,200) (1,691,200)
Saldo final (4,043,589) (4,043,589)
Sub- total 2,798,339 2,798,339
Intangible en proceso (a) 1,054,785 1,054,785
Valor neto al 31 de diciembre de 2021 RD 124 RD 124

Software y

Licencias 2020 Total
Al 31 de diciembre de 2019
Costo:
Saldo inicial RD$ 4,845,348 RD$ 4,845,348
Adquisiciones 4,730,993 4,730,993
Reclasificaciones (4,425,613) (4,425,613)
Saldo final 5,150,728 5,150,728
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial (937,918) (937,918)
Gasto de amortizacion (1,409,981) (1,409,981)
Retiros 1,145,074 1,145,074
Saldo final (1,202,825) (1,202,825)
Valor neto al 31 de diciembre de 2020 RD$ 3,947,903 RD$ 3,947,903

(@) Al 31 de diciembre de 2021, el intangible en proceso se compone de la
adquisicion del “Portal de consulta y analisis” de RDVAL Proveedora de precios,
S.A., por un monto de RD$1,054,785, equivalente al 30% del proyecto con el
proveedor Latin América Business Consulting S.A de C.V

Durante el ano 2020, la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. suscribié con RDVAL Proveedora de Precios, S.A un contrato para la venta
de metodologias de valoracidon de Instrumentos Financieros, en fecha 30 de junio
de 2020, con lo cual se transfieren el derecho de propiedad de las metodologias
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10.

11.

de valoracion que se encuentran registradas a nombre de BVRD, por un valor de
RD$4,568,053, este intangible se amortiza entre 37 y 60 meses.

Durante los afos finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, se registraron
gastos de RD$1,149,564 y de RD$1,409,981, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar se presenta a continuacion:

2021 2020
Cuentas por pagar relacionadas RD$ 223,141 RD$ 211,280
Proveedores locales 34,372 23,746
Proveedores del exterior 889,232 7,858
Total RD$ 1,146,745 RD$ 242,884

ACUMULACIONES POR PAGAR

El detalle de las acumulaciones por pagar se presenta a continuacion:

2021 2020
Retenciones RD$ 482,776 RD$ 143,708
ITBIS por pagar 72,746
Honorarios profesionales 322,189 728,740
Otros (i) 3,860,461 3,791,158
Total RD 42 RD$4,7 2

(i) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este saldo se compone de las Provisiones
correspondientes a Bonificaciones de Ley y Desempefio, Vacaciones y
Capacitacion de empelados.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E| capital social autorizado es de RD$30,000,000, compuesto por
300,000 acciones comunes con un valor nominal de RD$100 cada una. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, el capital social suscrito y pagado es de RD$25,554,200,
representado por 255,542 acciones comunes.

Reserva Legal - La Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Responsabilidad
Limitada de la Republica Dominicana, en su articulo 47, establece al menos el 5% de
la ganancia neta anual debe ser agregada como partes de la reserva legal de la
Compafiia hasta que su saldo sea igual al 10% del capital en circulacion. Esta reserva
no puede ser capitalizada, reasignada a ganancia retenida, ni usada para el pago de
dividendos.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compaiiia es controlada por la entidad Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S. A.; quien posee el 99.9% de las acciones emitidas y en
circulacion. La Compafiia mantiene saldos, asi como transacciones con partes
relacionadas, como se presenta a continuacion:
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2021 2020

Saldos -

Cuentas por pagar RD 223,141) RD$ (211,280)
Transacciones -

Servicios prestados RD$ 2,598,624 RD$ 1,334,746
Arrendamiento oficinas (ii) RD$ 824,174 RD 422,339

Términos y condiciones con partes relacionadas -

(i) Durante el afio 2020, la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. suscribié con RDVAL Proveedora de Precios, S.A un contrato para la venta de
metodologias de valoracién de Instrumentos Financieros, con lo cual la BVRD
transfirié el derecho de propiedad de las metodologias de valoracién, por lo que se
clasifico el arrendamiento como activos intangibles.

(ii) Las oficinas operativas de la Compafia estan concebidas bajo el régimen de
arrendamiento operativo con la controladora. El periodo del arrendamiento de 1 afio
después de la firma del contrato, con la opcién de renovar el arrendamiento
después de cumplida esa fecha. La Compaiiia tiene restricciones para suscribir
contrato de subarrendamiento.

Compensaciones al personal clave de la administracion -

El personal clave incluye a los directores, miembros del consejo de administracion.
Las compensaciones pagadas o por pagar al personal clave por sus servicios
profesionales (incluidos salarios y beneficios) ascendieron al 31 de diciembre de 2021
y 2020 en RD$3,016,234 y RD$2,036,289, respectivamente.

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Los gastos generales y administrativos consisten en:

2021 2020
Beneficios de empleados RD$ 10,670,432 RD$ 9,877,599
Procesamiento de vectores 4,123,843 4,066,366
Honorarios profesionales 4,536,409 3,051,001
Depreciaciones y Amortizaciones 1,765,685 1,792,925
Otros (i) 3,612,815 3,057,567
Total RD$ 24,709,184 RD$21,845,458

(i) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este monto estd compuesto de los saldos
correspondientes a Cuota de mantenimiento SIMV, Compra de Data para
Vectores de precios, Servicios de Infraestructura Tecnoldgica, Pagina Web,
Servicios Técnicos Profesionales dados por la BVRD a RDVAL, Arrendamiento
local y equipos, Energia eléctrica y comunicaciones, gastos de Viaje, gastos de
Promocion y Divulgacién, gasto por cargos bancarios, entre otros.
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13.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Para los afios 2021 y 2020 la Compafiia genero ganancias fiscales de RD$9,934,701 y
RD$12,304,087, respectivamente, por tanto, se registra provision para el pago de la
obligacién que se deriva de dichas ganancias. Ademas, la Compania para los afios
2021 y 2020 estad compensando las pérdidas fiscales de afios anteriores.

La tasa de impuesto sobre la renta, para los cierres de diciembre 2021 y 2020, fue de
27%. Existen diferencias entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, segun
muestra los estados de resultados y la renta neta imponible determinada de acuerdo
con el Cdédigo Tributario de la Republica Dominicana. Estas diferencias son
reconocidas como diferencias permanentes y temporales segun sea el caso.

En fecha 24 de junio de 2011 el Poder Ejecutivo promulgod la Ley 139-11 que modifica
en diversos aspectos de la Ley 11-92, Cddigo Tributario. Dentro de estas
modificaciones se incluye el articulo 297 sobre la tasa de impuesto a las personas
juridicas, que establece que las personas juridicas domiciliadas en la Republica
Dominicana liquidaran su impuesto sobre la renta anual en base al 29% de su renta
neta imponible, a partir del ejercicio fiscal 2011 y por un periodo transitorio de dos
(2) afos.

Posteriormente en fecha 9 de noviembre de 2012 el Poder Ejecutivo promulgé la ley
No. 253-12 que modifica ciertos aspectos de la ley 11-92, Cddigo Tributario de la
Republica Dominicana. Dentro de estas modificaciones se incluye el articulo 297 sobre
la tasa del impuesto a las personas juridicas domiciliadas en la Republica Dominicana
estableciendo una reduccion en la tasa impositiva de un 29% a un 28% para el
ejercicio fiscal 2014 y a un 27% a partir del ejercicio fiscal de 2015.

Para los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacion de
la ganancia en libros antes de impuesto sobre la renta con el gasto de impuesto es:

2021 2020

Utilidades antes de impuesto sobre la renta RD$ 10,514,545 RD$ 12,304,087
Efecto impositivo de:
Impuestos no deducibles 391,166 62,047
Ajustes positivos 3,729,254 666,223
Ajustes negativos (869,722) (18,957)
Renta Neta Imponible 13,765,243 13,013,400
Menos:
Perdidas de afos anteriores que se compensan (1,080,475) (995,830)
Renta Neta Imponible después de la pérdida RD$ 12,684,768 RD$ 12,017,570
Base imponible RD$ 12,684,768 RD$ 12,017,570
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado 3,424,887 3,244,744
Menos:
Anticipos de impuestos (1,982,950) (60,380)
Retenciones de Instituciones del Estado (35,408) (32,818)

(Continua)
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Saldo a favor, ejercicio anterior RD$ (8,033)

Crédito retencion Intereses (Norma 07-19) RD$ (480) (824)

Impuesto sobre la renta por pagar RD$ 1,406,049 RD$ 3,142,689
(Concluye)

La Compaiiia esta sujeta al impuesto sobre los activos a la tasa del 1%. La base de
dicho impuesto es el total de activos imponibles presentado en los estados
financieros, excluyendo la depreciacion acumulada. Este impuesto es considerado un
crédito contra el impuesto sobre la renta del periodo y se considerara extinguido el
impuesto sobre los activos cuando el impuesto sobre la renta sea igual o superior al
mismo.

El impuesto de los afios 2021 y 2020, se determind sobre la base del 27% del
Impuesto Sobre la Renta.

La determinacién del gasto de impuesto sobre los activos es como sigue:

Nota 2021 2020
Total de activos segun libros 6 RD$ 549,212 RD$ 549,212
Depreciaciéon acumulada (363,071) (293,029)
Total activos gravados 186,141 256,183
Tasa de impuesto sobre los activos 1% 1%
Gasto de impuesto sobre los activos 1,861 2,562
Total a pagar impuesto sobre los
activos RD$ RD$

El impuesto sobre la renta por pagar asciende a RD$1,406,049 y RD$3,142,689, al 31
de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente y se presentan como parte de las
Acumulaciones por pagar en el estado de situacion financiera que se acompana.

Impuesto diferido - Al 31 de diciembre de 2021, la Compania genero un impuesto
sobre la renta diferido de RD$485,948, el cual se presenta en el estado de situacion
financiera y estado de resultados que se acompafan.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

Movimientos del

Periodo Saldo Final

Saldo Inicial

Impuesto sobre la renta diferido

activo:
Activos Fijos RD$ 31,490 RD$ 31,490
Pérdidas Pendientes de
Compensar 291,728 291,728
Diferencia en cambio periodo (41,922) (41,922)
Otras provisiones RD$ 204,652 204,652
Activo por impuesto sobre la
renta diferido activo neto RD$ RD$ 485,948 RD$ 485,948
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Pérdidas fiscales compensables - Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de las
pérdidas fiscales disponibles para ser compensadas con beneficios fiscales futuros es

el siguiente:
AR Monto de las pérdidas fiscales pendientes de
fos
compensar RD$
2022 1,080,475
2023

1,080,475

Revision de las Autoridades Fiscales - De conformidad con la legislacion fiscal
vigente, las declaraciones de impuesto sobre la renta de los Ultimos tres periodos
fiscales estan abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales. En
consecuencia, podria existir una obligacién eventual por la aplicacién de criterios de
parte de las autoridades fiscales, distintos de los que ha utilizado la Compaiiia al
liquidar sus impuestos. La Administracién de la Compaiiia considera que ha aplicado e
interpretado adecuadamente las regulaciones fiscales.

Norma de Precios de Transferencia - La Ley No. 253-12, sobre el Fortalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible y el Reglamento 78-14 sobre Precios de Transferencia, requiere a las
empresas disponer de un informe de precios de transferencias, para demostrar que los
términos y condiciones de dichas transacciones no difieren de las realizadas con
terceros, referente a las operaciones con partes relacionadas o vinculadas locales o del
exterior. A la fecha, la Compania se encuentra en proceso de concluir con el analisis
correspondiente del afio 2021. En la provision de impuesto sobre la renta incluida en
los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, se estima
gue como resultado de este informe, la Companiia no tendra un efecto material
adverso en su situacion financiera, debido a lo anterior, no se ha registrado ninguna
provisiéon de impuesto sobre la renta adicional para cubrir algin eventual ajuste que
pudiera ser reclamado por la autoridad fiscal en caso de que los precios con que
fueron pactadas las transacciones con partes relacionadas o vinculadas no estén
conforme a los requerimientos de la legislacién tributaria.

14. INSTRUMENTO FINANCIERO

a. Politicas Contables Significativas - Los detalles de las politicas y los métodos
contables significativos, incluyendo los criterios de reconocimiento, la base de
medicidon y la base sobre la cual se reconocen los ingresos y los gastos, con
respecto a cada clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de
patrimonio, se revelan en la Nota 2.

b. Categorias de Instrumentos Financieros - Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, la clasificacion de los instrumentos financieros del Grupo es la siguiente:

Nivel 2021 2020
Activos financieros
Equivalentes de efectivo 2 RD$36,801,391 RD$30,535,629
Cuentas por cobrar-netas 3 1,618,270 1,165,238
Total RD$38,419,661 RD$31,700,867
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Nivel 2021 2020

Pasivos financieros
Cuentas por pagar 3 RD$ 1,146,745 RD$ 242,884

Total RD$ 1,146,745 RD 242,884

C. Factores de Riesgo Financiero Las actividades de la Companiia estan
expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye
riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés, etc.), riesgo crediticio y riesgo de
liquidez. El programa general para el manejo de los riesgos financieros
desarrollados esta enfocado en lo impredecible del mercado financiero y en
buscar minimizar los efectos adversos potenciales sobre el desempeiio del
negocio.

Riesgo de mercado -

(i) Riesgo de tasa de cambio

La Compairiia esta expuesta al riesgo de tasa de cambio que surge de la exposicion
del Délar Estadounidense con respecto al Peso Dominicano, el cual surge
primordialmente de las obligaciones comerciales sostenidas con proveedores de
bienes y servicios, asi como de los activos financieros (efectivo y cuentas por cobrar).
La politica de la empresa es mantener un volumen bajo de transacciones en moneda
extranjera que eleve el nivel del riesgo por variacidon cambiaria.

Los saldos registrados en moneda extranjera al 31 de diciembre, son como sigue:

2021
EQUIVALENTE EN
Us$ RD$
Efectivo en banco 556,574 31,953,294
Cuentas por cobrar 1,997 114,644
Total 558,571 32,067,938
Cuentas por pagar (19,335) (1,110,024)
Posicion neta 539,236 30,957,914
2020
EQUIVALENTE EN
Uss$ RD$
Efectivo en banco 406,223 23,694,362
Total 406,223 23,694,362
Posicion neta 406,223 23,694,362

Un fortalecimiento o un debilitamiento de un 8.5% al 31 de diciembre de 2021 del
ddlar frente al peso dominicano, tendria un efecto aproximado en resultados de
RD$2,631,794. La Compafiia no posee instrumentos de cobertura de tasa de cambio.

(ii) Riesgo de Valor Razonable de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia, son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia no
mantiene obligaciones ni activos que causan un tipo de intereses, lo que estabiliza los
flujos de caja futuros.
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(iii)Riesgo de crédito
La Compafiia negocia Unicamente con clientes, de los cuales considera su historial
crediticio, posicion financiera, experiencia pasada y otros factores. Es politica de la
Compafia que todos los clientes que deseen negociar términos de crédito, sean

sujetos a procedimientos de verificacion de crédito.

El riesgo de crédito al que la Compariia esta expuesta, esta influenciado
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.

Respecto a los riesgos de crédito de otros activos financieros, los cuales comprenden
efectivo en bancos y equivalentes de efectivo, la maxima exposicion de la Compaiia a

raiz de fallos de la contraparte, seria el valor registrado de estos activos. La

Compania solo negocia con entidades de reconocida solvencia.

(iv)Riesgo de liquidez
Un presupuesto de flujo de caja es ejecutado en las operaciones de la Compaiiia por
la direccién financiera. La direccién monitorea los requerimientos de liquidez contra el
presupuesto para asegurar haya suficiente liquidez que aseguren la continuidad de las
operaciones. Tal presupuesto toma en consideracion los planes de solicitud de los
desembolsos de las obligaciones comerciales con proveedores y relacionadas.

Activos:

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Cuentas por cobrar
(incluye partes
relacionadas)

Total activos

Pasivos:
Cuentas por pagar

Total pasivos

Activos:

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Cuentas por cobrar
(incluye partes
relacionadas)

Total activos

Pasivos:
Cuentas por pagar

Total pasivos

2021
Total Menor 1 Mes 1-3 Meses 3 Meses - 1 Aho Mayor 1 Aio
RD$ 36,801,391 RD$ 36,801,391
1,618,270 1,618,270
38,419,661 38,419,661 RD$ RD$ RD$
1,146,745 1,146,745
RD$ 1,146,745 RD$ 1,146,745 RD$ RD$ RD$

Total

RD$30,535,629

Menor 1 Mes

RD$ 30,535,629

2020

1-3 Meses

3 Meses - 1 Aiho

Mayor 1 Aiio

1,165,238 1,165,238

RD$31,700,867 RD$31,700,867 RD$ RD$ RD$
242,884 242,884

RD$ 242,884 RD$ 242,884 RD$ RD$ RD$
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16.

GESTION DEL CAPITAL

La Compaiiia, como parte de su proceso de administracion financiera, realiza el
monitoreo de su gestion de capital. En general, la estrategia primordial es mantener
una calificacion crediticia sana, mantener razones financieras adecuadas para
garantizar la continuidad de las operaciones del negocio y maximizar el retorno del
capital a los accionistas, a través de la optimizacién de la deuda y el equilibrio en el
estado de situacion financiera.

La Compania gestiona el riesgo de capital, a través del monitoreo y revisiéon constante
del estado de situacion financiera. Como parte de esta revision, se considera el costo
de capital y los riesgos asociados.

CONSIDERACIONES CONTABLES Y DE NEGOCIO RELACIONADAS AL COVID-19

El propdsito de este informe es revelar, desde el punto de vista contable y desde el
punto de vista negocios, los impactos que tuvo la entidad en el periodo 2021, y hasta
el momento de la emisidn de estos estados financieros debido a la pandemia del
COVID-19, por lo que procede a relevar los impactos de la pandemia:

e Personal: para minimizar los riesgos de contagio y asegurar la continuidad del
negocio, durante un periodo importante del afio, todo el personal de la
organizacion estuvo trabajando en la modalidad de teletrabajo. Al momento de la
emisidn de estos estados financieros se mantiene igual.

e Posicion financiera: la posicion financiera de la entidad continla siendo estable,
hasta el momento, la pandemia no ha tenido impactos negativos en nuestro
Nnegocio ni en nuestros ingresos.

e Provisidn para pérdidas esperadas: la Compafia no tuvo pérdidas en sus cuentas
por cobrar ni espera tenerlas en el futuro proximo.

e Manejo de riesgo de liquidez: nuestra entidad cuenta con suficiente efectivo para
poder hacer frente a los compromisos de corto y mediano plazo, y mantuvimos
estables nuestros dias de cobranza, por estas razones, el riesgo de liquidez sigue
siendo bajo.

e Impacto de las medidas de apoyo y alivio econédmico dictadas por el Estado
Dominicano: la entidad no ha tenido impactos financieros ni fiscales por las
medidas adoptadas por el Estado Dominicano, hasta el momento de la emisién de
los estados financieros.

e Continuidad del negocio: RDVAL cuenta con un plan de continuidad de negocio
disefiado de acuerdo con los mejores estandares internacionales, en ningln
momento de la pandemia la entidad ha tenido que activar sus medidas de
contingencia.

Estos estados financieros fueron preparados sobre el supuesto de negocio en marcha,
la entidad no tiene intenciones de liquidar la empresa ni de cesar sus operaciones y no
existe una alternativa realista a cualquiera de estas opciones. A la fecha de emisién de
los estados financieros, la entidad no ha tenido impactos en sus operaciones. La
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17.

Compaiiia no tiene indicadores que generen una incertidumbre material que cause
dudas sobre la capacidad de RDVAL, de continuar brindados sus servicios al mercado
de la Republica Dominicana y en el exterior.

La entidad considera que a la fecha de emision de los estados financieros no cuenta
con todos los elementos pertinentes para realizar proyecciones a futuro, ya que los
posibles impactos que pueda tener la entidad van a depender de la recuperacién
economica del pais y del mundo.

RDVAL, continuara observando la evolucién de la pandemia para evaluar el impacto en
la economia y en los mercados, esto con el fin de poder contar con suficientes
elementos y para evaluar con mayor certeza las implicaciones contables y de negocios
gue pudiera tener el COVID-19 en la Compainia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, fueron autorizados para su
emision el 29 de abril de 2022, por el Consejo de Administracion, quien puede decidir
su modificacidon de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 479-08 - Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada de Republica
Dominicana modificada por la Ley 31-11 del 10 de febrero de 2011.

%k X %k %k %
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