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Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas y
Consejo de Administraciéon de
Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian de Inversiones Popular, S. A. — Puesto de
Bolsa (en lo adelante “el Puesto de Bolsa”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2019, asi como su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Puesto de Bolsa comprenden:

e El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019;

El estado de resultados y otros resultados integrales por el afio terminado en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Puesto de Bolsa de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
y los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Ptiblicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptiblica
Dominicana, y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PwC Reptiblica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana,
T (809) 567-7741, F (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en
relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparaciéon de los estados
financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Puesto de Bolsa de continuar como
negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intenci6on de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de reportes de informacion
financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulaciéon del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Puesto de Bolsa.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Puesto de Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

_p »

11 de marzo de 2020



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en pesos dominicanos

Notas
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 8y9
Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados 9y 17
A valor razonable - instrumentos financieros derivados 9y 19
A costo amortizado 9
Deudores por intermediacion 9y 11
Otras cuentas por cobrar 9
Impuestos pagados por anticipado
Inversiones en sociedades 9y 13
Activos intangibles, neto 14
Mobiliario y equipo, neto 15
Activos por derecho de uso 24
Otros activos 16
TOTAL DE ACTIVOS
Pasivo
Pasivos financieros
A valor razonable 9y 18
A valor razonable - instrumentos financieros derivados 9, 18y 19
A costo amortizado
Obligaciones por financiamiento 9y 18
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 9,18y 20
Acreedores por intermediacion 9y 21
Otras cuentas por pagar 9y 22
Acumulaciones y otras obligaciones 9y 23
Pasivos por arrendamientos 24
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos 25
Total de Pasivos
Patrimonio 27
Capital
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total de Patrimonio
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Digitally signed by JUAN
RAFAEL GUERRERO REYES

Digitally signed by RAFAEL
RAFAEL ALFONSO RSRSE00co,  INVERSIONES vy s
DEL TORO GOMEZ Datve: 2020.03.19 15:51:02 LA POPl.JLAR S.A. PUESTQ DE-BQLS,IA
-04'00 PUESTO DE BOLSA Date: 2020.03.17 14:41:02 -04'00

2019
1,052,289,892

6,283,254,269
1,589,647
1,117,196,298
200,420
4,209,097
30,273,347
7,114,330
1,899,030
4,811,626
2,923,734
4,328,600

2018
24,940,422

5,279,465,934
3,108,145
1,130,540,220

647,971
18,543,527
7,114,330
365,974
5,492,166

903,349

8,510,090,290

6,471,122,038

231,198
743,349

5,532,220,348
1,157,477,494
1,916,821
2,519,012
29,076,268
3,151,786

150,585

335,240
1,532,689

3,608,108,778
1,340,002,404
809,456
2,263,049
14,309,129

3,784,167
38,085

6,727,486,861

4,971,182,997

547,500,000
164,250,000
796,964,218
273,889,211

547,500,000
155,474,823
601,024,530
195,939,688

1,782,603,429

1,499,939,041

8,510,090,290

6,471,122,038

JUAN RAFAEL

GUERRERO REYES Date: 2020.03.16 16:15:03
-04'00'

Rafael A. Del Toro G.
Presidente del
Consejo de Administracién

José Manuel Cuervo
Gerente General

Juan Rafael Guerrero R.

Contador



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de resultados y otros resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

Notas 2019 2018

Resultado por instrumentos financieros 30
A valor razonable 896,086,673 786,253,012
A valor razonable - instrumentos financieros derivados (6,525,873) 23,544,300
A costo amortizado (274,580,303) (350,039,523)
Total de resultados por instrumentos financieros 614,980,497 459,757,789
Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursétiles 28y 30 84,746,142 38,715,013
Gastos por comisiones y servicios 30 (30,577,560) (14,231,973)
Otras comisiones 28y 30 260,000 -
Total de resultados por intermediacién 54,428,582 24,483,040
Gastos por financiamientos 29 (119,661,078) (77,391,353)
Gastos de administracién y comercializacion 31 (177,432,203) (160,512,969)
Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio 7 (90,088,658) (44,989,089)
Resultado de inversiones en sociedades 13 513 3,056
Otros ingresos 1,726,422 6,194,503
Total de otros resultados (88,361,723) (38,791,530)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 283,954,075 207,544,977
Impuesto sobre la renta 25 (1,289,687) (1,292,674)
Utilidad del ejercicio 282,664,388 206,252,303
Otros resultados integrales - -
Total de resultados integrales reconocidos del

ejercicio 282,664,388 206,252,303

PaDra ser Iﬂdgg\gonjuntamente con las notas a los estados financieros.
RAFAEL igitally signed by INVERSIONES Digitally signed by Digitally signed by JUAN
ALFONSO DEL  Gomez POPULARS p  MEsonesrortuasss  JUANRAFAEL  pafael GoewrenReves

Date: 2020.03.19 15:51:34

TORO GOMEZ o400

Date: 2020.03.17 14:41:26

PUESTO DE BOLSA o400

GUERRERO REYES Date: 2020.03.16 16:15:32
-04'00"

Rafael A. Del Toro G.
Presidente del
Consejo de Administracion

José Manuel Cuervo
Gerente General

Juan Rafael Guerrero R.

Contador



Inversiones Popular, S. A.
Estado de cambios en el patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

Puesto de Bolsa

Saldos al 1 de enero de 2018 547,500,000

Transferencia de resultados -
Resultado del ejercicio -

Transferencia a otras reservas -

Saldos al 31 de diciembre de
2018

Transferencia de resultados -

Resultado del ejercicio -

Transferencia a otras reservas -

Saldos al 31 de diciembre de
2019

Reserva Resultados Resultado del Total
Capital legal acumulados ejercicio patrimonio
145,162,208 94,205,136 506,819,394 1,293,686,738
- 506,819,394 (506,819,394) -
- - 206,252,303 206,252,303
10,312,615 - (10,312,615) -
547,500,000 155,474,823 601,024,530 195,939,688 1,499,939,041
- 195,939,688 (195,939,688) -
- - 282,664,388 282,664,388
8,775,177 - (8,775,177) -
547,500,000 164,250,000 796,964,218 273,889,211 1,782,603,429

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

igitally signes Digitally signed by L .
RAFAELALFONSO  Sducimaormise,  INVERSIONES - B opuns o JUAN RAFAEL — oigaly snedt v
DEL TORO GOMEZ Date: 202003.19 15:52:13 POPULARS. A. EUtES_TZC(J);EOEﬁL;;\AM_SO GUERRERO Date: 2020.03.16 16:1557
o400 PUESTO DE BOLSA o400 0 REYES 0400
Rafael A. Del Toro G. José Manuel Cuervo Juan Rafael Guerrero R.
Presidente del Gerente General Contador

Consejo de Administracion



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Comisiones recaudadas

(Egreso) ingreso neto por instrumentos financieros a valor
razonable

(Egreso) ingreso neto por instrumentos financieros a valor
razonable — instrumentos derivados

Egreso neto por instrumentos financieros a costo amortizado

Gastos de administracion y comercializacion pagados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos netos por actividades de operacion

2019
51,744,974
(120,199,823)

(5,796,715)
(251,487,723)
(155,474,764)
(121,794,498)

(13,486,659)
1,747,514

2018
24,444,370
3,651,800,313

20,075,161
(301,737,893)
(135,986,309)
(75,655,739)
(22,555,176)
8,495,227

Flujo neto (usado en) originado por actividades de operacién

(614,747,694)

3,168,879,954

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en
sociedades

Incorporacién de mobiliario y equipo

Flujo neto usado en actividades de inversién

462 2,750
(207,966) (936,437)
(207,504) (933,687)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas

Otros egresos netos por actividades de financiamiento

1,513,394,304
130,153,137
(1,952,737)

(2,817,296,231)
(391,724,859)

Flujo neto originado por (usado en) actividades de
financiamiento

1,641,594,704

(3,209,021,090)

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo
Efecto de la variacién por cambios en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes de efectivo

1,026,639,506

709,964

(41,074,823)

5,097,695

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

1,027,349,470

24,940,422

(35,977,128)

60,917,550

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

1,052,289,892

24,940,422

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Digitally signed by

RAFAEL ziiggzéiggiigﬁgAFAEL INVERSIONES INVERSIONES POPULARSS.
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JUAN RAFAEL
GUERRERO
REYES

Digitally signed by JUAN
RAFAEL GUERRERO REYES
Date: 2020.03.16 16:16:36
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Rafael A. Del Toro G.
Presidente del
Consejo de Administracion

José Manuel Cuervo
Gerente General

Juan Rafael Guerrero R.
Contador



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

1.

21

2.2

2.3

Informacidn general de la entidad

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa (en lo adelante “el Puesto de Bolsa”), subsidiaria del
Grupo Popular, S. A., fue constituido el 28 de septiembre de 1992 bajo las leyes de la Republica
Dominicana. Se dedica a la intermediacion bursatil por medio de los corredores de bolsa, prestar
asesoria en materia de valores y operaciones del mercado de valores, realizar operaciones por
cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que contribuyan a dar mayor estabilidad a los
precios de los valores y toda otra actividad propia de los intermediarios de valores autorizados.

El Puesto de Bolsa esta domiciliado en el Piso 3 de la Torre Popular, en la Avenida John F. Kennedy
No. 20, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Sus principales funcionarios son:

Nombre Posiciéon

Rafael A. Del Toro G. Presidente del Consejo de Administracién
José Manuel Cuervo Gerente General

Juan Rafael Guerrero R. Contador

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracién del Puesto
de Bolsa el 25 de febrero de 2020.

Base de preparacién de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Puesto de Bolsa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en lo adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), y las interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de NIIF (CINIIF), y otros reportes requeridos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV”)
como ente regulador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por activos
y pasivos financieros, incluidos los instrumentos derivados, medidos a valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

El Puesto de Bolsa mantiene sus libros en pesos dominicanos (en lo adelante “RD$”), su moneda
funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por las
diferencias entre las tasas de cambio en las fechas de las transacciones y las fechas en que se
liqguidan, y por la conversion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a las tasas
de cambio vigentes al cierre, se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales.

Hipdtesis de negocio en marcha

La Gerencia estima que el Puesto de Bolsa no tiene incertidumbres significativas, eventos
subsecuentes significativos o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar la
hipétesis de negocio en marcha a la fecha de presentacion de estos estados financieros.



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

3.

3.1

3.2

3.3
3.3.1

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por el Puesto de Bolsa en la preparacion de los
estados financieros se describen a continuacion:

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia haga estimaciones y supuestos
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar el valor razonable de
los instrumentos financieros, deterioro de los activos de largo plazo, compensaciones a empleados
y ejecutivos e impuesto sobre la renta. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
En la Nota 6 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad y las areas
donde las estimaciones son significativas para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja, depdsitos en instituciones de
intermediacion financiera y otras inversiones a corto plazo altamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses 0 menos que sean facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas
a riesgos insignificantes de cambios de valor, presentados en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros
Activos financieros

Clasificacion

De acuerdo a la NIIF 9, Instrumentos Financieros, el Puesto de Bolsa clasifica sus inversiones en
instrumentos financieros tomando en consideracién el modelo de negocio del Puesto de Bolsa para
administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
mismos. Sobre esta base, el Puesto de Bolsa clasifica los activos financieros en las siguientes
categorias de medicion:

Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de otros
resultados integrales, o a través de resultados), y
- Aquellos que se miden a costo amortizado.

El Puesto de Bolsa aplica la contabilidad de la fecha de liquidaciéon para reconocer sus activos
financieros, registrandolos inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero, en el caso de un activo
financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en resultados.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccioén, salvo evidencia en
contrario, donde reconocera la diferencia entre el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial y el precio de transaccién como una ganancia o pérdida.

Inversiones financieras — a valor razonable con cambios en resultados

El Puesto de Bolsa vallUa a precios de mercado todos los titulos clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. Actualmente, existen diversas inversiones en moneda local y délares
estadounidenses, la mayoria se compone de titulos del Banco Central de la Republica Dominicana
(en lo adelante “BCRD”), asi como por el Ministerio de Hacienda y bonos corporativos, medidos a
su valor razonable.



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Expresado en pesos dominicanos

Estos titulos se valoran diariamente utilizando el Ultimo precio cotizado obtenido de la informacion
publicada por la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, para titulos del BCRD
y bonos corporativos, o por la Direccion General de Crédito Publico, para los titulos del Ministerio
de Hacienda. Asimismo, para titulos que no dispongan de cotizaciones recientes, para la
determinacion del valor razonable, se utilizan los servicios de la proveedora de precios RDVAL
Proveedora de Precios, S. A., la cual esta autorizada por la SIMV. Este proceso como minimo
asegura que los precios aplicados pueden ser verificados y comprobados de manera
independiente.

Las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados y valores de fideicomiso
son valuadas diariamente utilizando los precios provistos por la proveedora de precios RDVAL.
Adicionalmente, para los fondos de inversion abiertos, el Puesto de Bolsa realiza la valoracién
basados en el precio de la cuota de participacién publicado por el fondo de inversion.

Inversiones financieras — a costo amortizado
El Puesto de Bolsa clasifica sus activos financieros como instrumentos de deuda a costo
amortizado cuando, y solo cuando:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recolectar los flujos de
efectivo contractuales a lo largo de la vida del instrumento, y

- Los términos contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
principal e intereses.

El principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. Los
ingresos por intereses recibidos de los activos financieros a costo amortizado se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva y se presentan en el estado
de resultados y otros resultados integrales en la linea de resultado por instrumentos financieros a
costo amortizado.

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al
costo segun estan reflejados en el estado de situacion financiera. Para estos instrumentos
financieros, el costo es similar al valor razonable debido al periodo relativamente corto de tiempo
entre el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores por intermediacién, otras cuentas por cobrar, pasivos
financieros, acreedores por intermediacién, acumulaciones y otras obligaciones y otras cuentas por
pagar.

Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades prestadoras de servicios al mercado de valores de la Republica
Dominicana donde no se posee control ni influencia significativa y que poseen restricciones
sustanciales que limitan la determinacién de su valor razonable, se registran al costo.

Inversiones financieras - derivados
Los contratos de compra y venta “forward”de titulos valores de deuda son aquellos que se pactan
a un plazo mayor de tres dias habiles.

Los contratos “forward” de titulos valores de deuda, tanto de compra como de venta, constituyen
derechos y obligaciones derivados de estos contratos, que se registran en cuentas contingentes,
por el monto pactado, hasta la liquidaciéon de la misma y se valoran para determinar la ganancia o
pérdida de la transaccion.
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3.3.2

3.4

El valor razonable es determinado calculando, para cada “forward”, el valor futuro por el cual el
Puesto de Bolsa pactaria una operacién similar con base en el valor de mercado del activo
subyacente a la fecha de la valoracion, y de sus flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo,
por el plazo restante desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida
no realizada se obtiene de la diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato
“forward” y el valor razonable mencionado anteriormente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas resultantes de la valoracion de los contratos de compra
“forward” de titulos valores traidas a valor presente se registran en resultados, y se presenta neto
en la linea resultado por instrumentos financieros a valor razonable — instrumentos financieros
derivados.

Reclasificaciones

Cuando, y solo cuando, el Puesto de Bolsa cambie su modelo de negocio para la gestion de los
activos financieros, reclasificara todos los activos financieros afectados prospectivamente desde la
fecha de reclasificacién. No se reexpresaran las ganancias, pérdidas o intereses previamente
reconocidos.

Para las reclasificaciones desde la categoria de medicion del valor razonable con cambios en
resultados a la de costo amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificacion pasara a ser
su nuevo importe en libros bruto o costo amortizado, segin correspondiera, y no se realizaran
reversiones de ganancias o pérdidas de valor razonable registradas antes de la fecha de
reclasificacion.

Si la reclasificacion es de la categoria de medicion del costo amortizado a la del valor razonable
con cambios en resultados, su valor razonable se medira en la fecha de reclasificacion. Cualquier
ganancia o pérdida que surja, por diferencias entre el costo amortizado previo del activo financiero
y el valor razonable, se reconocera en el resultado del periodo.

Pasivos financieros a costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado son reconocidos a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estas obligaciones
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo. En esta categoria estan
incluidos: obligaciones por financiamiento y obligaciones con bancos e instituciones financieras.

Se da de baja a un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

El Puesto de Bolsa realiza operaciones de venta de activos financieros en las que simultaneamente
pacta un acuerdo para recomprar el activo a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se
contabilizan como obligaciones por financiamiento en el estado de situacion financiera.

Deudores por intermediacién

Los deudores por intermediacion comprenden los derechos adquiridos por el Puesto de Bolsa en
el desarrollo de actividades ordinarias del negocio y se entienden como activos financieros con
pagos fijjos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Dichos elementos se
reconocen por el valor acordado y el plazo normal de crédito es menor de un afo, en el caso de
gue se concedan plazos superiores a dicho término el valor de la cuenta por cobrar correspondera
al valor presente de los flujos futuros descontados a la tasa de referencia del mercado para
transacciones similares.

Las cuentas por cobrar se miden al costo cuando no existe componente de financiacion, y al costo
amortizado a través de la tasa de interés efectiva, para efectos de la amortizacién del componente
de financiacion cuando este aplique.
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3.5

3.6

3.7

El deterioro de la cartera procedera cuando exista evidencia objetiva del incumplimiento real de los
pagos a cargo del deudor, frente a esta situacién se reconoce un gasto por deterioro y se acumula
en una cuenta separada de la cuenta por cobrar. La evaluacidon del deterioro se realiza
mensualmente.

La baja de las cuentas por cobrar procede cuando expiren los derechos o cuando se transfieran
los riesgos y los beneficios asociadas a la misma.

Otros activos
Los otros activos incluyen pagos aun no devengados. Se imputan a resultados a medida que se
devenga el gasto.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por instrumentos financieros

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios
en resultados, son reconocidos en resultados sobre la base de lo devengado, en funcién de los
cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. Los ingresos por intereses
sobre el portafolio de inversiones para comercializacion se consideran incidentales a las
operaciones de comercializacion y se presentan junto con los cambios en el valor razonable en el
rengléon de “resultados por instrumentos financieros - a valor razonable”.

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados registrados a valor
razonable con cambios en resultados se presentan en el renglén de resultados por instrumentos
financieros a valor razonable - instrumentos financieros derivados.

Las ganancias o pérdidas en la venta de instrumentos financieros se reconocen a la fecha de
liquidacion de cada transaccion.

Los ingresos por intereses sobre activos financieros a costo amortizado calculados usando el
método de tasa de interés efectiva se reconocen en el estado de resultados como parte del
resultado por instrumentos financieros - a costo amortizado.

Ingresos por intermediacion

Los ingresos por comisiones se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar. Incluye comisiones por estructuracién de emisiones que se reconocen como ingresos
segun lo establecido en el contrato firmado con cada cliente, y las comisiones por la colocacién de
emisiones que se reconocen como ingresos diariamente segln se va colocando la emisién.

Impuesto sobre larenta e impuesto diferido

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto del afio corriente y el impuesto
sobre la renta diferido. El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas
por el Cadigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de pasivo. De acuerdo con este
método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las bases contable y fiscal. Los
activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a
la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporarias se espera sean
recuperadas o compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga la certeza de que se
generara una ganancia imponible que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia
temporal.
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3.8

3.9

3.10
3.10.1

3.10.2

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando se pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro de los activos financieros

El Puesto de Bolsa evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con
sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 5 explica la exposicion
del Puesto de Bolsa al riesgo de crédito. Para las cuentas por cobrar, se aplica el enfoque
simplificado permitido por la NIIF 9, que requiere que las pérdidas esperadas sobre la vida del
instrumento se contabilicen desde el reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto del costo
amortizado que habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Mobiliario y equipo y depreciacion

Reconocimiento y medicién
El mobiliario y equipo estan registrados al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo incluye los costos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El Puesto de Bolsa capitaliza los desembolsos efectuados por reparaciones o reemplazos cuando
aumentan la capacidad de los activos para generar beneficios econémicos futuros. Los
desembolsos que no cumplen con esta caracteristica son llevados a los resultados del periodo en
gue se incurren.

Las ganancias y pérdidas resultantes de la venta de mobiliario y equipo son determinadas por la
diferencia entre el valor de venta del activo y su valor en libros, y se reconocen netas como otros
ingresos o gastos en el estado de resultados.

Depreciacion
La depreciacion se determina sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
u otro monto que se atribuye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados sobre la base del método de linea recta, sobre las
vidas Utiles estimadas de los activos, 0 sea, la distribuciéon uniforme del costo de los activos sobre
el estimado de afios de vida util de estos.

La vida (til estimada para cada tipo de activo es:

Vida atil
Tipo de activo estimada (afios)
Mobiliario y equipo 5-10
Equipo de computo 5

La vida util y el valor residual de estos activos se revisan, de ser necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe
en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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3.11

3.12

3.13

3.14

Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen el monto pagado por las licencias adquiridas y se amortizan sobre
la base del método de linea recta, durante un periodo de cinco afios. Los costos asociados con el
mantenimiento de los programas de computadoras se reconocen como gastos cuando se incurren.

Beneficios a empleados

Bonificacién

El Puesto de Bolsa otorga bonos a sus empleados y ejecutivos en base a la antigliedad de sus
servicios, tal como es requerido por la Ley y por sus propios planes de compensacion y acuerdos
de trabajo. Se reconoce una provision por los beneficios no liquidados a la fecha del estado de
situacién financiera.

Prestaciones laborales
La Ley requiere en determinadas circunstancias el pago de prestaciones sociales a los empleados.
El valor de esta compensacion depende de varios factores incluyendo el tiempo que ha trabajado
el empleado y su nivel de remuneracion. Esta compensacion se reconoce en los resultados en el
momento en que se comunica y da por terminada la relacion laboral y no existe posibilidad de
cambiar esta decision.

Plan de pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No. 87-01
del Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Administracion de
Pensiones. Los aportes realizados se reconocen como gastos cuando se incurren. El Puesto de
Bolsa no posee obligacion adicional ni implicita diferente a la contribucién del porcentaje requerido
por la Ley.

Otros beneficios

Se otorgan otros beneficios a los empleados y ejecutivos, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal. Estos se reconocen como gastos cuando se
incurren.

Reconocimiento de gastos
El Puesto de Bolsa reconoce sus gastos de administraciéon y comercializacion sobre la base de
acumulacion.

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican de acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos, y se reconocen en la
fecha de inicio de cada contrato:

- Un activo por derecho de uso, equivalente al importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago anticipado o acumulado a la fecha
de reconocimiento.

- Un pasivo por arrendamiento, tomando el valor presente de los pagos por arrendamiento que
no se hayan pagado a la fecha, descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, en los casos si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa no puede
determinarse facilmente, se utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Cuando el arrendamiento sea a corto plazo o el activo subyacente sea de bajo valor, se
reconoceran los pagos asociados como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.
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4,

Cambios contables

Nuevas normas y modificaciones adoptadas por el Puesto de Bolsa

NIIF 16 “Arrendamientos”: El Puesto de Bolsa ha aplicado esta norma a partir del 1 de enero de
2019, acogiéndose a la excepcion de no reexpresar la informacién comparativa al 31 de diciembre
de 2018. La NIIF 16 sustituye los criterios de reconocimiento, medicion y divulgacién contenidos
en la NIC 17 “Arrendamientos”, la cual identifica a los arrendamientos como financieros cuando se
transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como operativos al resto de los arrendamientos.
Al adoptar esta norma se reconocié un pasivo por arrendamiento reflejando el valor presente de
los pagos restantes del arrendamiento y un activo por “derecho de uso”. Los efectos de la
implementacién se revelan en la Nota 24.

No hay otras normas que aun no sean efectivas y de las que se podria esperar tengan un impacto
significativo para el Puesto de Bolsa en los periodos de reporte, actuales o futuros, y en
transacciones futuras previsibles.

Administracion de riesgo financiero

La actividad del Puesto de Bolsa lo expone a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia para minimizarlos. A
continuacion, se describen los riesgos financieros a los que esta expuesto:

¢ Riesgo crediticio
¢ Riesgo de mercado
¢ Riesgo de liquidez

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo al que se encuentra expuesto el Puesto de Bolsa si un cliente o una
contraparte en una negociacién no cumple con sus obligaciones contractuales. La materializacién
de este riesgo se refleja, principalmente, en el efectivo, los equivalentes de efectivo, las inversiones
en instrumento financieros, las obligaciones originadas por actividades de intermediacién y otras
cuentas por cobrar.

El Puesto de Bolsa tiene una alta concentracion de sus inversiones en titulos valores del Gobierno
Dominicano y del BCRD, 74.89% (2018: 93.1%), los cuales se consideran de bajo riesgo crediticio
por estar garantizados por el Estado Dominicano. En adicion, se tienen politicas que aseguran que
las negociaciones realizadas con sus clientes y emisores de las inversiones que poseen, tengan
un nivel de riesgo de crédito en consonancia con el apetito de riesgo definido.

Calificacion crediticia de los activos financieros

La calificacién crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los emisores, segin se muestra a
continuacion:

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo
Calificacion crediticia local — Fitch AA+ 698,651,084 24,935,422
Calificacion crediticia local — Pacific Credit Rating DO BBB+ 151,604,870 -
Calificacion crediticia local — Pacific Credit Rating BBB+ 202,028,938 -
Sin calificacion crediticia (a) 5,000 5,000
1,052,289,892 24,940,422
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Inversiones en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
Calificacién crediticia internacional — Fitch BB-
Calificacién crediticia local — Feller Rate AA+
Calificacién crediticia local — Feller Rate A-
Calificacién crediticia local — Feller Rate A+
Calificacion crediticia local — Feller Rate AA
Calificacion crediticia local — Feller Rate A
Calificacion crediticia local — Feller Rate AA-fa
Calificacion crediticia local — Feller Rate A-fa
Calificacion crediticia local — Feller Rate BBBfa
Calificacién crediticia local — Feller Rate AA-fo
Calificacién crediticia local — Feller Rate Afo (N)
Calificacién crediticia local — Feller Rate Afo
Calificacién crediticia local — Feller Rate AAfa
Calificacién crediticia local — Feller Rate A-fa
Sin Calificacion crediticia (b)

Inversiones en instrumentos financieros derivados
Calificacion crediticia internacional — Fitch BB-
Calificacion crediticia local — Feller Rate AA

Inversiones en instrumentos financieros a costo
amortizado
Calificacién crediticia internacional — Fitch BB-

Deudores por intermediacién
Contrapartes con calificacion crediticia

Calificacioén crediticia local — Fitch AA+

Otras cuentas por cobrar

Calificacion crediticia local — Feller Rate AAaf

Clientes /entidades no relacionadas (mayores a 6 meses) sin
ningun atraso en el pasado

(a) Corresponde al efectivo en caja chica.
(b) Corresponden a inversiones en fondos abiertos o0 mutuos.

Riesgo de mercado

2019

4,426,233,876
52,312,326
53,500,422
88,674
136,287,516
239,190,188
13,355,752
73,560,638
78,140,285
329,807,417
16,073,222
296,790
202,944,622
678,301
660,784,240

2018

4,834,770,077
83,682,225

289,475
214,583,553
75,696,288
37,767,442

107,834

2,517,413
637,872
29,413,755

6,283,254,269

5,279,465,934

1,589,647

3,108,145

1,589,647

3,108,145

1,117,196,298

1,130,540,220

200,420 -
1,250,454 -
2,958,643 647,971
4,209,097 647,971

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas derivadas de las fluctuaciones de los precios de
mercado que inciden sobre la valuacion de las posiciones en los instrumentos financieros. El riesgo
de mercado se compone, principalmente de riesgo de precio, riesgo de tasa de interés y el riesgo
de tasa de cambio. Para medir el riesgo de mercado, se utiliza el calculo del valor a riesgo
consolidado. El Puesto de Bolsa utiliza el método de VaR Paramétrico para los niveles de confianza
de 95% y 99%, el cual se estima a partir de los pardmetros que explican la exposicién al riesgo. Se
calcula directamente de las volatilidades correlacionadas de los factores de riesgo involucrados,
asumiendo una distribucion normal de la rentabilidad del portafolio.
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Riesgo de precio
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

Riesgo de tasa de interés

Se asocia con la pérdida potencial de ingresos netos o del valor del patrimonio, originada por la
incapacidad del Puesto de Bolsa de ajustar los rendimientos de sus activos sensibles a cambios
en las tasas de interés, en combinacion con la variacion de sus pasivos sensibles a tasas de interés.

Se tienen inversiones en titulos valores del Gobierno Dominicano y del BCRD a tasas fijas,
asimismo mantiene obligaciones con instituciones financieras a tasas fijas sujetas a revision
mensual. Los activos financieros son superiores a los pasivos financieros, lo que mitiga el riesgo
de tasa de interés asociado a los pasivos a tasa variable.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Exposicién al riesgo cambiario

2019
Uss$ RD$
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,186,704 485,996,873
Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados 22,961,344 1,214,705,590
A valor razonable - instrumentos financieros derivados 30,049 1,589,647
Deudores por intermediacién 35 1,864
32,178,132 1,702,293,974
Pasivo
Pasivos financieros
A valor razonable - intrumentos financieros derivados 9,088 480,771
A costo amortizado
Obligaciones por financiamiento 28,568,136 1,511,317,268
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 4,858,016 256,999,716
33,435,240 1,768,797,755
2018
US$ RD$
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 215,692 10,828,355
Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados 20,705,068 1,039,452,401
A valor razonable - instrumentos financieros derivados 13,534 679,466
Otras cuentas por cobrar 36 1,818
20,934,330 1,050,962,040
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2018
USs$ RD$
Pasivo
Pasivos financieros
A valor razonable - intrumentos financieros derivados 30,530 1,532,689
A costo amortizado
Obligaciones por financiamiento 20,505,158 1,029,416,331
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 9,712,905 487,615,023
Otras cuentas por pagar 6,490 325,816

30,255,083 1,518,889,859

El comportamiento de la tasa de cambio del délar de los Estados Unidos de América (US$) con
relacién al peso dominicano (RD$), es como sigue:

Tasa promedio Tasa al cierre
2019 2018 2019 2018

51.2027 49.4306 52.9022 50.2028

Analisis de sensibilidad
Basados en que la posicién neta en moneda extranjera es pasiva, un aumento o disminucién de
5% en la tasa de cambio del doélar, afectaria a los activos por RD$85,114,699 (2018:
RD$52,548,102), los pasivos por RD$88,439,888 (2018: RD$75,944,493), y el efecto neto en el
beneficio y el patrimonio neto antes de impuestos se aumentaria o disminuiria en RD$3,325,189
(2018: RD$23,396,391).

Riesgo de liquidez
Es el riesgo de que el Puesto de Bolsa tenga dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El Puesto de Bolsa administra en forma prudente el riesgo, manteniendo niveles adecuados de
efectivo.
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Un detalle del riesgo de liquidez es como sigue:

Pasivos financieros

A valor razonable

A valor razonable
Instrumentos
financieros derivados

Obligaciones por
financiamiento

Obligaciones con bancos
e instituciones
financieras

Arrendamientos

Total de pasivos

Activos financieros
Efectivo y equivalentes
de efectivo
Instrumentos financieros
de cartera propia
disponible
Instrumentos financieros
de cartera propia
restringida
A valor razonable
instrumentos
financieros derivados
Instrumentos financieros
de cartera propia
comprometida
Instrumentos financieros
a costo amortizado

Total de activos
Flujo de caja estético

Flujo de caja
acumulado

Al 31 de diciembre de 2019

1-15 16 - 30 31-60 61 - 90 91 -180 181 - 365 mas de 1
dias dias dias dias dias dias afio Total

231,198 - - - - - - 231,198
743,349 - - - - - - 743,349
900,744,207 971,161,752 825,899,239 571,865,271 1,993,801,858 268,748,021 - 5,532,220,348
424,046 477,778 - - - 1,156,575,670 - 1,157,477,494
- 138,357 139,685 141,025 431,248 746,783 1,554,688 3,151,786
902,142,800 971,777,887 826,038,924 572,006,296 1,994,233,106 1,426,070,474 1,554,688 6,693,824,175
1,052,289,892 - - - - - - 1,052,289,892
884,423,752 206,729 18,649,186 17,857,599 7,885,851 771,068 1,832,008,911 2,761,803,096
60,817,479 - - - - - 1,105,235,100 1,166,052,579
1,589,647 - - - - - - 1,589,647
25,445,496 9,477,938 38,145,174 1,679,674 8,568,182 115,248,889 2,156,833,241 2,355,398,594
- - 10,963,325 - 15,736,879 - 1,090,496,094 1,117,196,298
2,024,566,266 9,684,667 67,757,685 19,537,273 32,190,912 116,019,957 6,184,573,346 8,454,330,106

1,122,423,466

1,122,423,466

(962,093,220)

160,330,246

(758,281,239)

(597,950,993)
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(552,469,023)

(1,150,420,016)

(1,962,042,194)

(3,112,462,210)

(1,310,050,517)

(4,422,512,727)

6,183,018,658

1,760,505,931

1,760,505,931

1,760,505,931
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

Al 31 de diciembre de 2018

1-15 16 -30 31-60 61-90 91 -180 181 - 365 mas de 1
dias dias dias dias Dias dias afo Total

Pasivos financieros
A valor razonable 335,240 - - - - - - 335,240
A valor razonable

instrumentos financieros

derivados 5,377 1,527,312 - - - - - 1,532,689
Obligaciones por

financiamiento 904,770,045 626,873,413 611,557,977 541,744,857 809,314,877 113,847,609 - 3,608,108,778
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras - 3,035,244 400,000,000 - - 936,967,160 - 1,340,002,404
Total de pasivos 905,110,662 631,435,969 1,011,557,977 541,744,857 809,314,877 1,050,814,769 - 4,949,979,111
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de

efectivo 24,940,422 - - - - - - 24,940,422
Instrumentos financieros de

cartera propia disponible 225,408,318 504,493 12,687,331 45,824,138 36,847,554 7,132,287 970,524,229 1,298,928,350
Instrumentos financieros de

cartera propia restringida 10,173,377 14,112,247 - - - - 443,081,154 467,366,778
A valor razonable

instrumentos financieros

derivados 2,826,075 282,070 - - - - - 3,108,145
Instrumentos financieros de

cartera propia

comprometida 100,792,564 9,690,688 35,400,031 336,046,378 264,154,832 12,665,809 2,754,420,504 3,513,170,806
Instrumentos financieros a

costo amortizado - - 10,963,325 - 15,779,995 - 1,103,796,900 1,130,540,220
Total de activos 364,140,756 24,589,498 59,050,687 381,870,516 316,782,381 19,798,096  5,271,822,787 6,438,054,721
Flujo de caja estatico (540,969,906) (606,846,471) (952,507,290) (159,874,341) (492,532,496) (1,031,016,673) 5,271,822,787 1,488,075,610

Flujo de caja acumulado

(540,969,906)

(1,147,816,377)

(2,100,323,667)

(2,260,198,008)

(2,752,730,504)

(3,783,747,177)

1,488,075,610

1,488,075,610
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Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Expresado en pesos dominicanos

Un detalle de los flujos de efectivo contractuales de los pasivos financieros es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019

1-15 16 - 30 31-60 61-90 91 -180 181 - 365 mas de 1
dias dias Dias dias dias dias afo Total

Pasivos financieros
A valor razonable 231,198 - - - - - - 231,198
A valor razonable

instrumentos financieros

derivados 743,349 - - - - - - 743,349
Obligaciones por

financiamiento 902,211,935 974,675,821 832,389,695 579,235,936  2,043,600,549 277,053,381 - 5,609,167,317
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras - 11,225,841 11,225,841 11,225,841 11,225,841 1,167,801,511 - 1,212,704,875
Arrendamientos - 138,357 139,685 141,025 431,248 746,783 1,554,688 3,151,786
Total de pasivos 903,186,482 986,040,019 843,755,221 590,602,802  2,055,257,638 1,445,601,675 1,554,688 6,825,998,525

Al 31 de diciembre de 2018
1-15 16 - 30 31-60 61-90 91 -180 181 - 365 mas de 1
dias dias Dias dias dias dias afno Total

Pasivos financieros
A valor razonable 335,240 - - - - - - 335,240
A valor razonable

instrumentos financieros

derivados 5,377 1,527,312 - - - - - 1,532,689
Obligaciones por

financiamiento 905,829,665 628,998,168 615,633,395 548,761,740 825,448,423 118,326,507 - 3,642,997,898
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras - 13,570,003 413,570,003 10,125,558 10,125,558 947,092,718 - 1,394,483,840
Total de pasivos 906,170,282 644,095,483 1,029,203,398 558,887,298 835,573,981 1,065,419,225 - 5,039,349,667
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31 de diciembre de 2019
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6.

Uso de estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Gerencia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales
fueron medidos de acuerdo al siguiente detalle:

Nivel 1: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel 1, pero
observables en mercados para los activos y pasivos, ya sea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

Nivel 3: Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

A continuacién, los niveles determinados por el Puesto de Bolsa en las mediciones recurrentes de
valor razonable:

2019

Activos financieros a valor

razonable con cambios en

resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en instrumentos

financieros
Instrumentos financieros de

cartera propia disponible
Instrumentos financieros de

cartera propia restringida
Instrumentos financieros de

cartera propia comprometida

Instrumentos financieros
derivados

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en
resultado

A valor razonable

Instrumentos financieros

derivados

2,123,994,903
1,166,052,579

1,077,851,717

637,808,193

1,277,546,877

2,761,803,096
1,166,052,579

2,355,398,594

4,367,899,199

1,589,647

1,915,355,070

6,283,254,269

1,589,647

4,369,488,846

1,915,355,070

6,284,843,916

231,198 - 231,198
339,525 403,824 743,349
570,723 403,824 974,547
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2018

Activos financieros a valor

razonable con cambios en

resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones en instrumentos

financieros
Instrumentos financieros de

cartera propia disponible 51,074,358 1,247,853,992 -
Instrumentos financieros de

cartera propia restringida - 467,366,778 -
Instrumentos financieros de

cartera propia comprometida 143,718,730 3,369,452,076 -

Total

1,298,928,350
467,366,778

3,513,170,806

194,793,088 5,084,672,846 -
Instrumentos financieros
derivados - 3,108,145 -

5,279,465,934

3,108,145

194,793,088 5,087,780,991 -

5,282,574,079

Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en

resultado
A valor razonable - 335,240 - 335,240
Instrumentos financieros
derivados - 1,532,689 - 1,532,689
- 1,867,929 - 1,867,929
7. Reajuste y diferencia de cambio
El reajuste cambiario, es como sigue:
Ingresos (gastos)
2019 2018
USs$ uss
Efectivo y equivalentes de efectivo 709,964 5,097,695
Deudores por intermediacién 6,024 207
Otros activos 320 4,141
Obligaciones por financiamiento (947,515) 419,460
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (89,832,841) (51,044,536)
Otras cuentas por pagar (24,610) 533,944
(90,088,658)  (44,989,089)
Los saldos en moneda extranjera y la posicién neta, es como sigue:
2019 2018
Uss Uss$
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,186,704 215,692
Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados 22,961,344 20,705,068
A valor razonable - instrumentos financieros derivados 30,049 13,534
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2019 2018
Us$ USs$
Deudores por intermediacion 35 -
Otras cuentas por cobrar - 36
Total de activos en US$ 32,178,132 20,934,330
Pasivos
Pasivos financieros
A valor razonable - intrumentos financieros derivados (9,088) (30,530)

A costo amortizado
Obligaciones por financiamiento

(28,568,136)

(20,505,158)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras (4,858,016) (9,712,905)
Otras cuentas por pagar - (6,490)
Total de pasivos en US$ (33,435,240) (30,255,083)
Posicion neta en divisas (1,257,108) (9,320,753)
Los activos y pasivos sensibles a tasa se detallan a continuacion:

2019 2018

Moneda Moneda Moneda Moneda

nacional extranjera nacional extranjera
Activos sensibles a tasa 1,702,293,974 32,178,132 1,050,962,040 20,934,330
Pasivos sensibles a tasa (1,768,797,755) (33,435,240) (1,518,889,859) (30,255,083)
Posicién neta (66,503,781)  (1,257,108) (467,927,819)  (9,320,753)

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
Un resumen se presenta a continuacion:
2019 2018
Efectivo en caja 5,000 5,000
Depdsitos en cuentas de ahorro (a), Nota 12 485,996,872 10,828,355
Depdsitos en cuentas corrientes, Nota 12 112,129,212 14,107,067
Equivalentes de efectivo (b), Nota 12 454,158,808 -
1,052,289,892 24,940,422

a orresponae a ep05|tos en una Institucion financiera relacionada por s s
C d dep0si institucion financi lacionad US$9,186,704
(2018: US$ 215,692).

(b) Al 31 de diciembre de 2019, el Puesto de Bolsa mantiene depdsitos a plazo con vencimientos
a menos de 90 dias en certificados financieros en pesos dominicanos (RD$) clasificados como
equivalentes de efectivo. Estos depdsitos generan tasas fijas de interés de 9% anual. Los
intereses generados por certificados financieros ascendieron a RD$17,142,602 (2018:
RD$3,266,250), los cuales se presentan en el reglén de resultado por instrumentos financieros
a costo amortizado en el estado de resultados y otros resultados integrales.
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9. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

Activos financieros segun estado de
situacion financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros de cartera propia
disponible

Instrumentos financieros de cartera propia
restringida

Instrumento financiero de cartera propia
comprometida

Instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros mantenidos hasta su

vencimiento
Deudores por intermediacién
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Activos financieros segln estado de
situacion financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros de cartera propia
disponible

Instrumento financiero de cartera propia
restringida

Instrumentos financieros de cartera propia
comprometida

Instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros mantenidos hasta su

vencimiento
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades
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2019
Valor
razonable
con cambios Costo
en resultados amortizado Total

2,761,803,096
1,166,052,579

2,355,398,594
1,589,647

1,052,289,892

1,117,196,298
200,420
4,209,097
7,114,330

1,052,289,892
2,761,803,096
1,166,052,579

2,355,398,594
1,589,647

1,117,196,298
200,420
4,209,097
7,114,330

6,284,843,916

2,181,010,037

8,465,853,953

2018
Valor
razonable
con cambios Costo
en resultados amortizado Total
- 24,940,422 24,940,422

1,298,928,350
467,366,778

3,513,170,806
3,108,145

1,130,540,220
647,971
7,114,330

1,298,928,350
467,366,778

3,513,170,806
3,108,145

1,130,540,220
647,971
7,114,330

5,282,574,079

1,163,242,943

6,445,817,022
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Las ganancias registradas por el Puesto de Bolsa como producto de la valuacion de las inversiones
a valor razonable fue de RD$1,541,213,729 (2018: RD$1,535,410,636), y las pérdidas registradas
fueron de RD$1,462,268,178 (2018: RD$2,135,360,642). Las mismas estén incluidas en el estado
de resultado como resultados por instrumentos financieros a valor razonable.

El Puesto de Bolsa vendid inversiones que le generaron ganancias netas por RD$43,048,605
(2018: RD$569,087,298). Las mismas estan incluidas en el estado de resultado dentro de

resultados por instrumentos financieros a valor razonable.

b) Pasivos financieros

Pasivos financieros segln estado de

situacion financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras, Nota 12
Acreedores por intermediacién
Otras cuentas por pagar

Acumulaciones y otras obligaciones

Arrendamientos

Pasivos financieros segln estado de

situacioén financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras, Nota 12
Acreedores por intermediacién
Otras cuentas por pagar

Acumulaciones y otras obligaciones

2019
Valor
razonable
con cambios Costo
en resultados amortizado Total
231,198 - 231,198
743,349 - 743,349
- 5,532,220,348 5,532,220,348
- 1,157,477,494 1,157,477,494
- 1,916,821 1,916,821
- 2,519,012 2,519,012
- 29,076,268 29,076,268
3,151,786 - 3,151,786
4,126,333 6,723,209,943 6,727,336,276
2018
Valor
razonable
con cambios Costo
en resultados amortizado Total
335,240 - 335,240
1,532,689 - 1,532,689
- 3,608,108,778 3,608,108,778
- 1,340,002,404 1,340,002,404
- 809,456 809,456
- 2,263,049 2,263,049
- 14,309,129 14,309,129
1,867,929 4,965,492,816 4,967,360,745
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c) Carterade disponibilidad restringida

Renta fija
2019 2018
Cartera propia restringida Cartera propia restringida
Instrumentos financieros a Unidades Unidades
valor razonable En préstamos  No. Titulos En préstamos No. titulos
BCRD 1,166,052,579 1,039,250 - -
Ministerio de Hacienda - - 467,366,778 410,000
1,166,052,579 1,039,250 467,366,778 410,000

Estos instrumentos financieros estan restringidos porque garantizan financiamientos con banco
relacionado.

d) Cartera mantenida hasta su vencimiento

Renta fija
2019
Hasta 1 3 meses -
mes 1-3 meses 1 afio Mas de 1 afio Total
Instrumentos
financieros a costo
amortizado
Ministerio de Hacienda - 10,963,325 15,736,879 1,090,496,094 1,117,196,298
2018
Hasta 1 3 meses -
mes 1-3 meses 1 afio Mas de 1 afio Total
Instrumentos
financieros a costo
amortizado
Ministerio de Hacienda - 10,963,325 15,779,995 1,103,796,900 1,130,540,220

El Puesto de Bolsa registré ingresos por intereses devengados producto de las inversiones
clasificadas a costo amortizacion por valor de RD$115,903,185 (2018: RD$41,510,066).
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10. Contratos de derivados financieros

El detalle de los contratos de derivados financieros se presenta a continuacion:

2019
Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Ajustes a valor
razonable Ventas de cartera Posicidén activa Posicién pasiva
Total Total
Valor Desde 8 activos a pasivos a
nominal del Monto de Hasta 7 a 365 Mayor a 1 Hasta 7 Desde8a Mayoral valor valor
Utilidad Pérdida contrato contrato (a) dias dias afio dias 365 dias afio razonable razonable

A) Contratos de compra

“forward”

Bonos de deuda - 23,152 22,800,848 26,063,292 - - - - 23,152 - - 23,152

Bonos de deuda - 262,578 50,000,000 58,139,796 - - - - 262,578 - - 262,578
B) Contratos de venta

“forward”

Bonos de deuda - 118,093 23,329,870 26,526,225 - - - - 118,093 - - 118,093

Bonos soberanos - 117,533 9,575,298 10,452,370 - - - - 117,533 - - 117,533

Bonos soberanos - 176,589 9,681,103 10,799,231 - - - - 176,589 - - 176,589

Bonos soberanos - 45,404 4,867,002 5,257,130 - - - - 45,404 - - 45,404

Bonos corporativos 1,589,647 - 71,970,851 79,476,570 - 1,589,647 - - - - 1,589,647 -
Total 1,589,647 743,349 192,224,972 216,714,614 - 1,589,647 - - 743,349 - 1,589,647 743,349
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2018
Nocional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Ajustes a valor
razonable Ventas de cartera Posicidén activa Posicién pasiva
Total Total
Valor Desde 8 activos a pasivos a
nominal del Monto de Hasta 7 a 365 Mayor a 1 Hasta 7 Desde8a Mayoral valor valor
Utilidad Pérdida contrato contrato (a) dias dias afio dias 365 dias afio razonable razonable
A) Contratos de compra
“forward”
Certificado de inversion —

BCRD 1,660,542 - 89,570,000 100,208,523 1,660,542 - - - - - 1,660,542 -
Certificado de inversion —

BCRD 87,528 - 59,760,000 64,298,836 - 87,528 - - - - 87,528 -
Notas de renta fija - BCRD 622,186 - 48,000,000 53,233,915 - 622,186 - - - - 622,186 -
Bonos soberanos -

Ministerio de Hacienda 58,424 - 5,000,000 5,516,293 - 58,424 - - - - 58,424 -

B) Contratos de venta
“forward”
Bonos soberanos - 5,377 23,043,085 25,198,971 - - - - 5,377 - - 5,377
Bonos de deuda 174,732 - 38,254,534 40,190,852 - 174,732 - - - - 174,732 -
Bonos de deuda 184,282 - 9,789,546 10,155,737 - 184,282 - - - - 184,282 -
Bonos de deuda 38,381 - 21,587,204 25,173,545 - 38,381 - - - - 38,381 -
Bonos soberanos - 1,527,312 44,730,695 50,351,346 - - - - 1,527,312 - - 1,527,312
Bonos Soberanos 3,327 - 16,968,546 18,584,233 - 3,327 - - - - 3,327 -
Bonos de deuda 278,743 - 25,904,645 26,694,380 - 278,743 - - - - 278,743 -
Total 3,108,145 1,532,689 382,608,255 419,606,631 1,660,542 1,447,603 - - 1,532,689 - 3,108,145 1,532,689

(8) Los contratos “forward” de titulos valores de deuda, tanto de
contingentes, por el monto pactado, hasta la fecha de liquidacion
(Nota 32).
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11.

12.

Clasificados por contraparte:

2019 2018
Activos a Activos a
valor Monto valor Monto
Contrapartes razonable garantizado razonable garantizado
Intermediarios de valores 1,589,647 79,476,570 2,398,431 218,792,122
Bancos - - 709,714 110,430,908

1,589,647 79,476,570 3,108,145 329,223,030

Deudores por intermediacion
El detalle de los deudores por intermediacién es como sigue:

2019 2018

Intermediacién de operaciones a término (a) 200,420 -

(a) Corresponden a servicios brindados por cobrar a una entidad relacionada (Nota 12).
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 no se encontraban vencidas, ni deterioradas.
Saldos y transacciones con partes relacionadas

El Puesto de Bolsa es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A. y efectla transacciones con
entidades relacionadas. Estas transacciones consisten en compartir empleados, facilidades fisicas
y de administracion de préstamos, intermediacién en la colocacion de papeles comerciales y
manejo de cuentas corrientes, entre otros. Los saldos y transacciones identificadas mas
importantes con relacionadas, se presentan como sigue:

2019
Saldos Transacciones
Activos Pasivos Monto Ingreso Gasto

Intermediacién de operaciones a

término (i) 1,450,874 - 48,570,185 48,570,185 -
Operaciones de venta con pacto de

compra posterior (i) - 53,524,355 5,552,733 - 5,552,733
Efectivo y equivalentes de efectivo 698,623,784 - 14,236,243 14,236,243 -
Gastos

Honorarios y servicios contratos (iii) - - 17,455,466 - 17,455,466

Otros gastos generales - - 95,040 - 95,040
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras

Banco Popular Dominicano, S. A. -

Banco Mdltiple - 900,477,778 82,424,691 - 82,424,691

Popular Bank, Ltd. Inc. - 256,999,716 11,360,066 - 11,360,066
Pagos por remuneraciones al

personal (iv) - - 62,017,893 - 62,017,893
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2018

Saldos Transacciones

Activos Pasivos Monto Ingreso Gasto

Intermediacién de operaciones a
término (i) - - 28,053,212 28,053,212 -
Operaciones de venta con pacto de

compra posterior (i) - 119,400,672 8,937,969 - 8,937,969
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,929,422 - 9,175,024 9,175,024 -
Gastos

Honorarios y servicios contratos (iii) - - 15,361,421 - 15,361,421

Otros gastos generales - - 851,805 - 851,805
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras

Banco Popular Dominicano, S. A. -

Banco Mdltiple - 594,767,078 33,259,820 - 33,259,820

Popular Bank, Ltd. Inc. - 344,457,549 13,178,752 - 13,178,752
Pagos por remuneraciones al personal

(iv) - - 56,566,691 - 56,566,691
() El Puesto de Bolsa recibe comisiones de sus relacionadas por los servicios de intermediacion

en transacciones de compra y venta de titulos valores y por servicios de estructuracion y de
colocacién de emisiones de oferta publica. Se cobra a las relacionadas comisiones en un
rango de 0.01% a 1% sobre los montos transados. Al 31 de diciembre de 2019 mantiene
activos por dichas operaciones RD$200,420 en el reglon deudores por intermediacion y
RD$1,250,454 en otras cuentas por cobrar.

(i)  El Puesto de Bolsa mantenia contratos de operaciones de venta con pacto de compra
posterior con relacionadas por un monto de apertura de RD$53,290,220 (2018:
RD$118,976,585).

(i) Corresponde a servicios administrativos, operativos, legales, tecnoldgicos, de recursos
humanos y de auditoria recibidos de las relacionadas Banco Popular Dominicano, S. A. -
Banco Mdltiple y Grupo Popular, S. A. conforme a contratos firmados por las partes. Los
gastos incurridos por estos conceptos se incluyen en el renglén de gastos de administracion
y comercializacion del estado de resultados (Nota 31).

(iv) Corresponde a remuneracion pagada al personal clave.

Inversiones en sociedades

El detalle de las inversiones en sociedades es el siguiente:

2019
Participacion
Valor del capital
nominal social y
Valor de la de las Numero de derechos de
Institucién inversion acciones acciones voto
CEVALDOM Depdsito Centralizado
de Valores, S. A. (a) 1,200 1,000 1 0.0016%
Sociedad OTC Dominicana, S. A. 100 100 1 0.0033%
Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S. A. (a) 7,113,030 100 388,056 9.9999%

7,114,330
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2018
Participacioén
Valor del capital
nominal social y
Valor de la de las Numero de derechos de
Institucién inversion acciones acciones voto
CEVALDOM Depésito Centralizado
de Valores, S. A. (a) 1,200 1,000 1 0.0016%
Sociedad OTC Dominicana, S. A. 100 100 1 0.0033%
Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S. A. () 7,113,030 100 264,742 9.9999%
7,114,330

(&) El costo de las acciones incluye un adicional de 20% correspondiente al interés del Puesto
de Bolsa en el fondo de reserva legal del patrimonio de estas entidades. Esta reserva es
requerida por la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana para

todos los actores del mercado de valores.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en sociedades no

han tenido movimiento.

El detalle de los resultados obtenidos por las inversiones en otras sociedades, es como sigue:

Dividendos recibidos

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.

14, Activos intangibles

El comportamiento de los intangibles, es como sigue:

Costo

Saldos al 1 de enero de 2018
Adiciones

Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019
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2019

10

503

513

Software

8,383,741
372,204

(8,013,166)
742,779

1,746,941
(370,575)
2,119,145

2018

2,527
529

3,056



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos dominicanos

15.

Amortizacién

Saldos al 1 de enero de 2018

Cargos por amortizacion
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Valor Neto

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Mobiliario y equipo, neto

El movimiento del mobiliario y equipo, es como sigue:

Costo

Saldos al 1 de enero de
2018

Adiciones

Transferencias

Totalmente depreciados

Saldos al 31 de diciembre
de 2018
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre
de 2019

Depreciacion acumulada

Saldos al 1 de enero de
2018

Cargos por depreciacion

Totalmente depreciados

Saldos al 31 de diciembre
de 2018
Cargos por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre
de 2019

Valor neto
Saldos al 31 de diciembre
de 2018

Saldos al 31 de diciembre
de 2019

33

Software
(6,861,172)
(1,528,799)
8,013,166
(376,805)
(213,885)
370,575
(220,115)
365,974
1,899,030
Mejoras a
Mobiliarioy Equipo de propiedades Obras en
equipo cOmputo arrendadas ejecucion Total
1,216,770 1,716,457 1,435,270 3,098,895 7,467,392
456,464 479,973 - - 936,437
3,098,895 - - (3,098,895) -
- - (1,435,270) - (1,435,270)
4,772,129 2,196,430 - - 6,968,559
66,586 141,380 - - 207,966
4,838,715 2,337,810 - - 7,176,525
(258,004)  (430,326) (717,635) - (1,405,965)
(385,910)  (402,153) (717,635) - (1,505,698)
- - 1,435,270 - 1,435,270
(643,914) (832,479) - - (1,476,393)
(451,437)  (437,069) - - (888,506)
(1,095,351) (1,269,548) - - (2,364,899)
4,128,215 1,363,951 - - 5,492,166
3,743,364 1,068,262 - - 4,811,626
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16.

17.

Otros activos

Los otros activos se detallan como siguen:

Seguros pagados por anticipado

Amortizacién

Otros gastos pagados por anticipado

Amortizacién

Instrumentos financieros a valor razonable — Cartera Propia

2019 2018
592,898 545,835
(98,816)  (45,486)
494,082 500,349

4,345,295 627,000

(510,777)  (224,000)

3,834,518 403,000

4,328,600 903,349

El detalle de los instrumentos financieros a valor razonable de la cartera propia es el siguiente:

Intrumentos financieros a valor
razonable

Instrumentos de renta fija

Bonos de deuda

Nacionales

Bonos soberanos
Nacionales

Certificados de inversion
Nacionales

Notas de renta fija
Nacionales

Bonos corporativos
Nacionales

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales

Cuotas de fondo de inversion
Nacionales

Cuotas de participacion de
fideicomisos
Nacionales

Intrumentos financieros a valor
razonable

Instrumentos de renta fija

Bonos de deuda

Nacionales

Bonos soberanos
Nacionales

2019

Cartera propia
disponible

635,455,522
30,220,273
345,592,687
4,277,777
370,594,286
864,407,164

165,077,960

346,177,427

En operacién
aplazo

1,273,557,192
475,034,601
466,489,369
29,553,878

110,763,554

En préstamos

1,166,052,579

En garantia
por otras
operaciones

Total

1,909,012,714

505,254,874

1,978,134,635

33,831,655

481,357,840

864,407,164

165,077,960

346,177,427

2,761,803,096

2,355,398,594

1,166,052,579

6,283,254,269

2018

Cartera propia
disponible

487,740,928

1,547,550

34

En operacién
aplazo

1,076,023,484

178,081,964

En préstamos

En garantia
por otras
operaciones

Total

1,563,764,412

179,629,514
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2018

Intrumentos financieros a valor
razonable

Certificados de inversion

Nacionales

Notas de renta fija
Nacionales

Bonos corporativos
Nacionales

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales

Cuotas de fondos de inversién
Nacionales

Valores de fideicomisos
Nacionales

Cartera propia

En operacién

disponible aplazo En préstamos Total
555,804,325 1,722,215,457 291,717,791 2,569,737,573
92,176,404 253,813,188 175,648,987 521,638,579
91,214,827 283,036,713 - 374,251,540
32,569,040 - - 32,569,040
37,767,442 - - 37,767,442
107,834 - - 107,834
1,298,928,350 3,513,170,806 467,366,778 5,279,465,934

El detalle de las entidades donde se poseen los instrumentos es como sigue:

Intrumentos financieros a valor
razonable

Instrumentos de renta fija

Bonos de deuda

Nacionales

Ministerio de Hacienda

Bonos soberanos
Nacionales
Ministerio de Hacienda

Certificados de inversién

Nacionales

Banco Central de Republica
Dominicana

Notas de renta fija

Nacionales

Banco Central de Republica
Dominicana

Bonos corporativos

Nacionales

Consorcio Energético Punta Cana-
Macao (CEPM), S. A.

Dominican Power Partners

Alpha Sociedad de Valores, S. A.

Gulfstream Petroleum Dominicana,
S.deR.L.

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A.

Cuotas de fondos mutuos

Nacionales

Fondo Mutuo de Renta Fija Nacional -
BHD Liquidez

Fondo Mutuo de Renta Fija Nacional -
BHD Fondos Plazo 30 Dias Dolares

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de
Dinero

2019

Cartera
propia
disponible

635,455,522

30,220,273

345,592,687

4,277,777

77,836,288
53,500,422

239,168,902

88,674

201,991,320
953,303

678,301

35

En operaci6n
aplazo

1,273,557,192

475,034,601

466,489,369

29,553,878

52,312,326
58,451,228

En préstamos operaciones

1,166,052,579

Total

1,909,012,714

505,254,874

1,978,134,635

33,831,655

52,312,326
136,287,516
53,500,422
239,168,902

88,674

201,991,320
953,303

678,301
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Intrumentos financieros a valor
razonable

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas
Quisqueya

Fondo Abierto de Inversién Depdsito
Financiero Flexible

Fondo Abierto de Inversién Renta
Valores

Fondo de Inversion Abierto Universal
Liquidez

Fondo Abierto de Inversién Renta
Futuro

Fondo Abierto de Inversion Plazo
Mensual Délar

Fondo Mutuo Largo Plazo Délares
Reservas Caoba

Cuotas de fondos de inversion

Nacionales

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente Popular

Fondo de Inversiéon Cerrado Renta
Inmobiliaria Délares Popular

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular

Valores de fideicomisos

Nacionales

Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Inmobiliario Malaga No. 01-
FP

Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Accionarios Rica 03 FU

Intrumentos financieros a valor
razonable

Instrumentos de renta fija

Bonos de deuda

Nacionales

Ministerio de Hacienda

Bonos soberanos
Nacionales
Ministerio de Hacienda

Certificados de inversion

Nacionales

Banco Central de Republica
Dominicana

Notas de renta fija

Nacionales

Banco Central de Republica
Dominicana

Bonos corporativos
Nacionales
Consorcio Minero Dominicano, S. A.

2019

Carte_ra
propia
disponible
655,918
330,689,457
112,463,137
121,538,756
37,093,345
31,838,287

26,505,340

11,328,828
2,026,924
78,161,570

73,560,638

16,370,012

329,807,415

En operaci6n
aplazo

En garantia
por otras

En préstamos operaciones Total

- - 655,918
330,689,457
112,463,137
121,538,756
37,093,345
31,838,287

26,505,340

11,328,828
2,026,924
78,161,570

73,560,638

16,370,012

329,807,415

2,761,803,096

2,355,398,594

1,166,052,579 - 6,283,254,269

2018

Cartera
propia
disponible

487,740,928

1,547,550

555,804,325

92,176,404

75,696,288

36

En operacion
aplazo

1,076,023,484

178,081,964

1,722,215,457

253,813,188

En garantia
por otras

En préstamos operaciones Total

1,563,764,412

179,629,514

291,717,791 - 2,569,737,573
175,648,987 - 521,638,579
- - 75,696,288
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2018
Cartera En garantia
Intrumentos financieros a valor propia En operaci6n por otras

razonable disponible aplazo En préstamos operaciones Total
Consorcio Energético Punta Cana-

Macao (CEPM), S. A. 3,803,389 283,036,713 - - 286,840,102
Dominican Power Partners 11,425,675 - - - 11,425,675
Empresa Generadora de Electricidad

Haina, S. A. 289,475 - - - 289,475
Cuotas de fondos mutuos
Nacionales
Fondo Mutuo de Renta Fija Nacional -

BHD Liquidez 2,258,857 - - - 2,258,857
Fondo Mutuo de Renta Fija Nacional -

BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares 258,555 - - - 258,555
JMMB Fondo Mutuo de Mercado de

Dinero 637,872 - - - 637,872
Fondo Abierto de Inversion Depdsito

Financiero Flexible 1,205,154 - - - 1,205,154
Fondo Abierto de Inversion Renta

Valores 11,643,451 - - - 11,643,451
Fondo de Inversion Abierto Universal

Liquidez 16,565,151 - - - 16,565,151
Cuotas de fondos de inversion
Nacionales
Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija

Capitalizable Popular 657,977 - - - 657,977
Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija

Pago Recurrente Popular 37,109,465 - - - 37,109,465
Valores de fideicomisos
Nacionales
Fideicomiso de Oferta Publica de

Valores Inmobiliario Malaga No. 01-

FP 107,834 - - - 107,834

1,298,928,350 3,513,170,806 467,366,778 - 5,279,465,934
18. Pasivos financieros
Un resumen se presenta a continuacion:
2019
3 meses-
Hasta 1 mes 1-3 meses 1 afio Total

A valor razonable

Cambios de valor de contratos “spot” de compraventa

de titulos valores de deuda por ajuste a valor de

mercado 231,198 - - 231,198
A valor razonable — instrumentos financieros

derivados
Cambios de valor de contratos “forward” de

compraventa de titulos valores de deuda por ajuste

a valor de mercado 743,349 - - 743,349
Obligaciones por financiamiento
Pagos recibidos por adelantado por operaciones de

venta de valores pactadas pendientes por liquidar 297,136 - 297,136

Operaciones de venta con pacto de compra posterior
Rendimientos por pagar por transacciones de venta
con pacto de compra posterior

37

1,840,596,374

31,012,450

1,376,942,485 2,234,210,559 5,451,749,418

20,822,024 28,339,320 80,173,794
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19.

2019
3 meses-
Hasta 1 mes 1-3 meses 1 afio Total

Obligaciones con instituciones financieras

(Nota 12)
Obligaciones con bancos e instituciones financieras

del pais 477,778 - 900,000,000 900,477,778
Obligaciones con bancos e instituciones financieras

del exterior 424,046 - 256,575,670 256,999,716

A valor razonable

Cambios de valor de contratos “spot” de compraventa

de titulos valores de deuda por ajuste a valor de
mercado

A valor razonable — instrumentos financieros
derivados
Cambios de valor de contratos “forward” de

compraventa de titulos valores de deuda por ajuste

a valor de mercado

Obligaciones por financiamiento
Pagos recibidos por adelantado por operaciones de

venta de valores pactadas pendientes por liquidar
Operaciones de venta con pacto de compra posterior
Rendimientos por pagar por transacciones de venta

con pacto de compra posterior

Obligaciones con instituciones financieras
(Nota 12)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

del pais

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

del exterior

Instrumentos financieros derivados

1,873,782,331

1,397,764,509

3,419,125,549

6,690,672,389

2018

Hasta 1 mes

335,240

1,532,689

3,679,735
1,498,285,395

29,678,320

2,466,875

568,369

1-3 meses

1,127,719,239

25,583,601

400,000,000

3 meses-
1 afio

907,999,275

15,163,213

593,077,980

343,889,180

Total

335,240

1,532,689

3,679,735
3,534,003,909

70,425,134

995,544,855

344,457,549

1,536,546,623

1,553,302,840

1,860,129,648

4,949,979,111

Los contratos de derivados financieros emitidos por el Puesto de Bolsa fueron:

2019 2018
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
“Forward” 216,714,615 217,560,912 402,825,361 404,400,816
Los tipos de monedas en que las transacciones fueron realizadas son:
2019 2018
Uss RD$ Uss RD$
“Forward” 158,574,819 58,139,796 192,139,674 210,685,687
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Los contratantes que fueron utilizados para realizar estos contratos fueron;

2019 2018
Intermediarios Bancos Intermediarios Bancos
de valores comerciales de valores comerciales
“Forward” 190,651,323 26,063,292 292,394,453 110,430,908

Los cargos al resultado por este tipo de transaccion son como siguen;

2019 2018
Ingresos 1,589,647 3,108,145
Gastos (743,349) (1,532,689)
Las condiciones pactadas para estos contratos son como sigue:
2019 2018
Hasta 1 1-3 Hasta 1 1-3
mes meses mes meses
“Forward” 216,714,615 - 419,606,631 -
La informacién de vencimiento para estos contratos es como sigue:
2019 2018
Hasta 1 Hasta 1
mes mes
“Forward” 216,714,615 419,606,631

Los contratos “forward” de titulos valores de deuda, tanto de compra como de venta, se encuentran
registrados en cuentas contingentes, por el monto pactado, hasta la fecha de liquidacién y valoran
para determinar la ganancia o pérdida de la transaccion (Nota 32).

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se detallan como sigue:

2019
Vencimientos
Obligaciones con instituciones Hasta 1 3 meses a
financieras (a) mes 1 a3 meses 1 afio Total
Banco Popular Dominicano, S. A.
— Banco Mdltiple 477,778 - 900,000,000 900,477,778
Popular Bank, Ltd. Inc. 424,046 - 256,575,670 256,999,716

901,824

1,156,575,670 1,157,477,494
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Obligaciones con
financieras (a)

instituciones

Banco Popular Dominicano, S. A. —

Banco Mdiltiple
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Servicios Mdltiples
Popular Bank, Ltd. Inc.

Banco de

2018
Vencimientos

Hasta 1 3 meses a

mes 1 a3 meses 1 afio Total
1,689,098 - 593,077,980 594,767,078

777,777 400,000,000 - 400,777,777

568,369 - 343,889,180 344,457,549
3,035,244 400,000,000 936,967,160 1,340,002,404

a) El Puesto de Bolsa posee obligaciones con instituciones financieras a tasas de interés anual
para los financiamientos en pesos desde 8% a 9% y de 3.5% de interés anual para los
financiamientos en doélares, para ambos afios.

El movimiento de las obligaciones con bancos e instituciones financieras es como sigue:

2019

Balance Pagos Revaluacion Intereses Intereses Balance
inicial Desembolsos realizados cambiaria devengados pagados Final
Obligaciones con bancos
e instituciones
financieras del pais 995,544,871  2,206,160,750 (2,308,363,135) 9,137,486 108,301,012 (110,303,206) 900,477,778
Obligaciones con bancos
e instituciones
financieras del exterior 344,457,533 (103,062,436) 15,754,071 11,360,066 (11,509,518) 256,999,716
1,340,002,404 2,206,160,750 (2,411,425,571) 24,891,557 119,661,078 (121,812,724) 1,157,477,494

21.

22.

Acreedores por intermediacion

El detalle de los acreedores por intermediacion se desglosa a continuacion:

Intermediacién de operaciones a término

Personas juridicas

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Otras cuentas por pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Honorarios por pagar
Otras cuentas por pagar

40

2019 2018
816,754 157,374
1,100,067 652,082
1,916,821 809,456

2019 2018
1,215,400 933,616
1,303,612 1,329,433
2,519,012 2,263,049
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23.

24,

25.

Acumulaciones y otras obligaciones

El detalle de las acumulaciones y otras obligaciones es como sigue:

2019 2018
Bonificacion 24,900,000 13,692,322
Retenciones a empleados (a) 174,732 164,549
Retenciones y otros impuestos por pagar (b) 3,563,749 -
Otras acumulaciones 437,787 452,258

29,076,268 14,309,129

(a) Corresponde a los aportes establecidos en la Ley No. 87-01 del Sistema Dominicano de
Seguridad Social.

(b) Corresponde a impuestos retenidos al personal, a terceros, impuestos sobre retribucion
complementaria e impuestos sobre activo.

Arrendamientos

Los compromisos por arrendamientos se detallan a continuacion:

2019 2018
Activos por derecho de uso
Edificacion 2,923,734 -
Pasivos por arrendamientos
Circulante 1,750,782 -
No circulante 1,401,004 -
3,151,786 -

El Puesto de Bolsa adopt6 la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019 reconociendo activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamientos ascendentes a RD$4,645,778. El Puesto de Bolsa
acogié la excepcion de no reexpresar la informacién comparativa al 31 de diciembre de 2018 de
acuerdo a lo permitido por las disposiciones especificas de transicién de la norma.

La tasa incremental de financiamiento promedio ponderada aplicada a los pasivos por
arrendamientos al 1 de enero de 2019 fue de 11.54%.

El flujo total de efectivo para los arrendamientos asciende a RD$1,952,737 (2018: RD$1,930,154).

Los cargos por depreciacion de los activos por derecho de uso y el gasto por intereses por los
pasivos por arrendamiento se presentan en la Nota 31.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados y otros resultados integrales para los afios
terminados el 31 de diciembre estd compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Diferido 112,500 31,453
Impuesto sobre dividendos recibidos 1,177,187 583,454
Otros - 677,767

1,289,687 1,292,674

41



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Expresado en pesos dominicanos

Impuesto corriente

La Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal establece la tasa del impuesto sobre la renta en un 27%.
En consecuencia, el impuesto sobre la renta corriente que se presenta para los periodos anuales
del 2019 y 2018 considera dicha tasa.

El Cdédigo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre activos del 1% que aplica sobre
el valor en libros de los bienes en uso (activos fijos netos de depreciacién) como se presentan en
el estado de situacion financiera, excluyendo las revaluaciones. El impuesto sobre activos es un
impuesto alternativo o minimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los
contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte mayor.

La conciliacion de los resultados antes de impuestos segun libros con la renta imponible para
propositos fiscales se resume a continuacion:

2019 2018
Resultado antes de impuesto sobre la renta 283,954,075 207,544,977
Mas (menos) partidas que generan diferencias
Permanentes
Ingresos exentos por bonos del Ministerio de Hacienda (491,075,560) (408,168,229)
Ingresos exentos por inversion en fideicomisos (11,771,358) (5,890,410)
Impuestos y gastos no deducibles 15,308,512 21,709,393
Temporarias
Diferencia en gasto depreciacion fiscal (188,620) (116,492)
Diferencia en gasto por arrendamiento 228,052 -
Pérdida fiscal del periodo (203,544,899) (184,920,761)

Al 31 de diciembre 2019 y 2018 el Puesto de Bolsa posee pérdidas fiscales, las cuales pueden ser
compensadas con ganancias imponibles futuras, si las hubiese, con el limite del 20% por afio. El
movimiento de las pérdidas fiscales es como sigue:

2019 2018

Pérdidas fiscales que se compensan al inicio 184,920,761 -
Ajuste por inflacion 6,768,100 -
Pérdidas fiscales ajustada por inflacién 191,688,861 -
Pérdidas fiscales no compensadas en el periodo (38,337,772) -
Pérdida generada en el periodo 203,544,899 184,920,761
Pérdidas fiscales disponibles para ser compensadas con

beneficios futuros 356,895,988 184,920,761

Las pérdidas fiscales disponibles para ser compensadas con beneficios fiscales futuros se podran
aprovechar como sigue:

Afos a
compensar Importe
2020 79,046,752
2021 79,046,752
2022 79,046,752
2023 79,046,752
2024 40,708,980

356,895,988

42



Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Expresado en pesos dominicanos

El Puesto de Bolsa reconocio el 1% de los activos fijos netos como gasto de impuesto del periodo
para ambos afios y se presentan en el estado de resultados y otros resultados integrales en el
reglén de gastos de administracion y comercializacién, determinado como sigue:

2019 2018
Total activos 8,510,090,290 6,471,122,038
Activos no gravables (8,505,278,664) (6,465,629,872)
Total activos gravables 4,811,626 5,492,166
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto determinado sobre activos 48,116 54,922

Impuesto diferido
El resumen de las diferencias temporarias entre la base fiscal y la financiera, es como sigue:

2019
Fiscal Financiera Permanente  Temporarias
Mobiliario y equipo 4,481,954 4,811,626 - (329,672)
Arrendamiento 2,923,734 3,151,786 - (228,052)
7,405,688 7,963,412 - (557,724)

2018
Fiscal Financiera Permanente  Temporarias
Mobiliario y equipo 5,351,112 5,492,166 - (141,054)

El Puesto de Bolsa reconocié un impuesto diferido pasivo como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 38,085 6,632
Mobiliario y equipo 50,926 31,453
Arrendamiento 61,574 -
Total de impuesto diferido pasivo 150,585 38,085

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo al Ajuste Saldo al Saldo al Ajuste Saldo al
inicio del afio final inicio del afio final
Mobiliario y equipo 38,085 50,926 89,011 6,632 31,453 38,085
Arrendamientos - 61,574 61,574 - - -
38,085 112,500 150,585 6,632 31,453 38,085

Impuesto sobre pago de dividendos

La Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal establecid un impuesto definitivo a la distribucion de
dividendos del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas cuando el Puesto de Bolsa realiza
el pago y liquidarlo a la Direccidon General de Impuestos Internos dentro de los 10 dias del mes
siguiente al pago.
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26.

27.

Categoria de instrumentos financieros

El detalle de las categorias de los activos y pasivos financieros es como sigue:

2019 2018
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos financieros
Medidos a valor razonable
Inversiones en instrumentos

financieros con cambios a

resultados 6,283,254,269 6,283,254,269 5,279,465,934 5,279,465,934
Inversiones en instrumentos

financieros derivados 1,589,647 1,589,647 3,108,145 3,108,145
Medidos a costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,052,289,892 1,052,289,892 24,940,422 24,940,422

Inversiones en instrumentos

financieros a costo amortizado 1,117,196,298

Deudores por intermediacién 200,420
Otras cuentas por cobrar 4,209,097
Inversiones en sociedades 7,114,330

1,118,049,125
200,420
4,209,097
N/D

1,130,540,220

647,971
7,114,330

1,103,632,656

647,971
N/D

Total de activos financieros 8,465,853,953

8,459,592,450

6,445,817,022

6,411,795,128

Pasivos financieros
Medidos a valor razonable
Pasivos financieros a valor

razonable 231,198
Instrumentos financieros derivados 743,349
Arrendamientos 3,151,786

Medidos a costo amortizado

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con instituciones
financieras

5,532,220,348

1,157,477,494

Acreedores por intermediacion 1,916,821
Otras cuentas por pagar 2,519,012
Acumulaciones y otras obligaciones 29,076,268

231,198
743,349
3,151,786

5,632,220,348

1,157,477,494
1,916,821
2,519,012
29,076,268

335,240
1,532,689

3,608,108,778

1,340,002,404
809,456
2,263,049
14,309,129

335,240
1,532,689

3,608,108,778

1,340,002,404
809,456
2,263,049
14,309,129

Total de pasivos financieros 6,727,336,276

6,727,336,276

4,967,360,745

4,967,360,745

N/D: No determinado (Nota 3.3).

Patrimonio

El Articulo No. 156 de la Ley No. 249-17 que regula el mercado de valores de la Republica
Dominicana establece que el capital minimo requerido para los puestos de bolsa es

RD$50,000,000.

Fondo de reserva legal

La Ley No. 249-17 requiere que cada titular de acciones pague adicionalmente en numerario y al
momento de su suscripcidn, un 20% del valor de cada accion para integrar el Fondo de Reserva

Legal. Dicha reserva no puede ser distribuida entre los accionistas.
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Reserva legal comercial

La Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, requiere que las sociedades anénimas y de
responsabilidad limitada efectien una reserva no menor del 5% de las ganancias realizadas y
liquidas arrojadas por el estado de resultados del ejercicio hasta alcanzar el 10% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos, excepto en el caso de disolucién.

La composicion de las cuentas del Patrimonio es como sigue:

a) Estatus de las acciones

Autorizadas

2019 2018
Cantidad de Total Cantidad de Total
acciones acciones
Acciones ordinarias con valor nominal de
RD$100 6,500,000 650,000,000 6,500,000 650,000,000
Emitidas
2019 2018
Cantidad de Total Cantidad de Total
acciones acciones
Acciones ordinarias con valor nominal de
RD$100 5,475,000 547,500,000 5,475,000 547,500,000

El Movimiento de las cuentas del Patrimonio es como sigue:

2019
Resultados
Cantidad de Capital Reservas acumulados Total
acciones (1) (i)
Saldo inicial 5,475,000 547,500,000 155,474,823 796,964,218 1,499,939,041
Aumento - - - 282,664,388 282,664,388
Transferencia - - 8,775,177 (8,775,177) -
Saldo final 5,475,000 547,500,000 164,250,000 1,070,853,429 1,782,603,429
2018
Resultados
Cantidad de Capital Reservas acumulados Total
acciones 0] (i)
Saldo inicial 5,475,000 547,500,000 145,162,208 601,024,530 1,293,686,738
Aumento - - - 206,252,303 206,252,303
Transferencia - - 10,312,615 (10,312,615) -
Saldo final 5,475,000 547,500,000 155,474,823 796,964,218 1,499,939,041

i) El fondo de reserva legal requerida por la Ley No. 249-17 asciende a RD$109,500,000
para ambos afios y reserva de la Ley No. 479-08 es de RD$54,750,000 (2018:
RD$45,974,823).

i) Los resultados acumulados incluyen el resultado del ejercicio.
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b) Participacion de los accionistas sobre el patrimonio

2019
Cantidad de Capital Reservas Resultados
acciones acumulados
Grupo Popular, S. A. 5,474,999 547,499,900 164,249,970 1,073,753,233
Accionista minoritario 1 100 30 196
5,475,000 547,500,000 164,250,000 1,073,753,429
2018
Cantidad de Capital Reservas Resultados
acciones acumulados
Grupo Popular, S. A. 5,474,999 547,499,900 155,474,795 796,964,072
Accionista minoritario 1 100 28 146
5,475,000 547,500,000 155,474,823 796,964,218
28. Ingresos por comisiones, custodiay registro
Los ingresos por comisiones, custodia y registro son como sigue:
2019 2018
Ingresos por intermediacion
Comisiones por operaciones bursétiles y extrabursatiles 44,101,254 29,479,896
Comisiones y servicios (a) 40,644,888 9,235,117
84,746,142 38,715,013
Otras comisiones 260,000 -
85,006,142 38,715,013

(a) Corresponden a servicios ofrecidos de estructuracién y colocaciones de emisiones de valores.

29. Gastos por financiamientos

Los gastos por financiamientos son como sigue:

2019 2018
Gastos por obligaciones con instituciones financieras del pais 108,301,012 64,212,599
Gastos por obligaciones con instituciones financieras del exterior 11,360,066 13,178,754
119,661,078 77,391,353
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30. Resultados por lineas de negocios

Los resultados por lineas de negocios se detallan a continuacion:

2019
A valor razonable A costo amortizado Total
Intereses/ amortizacién
Tipo de contrato Comisiones Ajuste a valor razonable Ventas cartera propia Intereses Otros prima y/o descuento
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
A valor razonable - 1,620,243,714 (1,470,934,140) 434,790,843 (391,742,238) 703,860,894 (132,400) - - 896,086,673
A valor razonable -
Instrumentos financieros
derivados - 34,737,340 (41,263,213) - - - - - - (6,525,873)
A costo amortizado - - - - - - - 119,744,980 (394,325,283) (274,580,303)
Comisiones por
operaciones bursatiles 84,746,142 - - - - - - - - 84,746,142
Gastos por comisiones y
servicios (30,577,560) - - - - - - - - (30,577,560)
Otras comisiones 260,000 - - - - - - - - 260,000
54,428,582 1,654,981,054 (1,512,197,353) 434,790,843 (391,742,238) 703,860,894  (132,400) 119,744,980 (394,325,283) 669,409,079
2018
A valor razonable A costo amortizado Total
Intereses/ amortizacion
Tipo de contrato Comisiones Ajuste a valor razonable Ventas cartera propia Intereses Otros prima y/o descuento
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
A valor razonable - 1,576,368,393 (2,142,895,360) 828,407,397 (259,320,099) 784,272,271  (579,590) - - 786,253,012
A valor razonable -
Instrumentos financieros
derivados - 54,388,346 (30,844,046) - - - - - - 23,544,300
A costo amortizado - - - - - - - 40,156,493 (390,196,016) (350,039,523)
Comisiones por
operaciones bursatiles 38,715,013 - - - - - - - - 38,715,013
Gastos por comisiones y
servicios (14,231,973) - - - - - - - - (14,231,973)
24,483,040 1,630,756,739 (2,173,739,406) 828,407,397 (259,320,099) 784,272,271 (579,590) 40,156,493 (390,196,016) 484,240,829
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31.

32.

Gastos de administracion y comercializacién

Los gastos de administracion y comercializacién son como sigue:

Sueldos al personal

Beneficios al personal

Aportes al plan de pensiones
Otras compensaciones al personal

Total de remuneraciones y beneficios al personal
Viajes
Promocién y publicidad

Total gastos operativos

Honorarios y servicios contratados (a)
Tarifas de la SIMV

Otros impuestos

Cuotas y comisiones pagadas (b)
Dietas de directores

Asesoria legal

Arrendamientos

Amortizacion de intangibles
Depreciacion mobiliario y equipo
Depreciacion de activo por derecho de uso
Seguros

Otros gastos de administracion

Total gastos de administracién

2019 2018
33,188,997 29,213,694
66,111,631 52,746,917

5,327,274 4,543,431
3,001,170 3,832,574
107,629,072 90,336,616
1,069,509 777,209
524,789 294,017
1,594,298 1,071,226
23,034,740 24,068,475
11,588,002 5,345,079
15,487,819 19,231,666
4,185,316 8,253,211
4,765,399 2,212,500
2,699,197 1,641,954

458,745 2,277,581

213,885 2,246,434

888,506 788,063

1,722,044 -
599,165 643,578
2,566,015 2,396,586
68,208,833 69,105,127
160,512,969

Total de gastos de administracion y comercializacién 177,432,203

(&) Incluye servicios administrativos, operativos, legales, tecnoldgicos, de recursos humanos, y

de auditoria recibidos de una entidad relacionada (Nota 12).

(b) Incluye los servicios prestados de la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana
y las afiliaciones en CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. y la Asociacion de

Puestos de Bolsa de la Republica Dominicana (Nota 32).
Contingencias y compromisos

a) Cuentas contingentes

El Puesto de Bolsa posee balances en cuentas contingentes por:

Cuentas contingentes

Derechos por contratos de compraventa de titulos valores
de deuda

Derechos por contratos de compraventa de acciones

Derechos por contratos de compraventa a plazo de valores
“Forward"

48

2019 2018
80,883,060 79,686,917
2,981,896 -
216,714,614 419,606,631
300,579,570 499,293,548
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b)

Encargos de confianza

El Puesto de Bolsa presenta saldos en Cuentas de Encargos de Confianza de
RD$73,612,017,838 (2018: RD$67,945,397,693) por contratos de mandato para apertura y
manejo de servicio de custodia de valores ante central de valores del pais (CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S. A.).

Otros compromisos

El Puesto de Bolsa mantiene un acuerdo con la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana, S. A., para la utilizacion en sus operaciones del software Sistema de Operaciones
Electronicas (SIOPEL). El Puesto de Bolsa incurrié en gastos de RD$1,350,316 (2018:
RD$1,140,000) por el derecho de uso de este software. Los gastos correspondientes se
incluyen en el renglén de gastos generales y administrativos del estado de resultados y otros
resultados integrales como derecho de uso de software (Nota 31).

El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociacién de Puestos de Bolsa de la Republica
Dominicana y de CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. El Puesto de Bolsa
incurrié en gastos de RD$2,835,000 (2018: RD$2,538,301) por los derechos de membresia en
estos organismos. Los gastos correspondientes se incluyen en el renglén de gastos de
administracion y comercializacion del estado de resultados y otros resultados integrales como
cuotas y membresias (Nota 31).

El Puesto de Bolsa mantiene acuerdos con un ente relacionado para recibir servicios varios,
segun se revela en Nota 12.

33. Instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacion financieray otras cuentas
de orden
a) Otras cuentas de orden
El Puesto de Bolsa dispone de lineas de crédito por RD$1,400,000,000 y US$8,000,000 con
dos bancos relacionados y RD$500,000,000 con un banco comercial no relacionado, de las
cuales se tiene disponible RD$1,000,000,000 y US$3,150,000 (2018: RD$406,922,020 y
US$1,150,000). (Nota 12)
La Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana pag6 dividendos en acciones
por los resultados acumulados de los afios 2012 hasta el 2018. El monto pagado ascendi6 a
388,056 acciones por un valor de RD$41,212,248 (2018: RD$36,614,580).
b) Instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacién financiera
El Puesto de Bolsa no posee instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacion
financiera.
34. indices patrimoniales para los estados financieros auditados

El Puesto de Bolsa mantuvo los siguientes indices patrimoniales:

2019 2018
Limite Limite Limite Limite
indice requerido mantenido requerido mantenido

Patrimonio y garantia de

riesgo - 1,782,603,429 - 1,499,939,041
indice de patrimonio y

garantias de riesgo 10.33% 182.06% 10.33% 352.15%
Patrimonio y garantia de

riesgo Nivel 1 153,400,000 1,782,603,429 153,400,000 1,499,939,041
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35.

2019 2018
Limite Limite Limite Limite
indice requerido mantenido requerido mantenido
indice de patrimonio y
garantias de riesgo Nivel 1 15.50% 182.06% 15.50% 352.15%
indice de limite de
apalancamiento 8% 20.95% 8% 23.18%

El 16 de septiembre de 2019 fue publicado el Reglamento para los Intermediarios de Valores, R-
CNMV-2019-21-MV, aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores. Fue otorgado un
plazo de 12 meses de adecuacion para cumplir con los niveles patrimoniales e indices regulatorios
exigidos por el reglamento, por los que los indices patrimoniales se presentan conforme el Manual
de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores vigentes.

Notas requeridas por la SIMV
El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la SIMV establece las notas minimas que los

estados financieros de los Puestos de Bolsa deben incluir. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las
siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Cambios en politicas contables

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia
Propiedad de inversion

Otros pasivos

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Provisiones

Plan de beneficios basados en acciones

Hechos relevantes

Hechos posteriores

Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado
de Valores 0 en Normas y Resoluciones emanadas de SIMV
Estados financieros ajustados por inflacién

e Estados financieros consolidados.
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