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Opinidn-

Hmm:dmdnhaemdmﬁmcimmddFm&Cmm#D&mmﬂudeSmm
a {el Fondo), los cuales comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de

dmcmbm 2018, asi como los estados de resultados ﬁﬂnduymmuhadus:m
de cambios en activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo y de flujos de efectivo por

el terminado a esa fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales
politicas de contabilidad y otra informacién explicativa.
En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en

todmlnsupemlmpomus,]ammmﬁmnnmﬁlFmdndeCmm&Dﬁsmlhde
Sociedades GAM Energia al 31 de diciembre de 2018, sudm

de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de H m.;lig
Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros,
danam.WmddFm , de acuerdo con el Cédigo de para
Profesionales de la del Consejo de Normas Internacionales de para
Cnnmu{mdigodeEumdellESBAj.jummlusmqmmdeéummuduﬂpor
el Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Repilblica Dominicana que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repiblica Dominicana, y hemos
con las demds responsabilidades éticas de conformi cOon €505 requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
mﬁdmymmdnpmmmmﬂn&audmrh

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto

y en la formacién de nuestra opinidn de auditoria sobre estos ¥ no expresamos una opinidn por
separado sobre esos asuntos.

(Continda)

© 3019 KPMG Dominicana, 5. A, una sockedad civil panameda y firma de la red de firmas miembro indepandienias
de KPMG, Adiliada a KFMG Inemational Cooparative ('KPMG Intermational’), una antidsd suiza,
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Estimacién del valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios

en otros resultados integrales

Véanse las notas 6.5 vy 10, a los estados financieros que se acompafian.

Asunio clave de la auditoria

Los activos financieros medidos al wvalor
razonable con cambios en otros resultados
integrales el 10 % del total de
activos del Fondo, al 31 de diciembre de 2018.
El Fondo utiliza los precios determinados por
una proveedora de precios para el registro del
valor razonable de estas inversiones.

La estimacién del valor razonable de los
activos financieros, con cambios en otros
resultados integrales es relevante para los
estados financieros debido a que su
determinacién involucra el uso de juicios
significativos y a que los efectos de calcular
las ganancias o pérdidas por cambios en el
;m razonable afectan :1 patrimonio del
o.

Otra informacidén

Cédmo el asunto clave fue alendido en la
auditoria )

MNuestros procedimientos de auditoria mds
relevantes en relacion con la estimacidn del
valor razonable de los activos financieros
medidos a valor razonable con c.nmbios en
otros  resultados  integrales
correspondiente contabilizacidn, mnluyd lo
siguiente:

+ Evaluamos los controles claves del
proceso de identificacion, medicién ¥
manejo del riesgo de valuacién, y la
Mwldndehmﬂodnﬁa, insumos t{
supuestos usados por ondo en

determinacion de los valores razonables.

» Dhuen'nmus que la metodologia utilizada
dﬂ&:ﬂmﬂiﬁn del valor raﬁmuble
m una metodologias establecidas
por las Normas Internacionales
Informacién Financiera.

+ Realizamos el recélculo de la valuacidn
de cada uno de los activos financieros a
valor razonable con cambios en otros
resultados integrales al 31 de diciembre
de 2018, considerando los precios

La administracién del Fondo es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende la informacién incluida en la memoria anual, pero no incluye los estados
financieros y nuestro iente informe de auditoria. Se espera que la i i6n en la
memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

MNuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

(Continda)
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra ilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si
la otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos existe un error material
en esa otra informacién, estaremos obligados a informar de este a los encargados del
gobiemno del Fondo.

Asuntos de énfasis

Informacidn comparativa

Llamamos la atencién sobre el contenido de la nota 18 a estos estados financieros, la cual
describe que el Fondo realizé diversas correcciones a la informacién financiera presentada al
31 de diciembre de 2017. Consecuentemente, la informacién comparativa en los estados
financieros separados que se acompaiia, ha sido reexpresada. Nuestra opinién no ha sido
modificada por este asunto.

Responsabilidad de la adminisiracidn y de los responsables del gobierno del Fondo en
relacidn con los estades financieros

L;adnﬂ:ﬁ:miﬁnesrummnb[:delapmpamiﬁnyptmmiﬁnmmmbledt los estados
financieros de conformi con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi
como del control intermno el Fondo considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la pre i d:lmmdusﬁmiemn,hadmiﬂ:miﬁnumwmhhde:ﬂwm

idad del Fondo de continuar como un negocio ¢n marcha y revelar, corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de contabilidad de negocio
en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar al Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de
repomde%:‘i'urmmiﬂnﬁmclcmdelFm

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
as{ como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectari un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman, con base en los estados financieros.

{Continda)
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4

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,

Phcu.mos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
toda la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los ri s de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a o error, dise y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para

rcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mds elevado en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar mlusig: falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
errdneas o la elusién del control interno,

#+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fondo.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las m'ummlg;m contables y las comrespondientes revelaciones presentadas por la

¢+ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de ]a base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una mognidmnbm bl:_::tl:ﬂnl mleWa condiciones que
pueden generar dudas significativas so capaci 'ondo para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la informacién comrespondiente
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
Mdﬁc:ﬁmwmwmmmmuqmdFmdumpﬂammmmmmmn
&N marc

¢ Evaluamos la presentacién general, la estructura ¥ €l contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo del Fondo en relacién con, entre otros
mﬂNMyhmﬁmaddchmﬁtmplmiﬁudnthﬂlmﬂmﬂﬁuﬁm
de la misma, incluye cualquier deficiencia significativa del control imterno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También p ionamos a los responsables del gobierno del Fondo, una declaracién de que
hemos mm los requerimientos de €tica aplicables en relacién con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

{Continia)
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fondo, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual ¥ que por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban

la divulgacién pablica del asunto, o en circunstancias extremadamente poco
determinemos que un asunto no del ser comunicado en nuestro informe ue
cabe razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo snperm«n

beneficios de interés pdb de dicha comunicacién.

El socio a cargo de la auditoria de la cual ha resultado este informe de los auditores
independientes es Ysrael Santana.

KPUG

Registro en la SIMV nim. SVAE-001

CPA Ysrael Santana
Registro en el ICPARD nim. 10882
Socio a cargo de la auditoria

30 de abril de 2019

Santo Domi
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

Valores en dolares estadounidenses (LISS)

Activos Nota 2018 2017

Efectivo v equivalentes de efectivo 9,17, 18 10,718,886 25,142,771

Intereses por cobrar 11,17, 18 96,359 763216
Inversiones a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales 11,17, 18 11,586,514 19,032,889

Inversiones a costo amortizado 12,17, 18 97,194,790 638,372,702

Otros activos 39,526 43 088

Total de activos 18 119,636,075 113,354,666

Pasivos
Cuentas por pagar:
Proveedores - 104
Entes relacionados 10 50,170 39,347
Total cuentas por pagar 17 50,170 39,451
Acumulaciones por pagar v otros pasivos 15,430 15,392
Total de pasivos 18 65,600 54,843
Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo 13,14, 18 119,570,475 113,299.823
Total de pasivos v activos netos atribuibles a
los aportantes del Fondo 119,636,075 113,354,666

Las notas en la paginas 1 a 28 son parte integral de estos estados financieros.
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Estados de resultados del periodo v otros resullados inmegrales
Adios terminados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en dolares estadounidenses (US$)

Nota 2018 2017
Ingresos por:
Intereses caleulados usando ¢l métado de
interés efectivo 9,11, 12, 18 8,525.211 2,381,125
Ganancia neta en ventas de instrumentos
financieros a VRCORI 11,18 261,757 18,167
Otros ingresos 50,000 -
Total de ingresos netos 8,836,968 2,399,292
Gastos operacionales:
Comisién por administracion 10, 16 1,370,281 386,169
Comisidn por colocaciones, custodia y otros 16, 18 105,357 43,171
Otros gastos operacionales 18 54,407 71,042
Total gastos operacionales 15 1,530,045 500,382
Gastos financieros, nelo:
Intereses generados 9 4,609 482
Intereses pagados sobre facturas cedidas 12 (630,773) -
Pérdida en cambio de moneda exiranjera 17 (352,906) (19.427)
Total gastos financicros, neto (979,070) {18.945)
Beneficio neto 18 6,327 853 1,879,965
Otros resuliados integrales - partidas que se reclasificarin
o pueden reclasificarse posteriormente al resultado
del periodo:
Inversiones de deuda al VRCORI -
cambio neto en el valor razonable 446,836 390,978
Inversiones de denda al VRCORI -
reclasificadas a resullados (504,038) (270,774)
Total otros resultados integrales (57.202) 120,204
Aumento en activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo 18 6,270,651 2,000,169

VRCORI = Valor razonable con cambios en otros resuliados integrales.

Las notas en la piginas | a 28 son parte integral de estos estados financicros.
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Estados de cambios en activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en dlares estadounidenses (USS)

Activos netos
atribuibles a
Cuotas de participacidn Reserva de valor Resultados los aportantes
Cuolas Maonto razonable acumulados del Fondo
Saldo al lro. de enero de 2017 25,000 25,000,000 - 1689111 26,689,111
Aportes recibidos 735,000 84,610,543 - - 34,610,543
Resultados integrales del periodo:
Beneficio neto - - - 1,879 965 1,879 965
Otros resuliados integrales - - 120,204 - 120,204
Saldos al 31 de diciembre de 2017 11000, 03 109,610,543 120,204 3,569,076 113,294 823
Resultados integrales del periodo:
Beneficio neto - - - 6,327 853 6,327,853
Otros resultados integrales - - (57,202) - (57.202)
Saldes al 31 de diciembre de 2018 ____100,000 109,610,543 63,002 9.596,929 119,570,474

Las notas en la paginas 1 a 28 son parte integral de estos estados financieros,
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Estados de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en ddlares estadounidenses (USS)

Mota 2018 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Aumento en activos netos atribuibles a los aportantes
del Fondo 6,327,853 1,879,965
Ajustes por:
Amortizacion neta de prima y descuento en
compra de activos financieros 3,054,137 859,313
Amortizacion de otros activos 3,562 3.861
Intereses devengados 911,12 (11,579 348) (3,240,438)
(2,193,796) (497,299)
Cambios en activos y pasivos:
Inversiones a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales 11 4,335,036 6,103,242
Inversiones a costo amortizado 12 (28,822 08T) (68,372,701)
Cuentas por pagar 10,719 23,246
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 38 3470
Efectivo usado en las actividades
de operacion (26,670,000) {62,740,042)
Intereses cobrados 9 11,12 12,246,205 3,267,247
Efectivo neto usado en las actividades
de operacidn (14,423 ,885) (59,472,795)
Flujos de efectivo provisto por las actividades de
financiamiento - aportes recibidos - 84,610,543
Efectivoe neto usado en las actividades - 84,610,543
de operacion
{Aumento) disminucidn neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo (14,423 8B5) 25,137,748
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo 25,142,771 5,023
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 10,718,886 -

Las notas en la paginas 1 a 28 son parte integral de estos estados financieros,
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Motas a los estados financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017

Valores en dolares estadounidenses (USS)

1 Entidad que informa

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energia (el Fondo), fue constituido
de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana a través de la Cuarta Resolucion
adoptada en fecha 5 de agosto de 2015 No. R-CNV-2015-23-FI y la Cuarta Resolucion
adoptada en fecha 6 de noviembre de 2015 nim. R-CNV-2015-31-F1. El Fondo esta
registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana
(SIMVRD) con el numero de registro del Mercado de Valores y Productos SIVFIC-010.
El Fondo es de largo plazo, con un vencimiento de 15 afios, a partir de la fecha de la emision
de las cuotas de participacion de la Primera Emision de las Emisiones Multiples del
Programa de Emisiones.

Las actividades del Fondo son administradas por GAM Capital, S. A. Sociedad
Adminmistradora de Fondos de Inversion (la Administradora); consecuentemente, el Fondo
no tiene empleados, activos fijos o arrendamientos de espacios, debido a que estos costos
son cubiertos por la Administradora.

El objetivo del Fondo es generar rentabilidad a los aportantes a través de la inversion en
valores representativas de capital o valores representativos de deuda de sociedades
comerciales constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Repiblica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (RMVP), que requieran recursos para su financiamiento.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que
realiza en instrumentos financieros, acorde a la politica de inversiones de la administracidn
del Fondo.

Su domicilio social estd localizado en la avenida Abraham Lincoln nim. 1057, Santo
Domingo, Republica Dominicana.

2 Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracion del Fondo

en fecha 30 de abril de 2019, La aprobacion final de dichos estados financieros debe
ser efectuada por la Asamblea de Tenedores del Fondo.

3 Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros estan presentados en ddlares estadounidenses (USS$), que es la
moneda funcional del Fondo.
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2
FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Notas a los estados financieros (continuacidn)

WValores en dolares estadounidenses (US3)

4 Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Medicidn de los valores razonables

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicidn de los
valores razonables. El Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Si se wtiliza informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de
fijacion de ios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalia la
evidencia obtenida de terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones
satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyvendo el nivel dentro de la jerarquia del
valor razonable, dentro del que se deberian clasificar esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables utilizadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

Mivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Mivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Mivel 3; Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
{datos de entrada no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Fondo reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables, se incluyen

en la nota 17 - instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos;
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.
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3
FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en dolares estadounidenses (US$)

5 Cambios en las politicas contables significativas

El Fondo aplicd inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIIF 9 (ver B) a partir del Iro. de
enero de 2018, Algunas otras nuevas normas entran en vigencia a partir del 1ro. de enero
de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros del Fondo,

A. NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos por actividades ordinarias, cuando se reconocen v qué monto,
reemplazando a la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias y 1a NIC 11 Contratos
de Consiruccion y las interpretaciones relacionadas. De acuerdo con la NIIF 15, los
ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los bienes o servicios. La
determinacién de la oportunidad de la transferencia del control en un momento
determinado o con el paso del tiempo, requiere que se realicen juicios.

Al 31 de diciembre y 1ro. de enero de 2018, el Fondo no mantiene contratos con
clientes a los cuales les sean aplicables la NIIF 15.

B. NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de
activos y pasivos financieros v algunos contratos para comprar o vender articulos no
financieros. Esta norma reemplaza la NIC 39 [lnstrumentos Financieros:
Reconocimienio y Medicidn.

El Fondo ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar que se aplican a las revelaciones del afio 2018, pero por lo
general no se han aplicado a la informacién comparativa.

La aplicacion de la NIIF 9 no tuvo efecto en las cifras de los estados financieros del
afio 2018 ni en los estados financieros previamente reportados en afios anteriores.

i. Clasificacién y medicidn de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
y al valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos
financieros bajo la NIIF 9, por lo general, se basa en ¢l modelo de negocios de un
activo financiero gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo contractual.
La NIIF 9 elimina las categorias previas anteriores de la NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibles para la venta. De
acuerdo con la NIIF 9, los derivados incorporados en coniratos donde el principal es
un activo financiero dentro del alcance de la norma, nunca se separan. En cambio, el
instrumento financiero hibrido es evaluado, en su conjunto, para determinar su
clasificacion. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene instrumentos
financieros de cobertura.
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5 Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
B. NIIF 9 Instrumentos financieros (continuacidn)
i. Clasificacién y medicidn de activos financieros y pasivos financieros (continnacidn)

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables del Fondo, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que el Fondo clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias v pérdidas relacionadas bajo la
MNIIF 9, ver la nota 7.5.

La tabla v las notas a continuacion explican las categorias de medicion originales bajo
la NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de los
activos y pasivos financieros del Fondo al 1ro. de enero de 2018,

Importe Muevo
Clasificacion Mueva en libros imporie en
original bajo clasificacion original bajo libros bajo
la NIC 39 bajo la NIIF 9 la NIC 39 la NIIF &
Activos financieros
Cuentas v
Efectivo y equivalentes oiras partidas Cosio
de efectivi (1) por cobrar amortizado 25,142,771 25,142,171
Cuentas v
Intereses por cobrar (i) otras partidas Costo
por cobrar amortizado 763,216 763,216
Inversiones a costo - Cuentas v
amortizado (i) otras partidas Cosio
por cobrar amortizado 68,372,702 68,372,702
Cuentas v A valor razonable
Inversiones en valores - oitras partidas con cambios
disponible para la por cobrar en olros
venta (i) integrales resultados 19032880 19032889
Taotal actives financieros LEIILSTE  _113311L5TH
Pasivos financieros
(Mros pasivos Oiros pasivios
Cuenias por pagar financieros financieros (3%.451) (39.451)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en dolares estadounidenses (US$)

5 Cambios en las politicas contables significativas (continuacion)
B. NIIF 9 Instrumentos financieros (continnacidn)
i. Clasificacion y medicién de activos financieres y pasivos financieros {continnacion)

(i) El efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar que estaban
clasificadas como préstamos y otras partidas por cobrar bajo la N1C 39, ahora se
:f:'lasiﬁn_:an a costo amortizado. Este cambio no generd efecto sobre los estados
INAncIerns.

(ii) Las inversiones en valores - instrumentos de deudas clasificadas como _disponible
para la venta bajo la NIC 39, ahora son clasificadas a costo amortizado. Este
cambio no genero efecto sobre los estados financieros.

Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de
dida crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos
inancieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato, v las inversiones de
deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas por deterioro
se reconocen mds temprano que bajo la NIC 39 (véase nota 7.7).

Para los activos en el ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se
espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. El Fondo ha
determinado que la aplicacién de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 1ro. de
mﬁrn de 2018 no da lugar a una provision adicional para deterioro de las cuentas por
cobrar.

6 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

7 Principales politicas de contabilidad

El Fondo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad en el
periodo presentado en estos estados financieros, excepto por lo descrito en la nota 5.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacion)

7.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
dolares estadounidenses (US$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la
fecha de reporte. Los ingresos y gastos se convierten a US$ usando la tasa de cambio
vigente en la fecha de la transaccion.

Las diferencias resultantes de la conversion de los activos v pasivos denominados en
monedas extranjeras se presentan como ganancias en caml}::io de moneda extranjera,
formando parte de los gastos financieros, neto en los estados de resultados y otros
resultados integrales que se acompaiian.

7.2 Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios economicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

7.2.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses ganados comprenden los intereses generados por el efectivo y
equivalentes de efectivo y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, son reconocidos en los estados de resultados de los periodos y otros resultados
integrales usando el método de interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, un periodo mas corto) para el importe en libro del instrumento
financiero en el reconocimiento inicial.

Al calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo futuro
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
pérdidas crediticias futuras.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en el resultado como ingresos por intereses
provenientes de activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y otros
resultados integrales.

7.2.2 Ingresos por ventas de inversiones

Los ingresos por ventas de inversiones son medidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir. Estos son registrados por el método de lo devengado,
cuando el cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable, existe evidencia
persuasiva de un acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.

Los intereses ganados sobre las inversiones se reconocen utilizando el método de interés
simple,
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Valores en dolares estadounidenses (US$)

7 Principales politicas de contabilidad (continuacién)
7.3  Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los
servicios relacionados. Los gastos por comision a los que esté sujeto el Fondo corresponden
a la comision de administracion. El Fondo paga anualmente a la Administradora, por
concepto de administracion, un monto méximo equivalente al 1 % anual del patrimonio del
Fondo, mas los impuestos. El monto devengado de esta comision es determinado en base
al patrimonio diario del Fondo.

74  Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estin sujetas al pago del Impuesto Sobre la
Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la
MNorma General nim. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo,
el Fondo debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2), a
modo informative. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de
impuesto sobre la renta.

1.5 Instrumentos financieros
7.5.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero, se mide inicialmente al valor
razonable mads, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

7.52 Clasificacion y medicién posterior
Activos financieras
En el reconocimiento inicial, un active financiero se clasifica como: costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; al valor

razonable con cambios en otro resultado integral - inversién de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacion)
7.5  Imnstrumentos financieros (continuacion)
7.5.2 Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Actives financieros (continuacion)

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
el Fondo cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados en el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Una inversién en un instrumento de deuda debera medirse al valor razonable con cambios
en otro resultado integral si se cumplen las siguientes condiciones y no estd medido a valor
razonable con cambios en resultados:

+ Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
ﬂulins de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que
se gestiona el negocio v en que se entrega la informacidn a la gerencia. La informacidon
considerada incluye:

+ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en
la practica, las cuales incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos
por intereses contractuales mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos
estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos.

+ Como se evalia el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de
la gerencia del Fondo.

+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio), en concreto, la forma en que se gestionan éstos.

+ Como se retribuye a los g:smres del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

+ La frecuencia, el valor y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones
de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacién)
7.5  Instrumentos financieros (continuacion)
7.5.2 Clasificacion y medicion posterior {continuacion)

Activos financieros (continnacion)

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de acuerdo con el
reconocimiento continuo del Fondo de los activos.

Evaluacion de si los flujos de efective contractuales son solo pagos del principal y los
infereses

Para propdsitos de esta evaluacion, el “principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un
activo financiero contiene una condicidén contractual que pudiera cambiar la oportunidad o
importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.
Al hacer esta evaluacién, el Fondo considera:

+ Hfgcchos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo.

+ Términos que podrian ajustar el cupon contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

+ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente pago del
principal e intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
importes no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir
compensaciones adicionales razonables para el término anticipado del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima
significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere
el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal
contractual mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados, que también
pueden incluir una compensacion adicional razonable por término anticipado) se trata
como consistente com este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.
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7.5  Imnstrumentos financieros (continuacion)
7.5.2 Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses calculado
bajo el método de interés efectivo, las ganancias vy pérdidas por conversién de moneda
extranjera y el deterioro, se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral. En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican en resultados.

Activos financieros al costo amoriizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
recumen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resu 5.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en oiro resuliado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda v el deterioro se reconoce en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral. Cualquier otra ganancia o pérdicé neta en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de pairimonio a valor razonable con cambios en otro resultado infegral

Estos activas se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral v nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no mantiene este tipo de instrumentos financieros.

Pasivos financieros: clasificacidn, medicidn posterior y ganancias y pérdidas
Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable

con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion o es
designado como tal en el reconocimiento inicial.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacién)
7.5  Instrumentos financieros (continuacion)

7.5.2 Clasificacion y medicion posterior {continuacion)

Pasivos financieros: clasificacion, medicién posterior y ganancias y pérdidas
(continuacidin)

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias
v pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos financieras

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad del activo
financiero, o en la cual el Fondo transfiere, sin conservar sustancialmente, todos los riesgos
y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos
financieros transferidos.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en sus
estados de situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos v
ventajas de los activos financieros transferidos, En estos casos, los activos financieros
transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasives financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del
pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo
pasivo financiero con base en las nuevas condiciones al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe

en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada se reconoce en
resultados.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacion)

7.5  Instrumentos financieros (continuacion)

7.5.3 Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente
en los estados de situacion financiera su impore neto, cuando el Fondo tenga, en el
momento actual, el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

7.6  Cuotas de participacion

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de las cuotas de
participacién, netas de los efectos fiscales, se reconocen como una deduccidén del activo
neto atribuible a los aportantes del fondo.

7.7 Deterioro del valor
7.7.1 Instrumentos financieros no derivados

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.
+ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

+ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha
de presentacion.

+ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar y activos del contrato siempre se miden
a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Fondo considera informacion razonable v confiable que sea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacidn y andlisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica del Fondo y la evaluacién
crediticia informada, incluida la informacidn prospectiva.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacién)
7.7  Deterioro del valor (continuacidn)

7.7.1 Instrumentos financieros no derivados (continuacidn)

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando: no es probable
que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fondo, o el activo
financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de
"grado de inversién",

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estin posiblemente dentro de 12 meses después de la
fecha de presentacion (o un periodo mis corto si la vida atil esperada del instrumento es
inferior a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicidn de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado (es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo
espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieras con deteriara crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalia si los activos financieros contabilizados al
costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio™ cuando
han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacion)
7.7  Deterioro del valor (continuacion)

7.7.1 Instrumentos financieros no derivados (continuacion®

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

+ Unincumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias
de vencimiento.

+ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que esta
no consideraria de otra manera.

+ Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reu;lgnnizacidn financiera.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacidn de la correccidn de valor de las pérdidas esperadas en los estados de
situacidn financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor de los activos financieros, en caso de existir,
medidos al costo amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro resultado

integral.
Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del
mismo.

Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en libros bruto
cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias basado en la experiencia
histérica de recuperaciones de activos similares. El Fondo no espera una recuperacion
significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que se dan de
baja ain podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los
procedimientos del Fondo para la recuperacion de los montos adeudados.

7.8  Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado més ventajoso al que
tiene acceso el Fondo a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.
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Principales politicas de contabilidad (continuacién)
7.8 Medicion de valor razonable (continuacion)

Algunas politicas de contabilidad y revelaciones contables en los estados financieros del
Fondo requieren la medicion de valores razonables, tanto de los activos y pasivos
financieros, como de los no financieros.

Los instrumentos ﬁnancierns a corto plgazo, tanto activos como pasivos, son valorizados
con base en su valor en libros segin estan reflejados en el balance general del Fondo.

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su
realizacién. En esta categoria estin incluidos: el efectivo y equivalentes de efectivo y los
intereses por cobrar.

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacion del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda, la cual considera las informaciones
disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de transacciones recientes.

Los fondos cerrados que por su parte constituyen instrumentos representativos de derecho
patrimonial inscritos en el Registro del Mercado de Valores y productos negociados en un
mecanismo centralizado de negociacion, se valorizan a la cotizacion de cierre del dia o, en
su defecto, a la Gltima cotizacion de cierre vigente en el mercado segin se publique en el
mecanismo centralizado donde se negocien los valores.

La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal
(o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o yiefd promedio ponderado
del ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento),
obtenidos de la informacién publicada por la Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana, la Superintendencia de Mercado de Valores, el Depdsito Centralizado de
Valores y los emisores. Estas informaciones permanecen hasta la proxima cotizacion
dispanihl{-. Este proceso asegura, como minimo, que los precios aplicados puedan ser
verificados y comprobados de manera independiente. Basado en esto, la Administracion
del Fondo lo clasifica en el Nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base a la curva de rendimiento construida v que se
comenta en el parrafo anterior.

7.9  Acumulaciones por pagar

Las acumulaciones por pagar son obligaciones de dpago por bienes y servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio 0 menos. En caso contranio
Se pPresentan como pasivos no corrientes.
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7 Principales politicas de contabilidad (continuacion)
7.10  Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el Fondo
tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable que se necesite
utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la obligacién.

8 Nuevas normas emitidas y enmiendas a normas ain no vigentes

Una serie de nuevas normas y enmiendas a normas son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del lro. de enero de 2018 y su aplicacion anticipada esta permitida;
sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones a normas vigentes no han
sido aplicadas anticipadamente por el Fondo en la preparacion de estos estados financieros.
El Fondo no ha evaluado el impacto, si alguno, de estas normas y enmiendas a normas
sobre los estados financieros del Fondo.

+ CINIIF 23 Incertidumbie sobre Tratamientos de Impuestos,

+ Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacidn Negativa (enmiendas a la
NIIF 9).

+ Participaciones a largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (enmiendas a la

NIC 28).

Modificacidn, Reduccion o Liguidacion de un plan (enmiendas a la NIC 19).

Mejoras Anuales al ciclo 2015-2017, diversas normas.

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual de las NIIF.

NIIF 16 Arrendamienios.

NIIF 17 Coniratos de Seguros.

* o * F#

9 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 2018 y 2017, es

como sigue:

2018 2017
Depasitos en cuentas corrientes (a) 1,124,677 25028
Certificados de depdsitos (b) 9.601,190 25.117.743

—10,725,867  _25,142,771

{a) Sobre la base del saldo promedio diario, estos depositos generan intereses que oscilan
entre 0.10 % y 4.50 % para los afios 2018 y 2017. Durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017, los intereses generados por estas cuentas corrientes
ascendieron a US$4,609 y USS482, respectivamente, los cuales se presentan como
intereses generados en los estados de resultados v otros resultados integrales que se
acompaian.
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9 Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

(b) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inversiones en certificados
financieros capitalizables con vencimientos originales de tres meses o menos, a una
tasa de interés anual que oscila desde 3 % hasta 3.50 % para el afio 2018 y de 1.50 %
en 2017, respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, los intereses generados por estos equivalentes de efectivo ascendieron a
US$190,616 y USS80,706, respectivamente, los cuales se presentan como ingresos por
intereses calculados usando el método de interés efectivo en el renglén de ingresos en
los estados de resultados y otros resultados integrales que se acompaiian.

10 Saldos y transacciones con entes relacionados
Saldos:

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 el Fondo mantiene cuentas por pagar a GAM Capital.
5. A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion por US$50,170 y US$39,347,
respectivamente, correspondientes a la comision por administracion,

Transacciones:

Un resumen de las transacciones con entes relacionados durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Comisién por administracion (a) 1.370,281 386,169
Comision por colocacion (b) 45.000 30,299

— 1415281  _416:468

(a) El Fondo paga a GAM Capital, 5. A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
una comision por administracion ascendente al 1 % del patrimonio neto diario del
Fondo segiin el prospecto de colocacién del mismo. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo reconocid gastos por este concepto ascendentes
a US$1,370,281 y USS386,169, respectivamente, los cuales se presentan como
comision por administracion en los estados de resultados de los periodos y otros
resultados integrales que se acomparian.

{(b) Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo realizé pagos
a la relacionada UC-United Capital, Puesto de Bolsa, S. A. por un monto de US$45,000
y US830,299 por concepto de servicios de colocacion de emisiones. Este gasto se
presenta en el renglon de comisiones por custodia, colocacion y otros en los estados de
resultados y otros resultados integrales que se acomparian.
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11  Inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Un resumen de las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales,
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Instrumentos de deuda emitidos por
empresas generadoras de energia (1) 10,514,176 2,552,547
Instrumentos de deuda del Estado (ii) 1072 338 16.480.342

—11,586,514  _19,032,889

(i) Comresponden a inversiones en bonos de deuda corporativa emitidos por empresas
generadoras de energia. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estas inversiones generan
interés a una tasa anual que oscila entre 5.50 % y 6.25 % para el afio 2018, y entre
590 % y 8 % para el afio 2017, Durante los afios 2018 y 2017, se reconocieron
intereses devengados producto de estas inversiones por valor de USS605,846 y
USE143.251, respectivamente, los cuales se incluyen dentro de los intereses
calculados usando el método de interés efectivo en los estados de resultados de los
periodos vy otros resultados integrales que se acompaiian. Los vencimientos de estas
inversiones fluctian entre marzo y noviembre del 2027,

{1} Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, corresponden a inversiones en bonos emindos
por el Ministerio de Hacienda de la Repiblica Dominicana v el Banco Ceniral de la
Repiblica Dominicana, con una tasa anual de interés de un 6 % v un 12 %, y
vencimientos de 2027 para el 2018 y de 2018 a 2032 para el afio 2017. Durante los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Fondo generd intereses
por estas inversiones por valor de US$172,909 y US$257,294, respectivamente, los
cuales se incluyen dentro de los intereses calculados usando el método de interés
efectivo en los estados de resultados de los periodos y otros resultados integrales que
se acompainan.

Al 31 de diciembre del 2018, el total de las inversiones a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales vence en el aiio 2027.

12  Inversiones a costo amortizado

Un resumen de las inversiones a costo amortizado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

el siguiente:
2018 2017

Acuerdos de reconocimiento de deuda de

empresas distribvidoras de energia (i) 56,888,739 68,372,702
Cesiones de crédito de facturacion spot a favor

de empresas distribuidoras de energia (ii) 32,303,596 -
Préstamo a empresa privada del sector eléctrico (iii) 4,995,323 -
Cuotas de participacion (iv) 3,007,132 -

— 97,194,790 __68,372,702
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12 Inversiones a costo amortizado (continuacién)

(i) Comresponden a instrumentos estructurados del sector eléctrico, que no estin
registrados en el RMVP. Estas inversiones son permitidas segin la Segunda
Resolucién del Consejo Nacional de Valores nim. R-CNV-2013-MV, la cual
establece en su Articulo nim. 155 que los fondos de inversion cerrados de desarrollo
pueden invertir en valores que no estén inscritos en el RMVP,

Los ingresos por intereses en inversiones en el sector eléctrico provienen de la
adquisicion de deuda del sector representativa de instituciones no regisiradas en el
RVMP transadas a valor de mercado, calculado en base al método de la tasa de interés
de retorno TIR, cuyos rendimientos de 10 % para el afio 2018 y entre 11 % y 12 %
para el 2017, sobre el capital amortizado.

Durante los afios 2018 y 2017, el Fondo generd intereses por valor de US$8,070,687
y US%2,764,930, respectivamente, los cuales se incluyen dentro de los intereses
calculados usando el método de interés efectivo en los estados de resultados de los
periodos y otros resultados integrales que se acompaiian,

(ii) Corresponden a facturas emitidas por generadoras de energia a favor de las empresas
distribuidoras de energia por compra de energia generada en el mercado spot, las
cudles han sido cedidas al Fondo. Estos instrumentos generan intereses mensuales
variables equivalentes a un 18 % mids la tasa de interés activa promedio ponderada
publicada por el Banco Central de la Repiblica Dominicana. Durante el afio 2018, el
Fondo obtuvo intereses por estos instrumentos, por un valor de US$2,219,295, los
cuales se incluyen dentro de los intereses calculados usando el método de interés
efectivo en los estados de resultados de los periodos v otros resultados integrales de
ese aflo que se acompafan. De igual forma, el Fondo pagd US$630,773 por concepto
de intereses pagados a las generadoras de acuerdo al plan de pago pactado en el
acuerdo de cesion.

(i) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo en pesos dominicanos
desembolsado a una empresa del sector elécirico privado, por un valor original de
RDS$250,000,000, con amortizacion de capital a vencimiento, siendo éste pautado para
julio 2023, v tasa fija de interés anualizada de 11 %. Durante el afio terminado al 31
de diciembre del 2018, el Fondo generd intereses asociados a este préstamo por valor
equivalente a US$230,849, los cuales se incluyen dentro de los intereses calculados
usando el método de interés efectivo en el estado de resultados del periodo v otros
resultados integrales que se acompaiian.

(iv) Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, el Fondo adquirié cuotas de
participacién en un fondo abierto. Esta inversion generé un dividendo por valor de
US%4.771, los cuales se incluyen dentro de los ingresos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo en el estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales que se acompaiian,
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12 Inversiones a costo amortizado (continuacion)

A continuacidon un resumen de los vencimientos de las inversiones a costo amortizado a
partir del 31 de diciembre de 2018:

2019 35,310,728
2020 56,888,739
2023 4,995,323

—27,194,790

13 Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo es de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes
alicuotas de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el patrimonio del Fondo y
que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo los derechos
sobre el patrimonio del mismo.

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo neto atribuible a los
aportantes del Fondo entre el niimero de cuotas emitidas.

El precio de suscripcion para el primer dia de colocacidn fue igual al valor nominal y para
los dias posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las
inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

13.1  Cuotas de participacién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo autorizé 500,000 cuotas equivalentes a
USE500,000,000, con valor nominal de US$1,000 cada una, de las cuales estan puestas en
circulacion 100,000 cuotas de participacion, con un valor nominal de US31,000 cada una.

13.2 Resultados acamulados

Al 31 diciembre de 2018 y 2017, el valor de los activos netos por cuota del Fondo asciende
a USS1,196 y US51,133, respectivamente, para un valor de los activos netos atribuibles a
los aportantes del Fondo de US$119,570,475 v USS113,299,823.

14  Activos netos por cuota

Las ganancias obtenidas por el Fondo durante los aiios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, son atribuibles, en su totalidad, a los aportantes ordinarios del Fondo, en
virtud de que no existen cuotas preferentes. Igualmente, en estos ejercicios no se estin
ponderando las cuotas de participaciones por el periodo de tenencia de cada una.
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14  Activos netos por cuota (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle del cilculo del valor del activo neto por
cuota, es como sigue:

2018 2017
Total de activos netos 119,570,475 113,299,823
Cuotas de participaciones 100,000 100,000

L9570 1,132.99

15  Gastos operacionales

Un detalle de los gastos operacionales durante los afios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Comision por administracion
(notas 10 y 16, a) 1,370,281 386,169
Comisiones por colocacién,
custodia v otros (notas 10 y 16, b) 105,357 43,171
Gastos administrativos 54,407 71,042

—L530.045  _500,382

16 Compromisos

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantiene los compromisos siguientes:

a) El Fondo paga una comision por administracion a GAM Capital. S. A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn. ascendente al 1 % del patrimonio neto diario
del Fondo sewin el prospecto de colocacion del mismo. Durante los afios terminados al
31 de diciembre de 2018 v 2017. el Fondo reconocid gastos por este concepto
ascendente a US51.370,281 y US3386.169. respectivamente. los cuales se presentan
como comision por adminisiracion en los estados de resultados de los periodos y otros
resultados integrales que se acompafian.

b) El Fondo tiene la obligacién de pagar mensualmente a la Bolsa de Valores de la
Repiblica Dominicana (BVRD), el 0.003 % del total de los aportes recibidos por el
Fondo, por concepto de mantenimiento, inscripcidn y emisiones registradas. Durante
los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo reconocid gastos por
este concepto ascendentes a US$39.734 v US510.914. respectivamente, los cuales se
incluyen en el renglén de comisiones por colocacion, custodia y otros en los estados de
resultados v otros resultados integrales que se acompaiian.
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17  Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
17.1  Clasificaciones contables y valores razonables

Un resumen de los importes en libros v los valores razonables de los activos financieros y
pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con
los importes en libros en los estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2018 vy
2017, es como sigue:

—_— lmporteen libros Valor razosable
Actives
VROORI - financiers hiros
I rumenios. al costa pasivos.
3 de dichembre de DO1R
Activos fimascberos Bo medido
sl vaber razonsble:
Efective v equivalenies
de efectiva . 10.T18 886 . 10,718 886 . . 10, TI&ERG 10,718 _E86
Imtereses por cobwas - 96,359 E 6,359 - - 96,359 96,159
Isverisanes & covlo
amoriasade - 9T.194. 790 - L0194, 790 - - DTAMLTH0 97,194,790
108,010,035 : A0E 010,035
Activos Mmamcheros medides a
valor razsmable - inversiones
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por pagar " 5 S0,170 20,170 - - 50,170 30,170
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Vitkor raevmable
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integral amriiade  fisanciens Toaal Nl vl 2 Nioel 3 Total
M de dickembre de 2017
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mediden al valor rasenalsle:
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razomable -
Inversiones a valor
raenmible con cambics
on olros fesubtados
i grales _I9032ERY . 0 - L YRS - 19,032,859 . 19,032,859

Pasivos fimascheros no
medides al valor
razomable -

CUETILAS por pagar = = — YL ] 0451 . . 0451 30451
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17  Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

17.1 Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, intereses cobrar y cuentas por pagar,
fue el Nivel 3, el cual se baso en los flujos de efectivo y resultaron similares a los importes
en libros debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son cobrados y

pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para los instrumentos de deuda, fue el Nivel 2, el cual se basé en la comparacion
de mercado mediante la cual, el valor razonable se estima considerando precios cotizados
actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

17.2 Gestion de riesgo financiero

El Fondo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

+ Riesgo de crédito.
+ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.

Esta nota &r;mn;a informacion sobre la exposicion del Fondo a cada uno de los riesgos
mencionados, asi como los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los riesgos
por parte del Fondo.

La Administradora del Fondo es responsable de establecer y supervisar la estructura de
gestion de riesgo del Fondo, y del desarrollo y el monitoreo de las politicas de gestion de
riesgo de éste.

Las politicas de gestion de riesgo son establecidas con el objetivo de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por el Fondo; este fija limites v controles de riesgos adecuados para
monitorear su cumplimiento. Las politicas y sistemas de gestion de riesgo se revisan
regularmente a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades del Fondo, v a través de sus normas y procedimientos de gestion, desarrolle un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El Consejo de Administracion de la Administradora es el responsable de supervisar la
manera en ﬁue la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de gestion de riesgo del Fondo y revisar si el marco de gestion de riesgo es apropiado con
respecto a los riesgos enfrentados.
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17  Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

17.2 Gestion de riesgo financiero {continuacion)

17.2.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera del Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales.

El Fondo se cubre de exponerse al riesgo de crédito al invertir solamente en valores
liquidos, en entidades de prestigio econdémico nacional.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los valores en libros de los activos financieros con
mayor exposicion al riesgo de crédito son los siguientes:

2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,718,886 25142771
Intereses por cobrar 96,359 763,216
Inversiones a valor razonable con
cambios en otros resultados
integrales 11,586,514 19,032 889
Inversiones a costo amortizado 97.194 790 68,372,702

—112,596,549  _113,311,578

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, todos los intereses por cobrar del Fondo corresponden
a clientes locales.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo son mantenidos con bancos e instituciones
financieras, que estdn calificadas entre el rango crediticio de AAA y BBB+,

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo ha sido medido sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las
exposiciones. El Fondo considera que su efectivo v equivalentes de efectivo tienen un
riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

Inversiones en instrumentos de denda

El Fondo limita su exposicidn al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos
de deuda, debiendo contar los mismos con una calificacidn minima de grado de inversion.

El Fondo monitorea los cambios en el riesgo de crédito, rastreando calificaciones
crediticias externas publicadas a fin de determinar si las calificaciones publicadas siguen
estando actualizadas y de evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo de
crédito a la fecha de presentacion que no haya sido reflejado en las calificaciones
publicadas.
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17  Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacién)

17.2  Gestion de riesgo financiero (continuacion)

17.2.1 Riesgo de crédito {continuacion)

A continuacion un anélisis de la calidad crediticia de los activos financieros. El monto de
las pérdidas crediticias esperadas (PCE) al 31 de diciembre del 2018 no fue reconocida en
los estados financieros del Fondo por considerarse inmaterial.

i) Inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Calificacidn crediticia Monto PCE de 12 meses
AAA Fitch Ratings 1,860,463 -
AA  Fitch Ratings 8,716,797 -
BB-  Fitch Ratings 1.091.562 3.163

—11.668.822  __ J.163

ii) Inversiones a costo amortizado:

Calificacidn crediticia Monto PCE de 12 meses
AA  Feller Rate 3,007,132 -

A-  Fitch Ratings 4,995,323 -

BB- Fitch Ratings 89 192 335 249 064

1,124,790 212,064
17.2.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme sus
vencimientos. La politica del Fondo para la administracion del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos
que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis
econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar
la reputacion del Fondo. En la actualidad, las operaciones del Fondo estan siendo
financiadas directamente por las contribuciones de los aportantes del Fondo.

El Fondo monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del
efectivo en las inversiones. Generalmente, el Fondo estima que tiene suficientes fondos
para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones; esto
excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales,
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7 Instrumentos financieros - valores razonables y administracién de riesgos
(continuacion)

17.2  Gestion de riesgo financiero (continuacion)

17.2.3 Riesgo de mercado
Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios en las cuotas de participacion, afecten los imi:resos del
Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion
del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
Exposicidn al riesgo de tasa de cambio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el riesgo al cual esta expuesto el Fondo en el tipo de
cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2018 2017
RDS uss RDS Uss

Efectivo v equivalentes de

efectivo 8.659.611 172,244 866,559 18,363
Intereses por cobrar - - 35,916,660 745,329
Inversiones a valor razonable

con cambio en otros

resultados integrales - - T, 500,000 15,864 616
Inversiones a costo

amortizado 251,146,175 4,995,323 - -
Exposicién _259.805786 _ 5167.567 _801.283219 _16,628,308

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas
por el Fondo fueron las siguientes:

Tasa promedio Tasa al cierre
2018 2017 2018 2017
RDS 4952 47,54 5028 4830

Andlisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio esta considerado principalmente
en la medicion de la posicion dentro de una moneda extranjera. El analisis consiste en
verificar cudnto representaria la dp-::sicidn en la moneda funcional sobre la moneda a la que
se estaria convirtiendo y por ende, la mezcla del riesgo de tasa de cambio.
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17  Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

17.2 Gestion de riesgo financiero {continuacion)
17.2.3 Riesgo de mercado (continuacidn)

Exposicidn al riesgo de tasa de cambio (continuacién)

2018 2017
Anilisis de sensibilidad -
Resultado proyectado
10bps de incremento 469,744 1,508,156
10bps de disminucion (516,718) {1,658,971)

Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del
Fondo que devengan intereses, es como sigue:

Valor en libros
2018 2017
Instrumentos de tasa fija -
activos financieros 115,492,417 _112.235.296

18 Correccion de errores

Durante el 2018, el Fondo identifico ingresos por intereses por US$14,177 y amortizacion
de prima en compra de instrumentos financieros por US$5,741, sobre cesiones de crédito
los cudles no fueron contabilizados en el afio 2017, producto de esto, los ingresos por
rendimientos y los activos relacionados han sido subestimados. Los errores han sido
corregidos mediante la reexpresion de cada una de las partidas de los estados financieros
afectadas de afios anteriores.

Adicionalmente, el Fondo realizé reclasificaciones a las cifras previamente informadas al
31 de diciembre de 2017, para una mejor la presentacién de los estados financieros al 31
de diciembre del 2018, A continuacidn un resumen de los impactos de estos cambios sobre
los estados financieros:
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18  Correccidon de errores (continuacion)

i} Estado de situacidn financiera

Montos
previamente Valor

Efectivo y equivalentes de

efectivo 25,125,027 17,744 - 25,142,771
Intereses por cobrar 1,054,821 (297,346) 5,741 763,216
Inversiones al valor razonable

con cambios en otros

resultados integrales 87,111,813 (68,078,924) - 19,032,889
Inversiones a costo amortizado - 68, 358 525 14,177 68,372,702
Total activos 113,334,748 - 19918 113,354,666
Total pasivos 54,844 - (L) 54,843
Activos netos atribuibles a

los aportantes del Fondo 113,279 905 | 19917 113,290 823
ii) Estado de resultados del periodo y otro resultado integral

Montos
previamente Valor

reportados  Reclasificaciones Ajustes  reexpresado

Intereses caleulados usando el

método de interés efectivo 2,907,510 {546,303) 19918 2,381,125
Gananeia neta en valoracion

y en ventas de instrumentos

financieros a VRCORI 337,155 (318,988) - 18,167
Comisién por colocaciones,

custodia y otros - 43,171 - 43,171
Otros gastos operacionales 979,504 {908,462 - 71,042
Pérdida en cambio 19427 - (1) 19426
Beneficio neto 1,860,048 - 19917 1,879,965

Aumento en activos
netos atribuibles a los
aportantes del Fondo 1,980,252 - 19,917 2,000,169





