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Informe de los auditores independientes

A los Aportantes de
Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (el
Fondo), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
asi como los estados de resultados, de cambios en activos netos atribuibles a los aportantes del
Fondo y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha y las notas, que comprenden un
resumen de las principales politicas de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera del Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas
Quisqueya al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por
el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinion de auditoria sobre estos y no expresamos una opinién por
separado sobre esos asuntos.
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Estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados

Véanse las notas 7.5, 7.8, 12y 17, a los estados financieros que se acompafian.

Como el asunto clave fue atendido en la
Asunto clave de la auditoria auditoria

Las inversiones en instrumentos de deuda a
valor razonable con cambios en resultados
representan el 25 % del total de activos del
Fondo, al 31 de diciembre de 2018. El Fondo
utiliza los precios determinados por una
proveedora de precios para el registro del
valor razonable de estas inversiones.

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relacion con la estimacién del
valor razonable de las inversiones en
instrumentos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados y su correspondiente
contabilizacidn, incluyeron lo siguiente:

¢ Evaluacion de los controles claves en el

La estimaciéon del valor razonable de las proceso de identificacion, medicién y
inversiones en instrumentos de deuda a valor manejo del riesgo de valuacion y la
razonable con cambios en resultados, es evaluacion de la metodologia, insumos y
relevante para los estados financieros debido supuestos usados por el Fondo en la
a que su determinacién involucra el uso de determinacion de los valores razonables.

juicios significativos y a que los efectos de
calcular las ganancias o pérdidas por cambios
en el valor razonable afectan el resultado del

¢ Observacion de que la metodologia
utilizada en la determinacién del valor
razonable sea una de las metodologias

Fondo. establecidas por las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

¢ Realizamos el recalculo de la valuacion
de cada uno de las inversiones en
instrumentos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018, considerando los
precios transados en el mercado y
confirmados por la proveedora de precios
independiente a esta fecha.

Oftra asunto - informacion comparativa

Los estados financieros de Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya, al 31 de diciembre
de 2017 y por el afio terminado a esa fecha, fueron auditados por otro auditor quien expreso
una opinién no modificada sobre esos estados financieros el 3 de mayo de 2018.

Oftra informacion

La administraciéon del Fondo es responsable de la otra informacién. La otra informacion
comprende la informacion incluida en la memoria anual e incluye los estados financieros y
nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacién en la memoria
anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

(Continua)
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En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
la otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria o si, de alguin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacidn, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno del Fondo.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del Fondo en
relacion con los estados financieros

La administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
asi como del control interno que el Fondo considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de contabilidad de negocio
en marcha, a menos que la administracién tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de
reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, est4n libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada, de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detectard un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Fondo.

(Continua)



KPME! 4

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por el Fondo.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por el Fondo, de la base de contabilidad de negocio
en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia
o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como un negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la informacién correspondiente
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pudieran ocasionar que el Fondo no pueda continuar como un negocio
en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la misma, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fondo, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
la divulgacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de dicha comunicacién.

El socio encargado de la auditoria de la cual ha resultado este informe de los auditores
independientes es Luis Olivo (registro en el [CPARD num. 9401).

(oG

Registrp en la SIMV nim. SVAE-001

U

CPA Luis Olivo
10 de mayo de 2019

Santo Domingo,
Republica Dominicana



FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2018
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,17 823,704,815
Inversiones en valores a costo amortizado 11, 17 30,000,000
Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados 12,17 277,627,813
Total de activos 1,131,332,628
Pasivos y activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo
Pasivos
Cuentas por pagar:
Proveedores 13 -
Relacionada 10 2,480,435
Otros 14 2,985,224
Total cuentas por pagar 17 5,465,659
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 932,586
Total de pasivos 6,398,245
Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo 15 1,124,934,383
Pasivos y activos netos atribuibles a
los aportantes del Fondo 1,131,332,628

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.

2017

958,113,938

501,094,452

1,459,208,390

4,035,602

15,842,665

19,878,267

19,878,267

1,439,330,123

1,459,208,390



FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Estados de resultados

Afio y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2018 2017
Ingresos por:
Intereses calculados usando el método de
interés efectivo 9,11 87,762,212 44,409,407
Pérdida en cambio de moneda extranjera (18,335) -
Ingresos netos, provenientes de instrumentos financieros
a valor razonable con camblos en resultados 12 29,021,073 17,645,462
Total de ingresos 116,764,950 62,054,869
Gastos operacionales:
Comision por administracion 10, 16 (30,367,319) (15,108,297)
Servicios profesionales (791,907) (594,700)
Comisiones por colocacion y custodia 16 (285,216) (73,652)
Impuestos (5,466,118) -
Otros (155,875) (768,376)
(37,066,435) (16,545,025)
Aumento en los activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo 79,698,515 45,509,844

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.




FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA

Estados de flujos de efectivo
Afio y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Aumento en activos netos atribuibles a los aportantes
del Fondo 79,698,515 45,509,844
Ajustes por:
Intereses calculados usando el método
de interés efectivo (87,762,212) (44,409,407)
Pérdida (ganancia) no realizada proveniente de
instrumentos financieros a VRCR 12 412,966 (1,611,170)
(7,650,731) (510,733)
Cambios netos en activos y pasivos:
Inversiones en valores a costo amortizado 11 (30,000,000) -
Inversiones en instrumentos de deuda a VRCR 223,053,673 (499,483,282)
Cuentas por pagar (14,412,608) 4,035,602
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 932,586 15,842,665
Efectivo provisto por (usando en) las
actividades de operacién 171,922,920 (480,115,748)
Intereses cobrados 87,762,212 44,409,407
Flujo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion 259,685,132 (435,706,341)
Flujos de efectivo provisto por las actividades de
financiamientos:
Aportes recibidos 15 4,967,618,764 3,822,278,963
Redenciones de cuotas de participacion 15 (5,361,713,019) (2,428,458,684)
Efectivo neto provisto por (usado en)
las actividades de financiamiento (394,094,255) 1,393,820,279
(Disminucién) aumento neto en el efectivo y equivalentes
de efectivo (134,409,123) 958,113,938
Efectivos y equivalentes de efectivo al
Inicio del ano 958,113,938 -
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo -
efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 823,704,815 958,113,938

VRCR = Valor Razonable con Cambios en Resultados.

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Estados de cambios en activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

Afo y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo

Nota 2018 2017

Saldos al inicio del periodo 1,439,330,123 -
Aumento en los activos netos atribuibles

a los aportantes del Fondo 15 79,698,515 45,509,844
Contribuciones y redenciones de los aportantes:

Aportes recibidos 15 4,967,618,764 3,822,278,963

Redenciones de cuotas de participacion 15 (5,361,713,019) (2,428,458,684)

Total constribuciones y redenciones
de los aportantes del Fondo, neto (394,094,255) 1,393,820,279

Saldos al final del periodo 15 1,124,934,383 1,439,330,123

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

El Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (el Fondo), fue constituido el 6 de
diciembre de 2016 de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana e inicio sus
operaciones el 19 de enero de 2017. EI Fondo esta registrado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana bajo el Registro del Mercado de Valores
y Productos num. SIVFIA-020, segun la tercera resolucion del Consejo Nacional de
Valores, emitida el 22 de noviembre de 2016, es un patrimonio independiente y autbnomo
del patrimonio de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A.y de
los demas fondos que esta administra.

Las actividades del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S. A. (la Administradora), consecuentemente, el Fondo no tiene
empleados, activos fijos ni arrendamientos de espacios, debido a que estos costos son
cubiertos por la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo
los recursos de estos en certificados a plazo de instituciones financieras y en instrumentos
representativos de deuda de oferta publica, principalmente de corto plazo con una
calificacion de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de
inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno del Fondo.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que
realiza en instrumentos financieros, acorde a la politica de inversiones de la Administradora
del Fondo.

Su domicilio social esta ubicado en la calle Porfirio Herrera nim. 29, Torre Inica, piso 3,
sector Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Base de contabilizacion

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue autorizada por la administracion del Fondo en
fecha 10 de mayo de 2019. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser
efectuada por el Consejo de Administracion de la Administradora del Fondo.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales del Fondo, donde se ha aplicado
la NIIF 9: Instrumentos Financieros. Los cambios de las principales politicas de
contabilidad se describen en la nota 5.

Un resumen de las politicas contables del Fondo se describe en la nota 7.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional del Fondo.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las revisiones
de estimaciones se reconoce prospectivamente.

a) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material durante el afio que terminard el 31 de
diciembre de 2019, se presenta en la nota 17 - Instrumentos financieros - valores razonables
y administracion de riesgos - medicién de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas
por los instrumentos financieros a costo amortizado: supuestos claves para determinar la
tasa de pérdida promedio ponderada.

b) Medicion de los valores razonables

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. El Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Si se utiliza informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion
de precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalta la evidencia
obtenida de terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los
requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable,
dentro del que se deberian clasificar esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables utilizadas
en las técnicas de valoracién, como sigue:
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

4 Uso de juicios y estimaciones (continuacion)

b) Medicion de los valores razonables

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
identicos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

El Fondo reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables, se incluyen
en la nota 17 - instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgo;
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

Cambios en las principales politicas de contabilidad
NIIF 9 Instrumentos Financieros

El Fondo aplicd inicialmente la NIIF 9 a partir del 1ro. de enero de 2018. Algunas otras
nuevas normas entraron en vigencia a partir del 1ro. de enero de 2018, pero no tienen un
efecto significativo en los estados financieros del Fondo.

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de activos y
pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta
norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, el Fondo ha adoptado la modificacion
concerniente a la Presentacion de Estados Financieros de la NIC 1, que requiere,
presentacion por separado en el estado de resultados de los ingresos por intereses calculados
utilizando el método de interés efectivo. Anteriormente, el Fondo reveld este monto en los
ingresos financieros.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las principales politicas de contabilidad (contabilidad)
NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

El Fondo ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar que se aplican a las revelaciones del 2018, pero por lo general no se han aplicado a
la informacion comparativa.

Debido a los métodos de transicion utilizados por el Fondo, al aplicar estas normas, la
informacion comparativa de estos estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar
los requerimientos de las nuevas normas.

La adopcion de la NIIF 9 no tuvo efecto en las cifras de los activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo del afio 2018, ni en los estados financieros previamente reportados en
afios anteriores.

i. Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al
valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos financieros bajo
la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios de un activo financiero gestionado
y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias
previas anteriores de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas
por cobrar y disponibles para la venta. De acuerdo con la NIIF 9, los derivados incorporados
en contratos donde el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca
se separan. En cambio, el instrumento financiero hibrido es evaluado, en su conjunto, para
determinar su clasificacion.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido efecto significativo sobre las politicas contables del
Fondo, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que el Fondo clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF 9, ver la nota
1.5.

La tabla y las notas a continuacién explican las categorias de medicion originales bajo la
NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo la NIIF 9 para cada clase de los activos y
pasivos financieros del Fondo al 1ro. de enero de 2018.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las principales politicas de contabilidad (continuacién)
NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

i. Clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros (continuacion)

Importe Nuevo
Clasificacion Nueva en libros importe en
original bajo clasificacion original bajo  libros bajo
la NIC 39 bajo la NIIF 9 la NIC 39 laNIIF9
Activos financieros
Cuentas y
Efectivo y equivalentes de otras partidas Costo
efectivo (i) por cobrar amortizado 958,113,938 958,113,938
Inversiones en instrumentos de Como mantenidas  Valor razonable
de deuda a valor razonable con para con cambios en
cambios en resultados (ii) negociacion resultados 501,094,452 _ 501,094,452
Total activos financieros _1,459,208,390 _1.459,208,390
Pasivos financieros - cuentas Otros pasivos Otros pasivos
por pagar financieros financieros (19,878,267) _ (19,878,267)

(1) El efectivo y equivalentes de efectivo que estaba clasificado como cuentas y otras
partidas por cobrar bajo la NIC 39, ahora se clasifica a costo amortizado. Este cambio,
no genero efecto sobre los estados financieros.

(i) Las inversiones en instrumentos de deudas a valor razonable con cambios en
resultados que estaban clasificadas como mantenidas para negociacion bajo la NIC 39,
ahora son clasificadas como a valor razonable con cambios en resultados. Este cambio
en la clasificacidon no genero efecto en los estados financieros.

Para los activos en el ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. EI Fondo ha
determinado que la aplicacién de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 1ro. de enero de
2018 no da lugar a una provisién material para deterioro de sus instrumentos financieros.

Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros
medidos al costo amortizado, los activos del contrato, y las inversiones de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en instrumentos
de patrimonio. Bajo la NIIF 9 las pérdidas por deterioro se reconocen mas temprano que
bajo la NIC 39 (véase la nota 7.7).
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cambios en las principales politicas de contabilidad

NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

i. Clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros (continuacion)
Deterioro del valor de activos financieros (continuacion)

Para los activos en el ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. EI Fondo ha
determinado que la aplicacion de los requisitos de deterioro de la NIIF 9, al 1ro. de enero
de 2018, no da lugar a una provisién para deterioro de los instrumentos financieros activos.

Transicion

El Fondo ha utilizado la exencién para no reexpresar los periodos comparativos, pero
considerando que las modificaciones realizadas por la NIIF 9 a la NIC 1 introdujeron el
requisito de presentar los ingresos financieros calculados utilizando el método de interés
efectivo como una partida separada en los estados del resultados, el Fondo ha reclasificado
los ingresos financieros provenientes de instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios resultados para fines comparativos a ganancia neta de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y cambi6 la descripcion del rubro
de ingresos financieros informado en el 2017 a Ingresos por intereses calculados utilizando
el metodo de interés efectivo. A continuacién ver ilustracion de esta reclasificacion:

Valores con
Valores la adopcion
reportados al de NIIF 9 al

31-12-17 Reclasificacion 31-12-17

Pérdida en ventas de inversiones (69,857) 69,857 -
Intereses calculados,

usando el método de interés

efectivo (anteriormente, ingresos

financieros) 56,397,233 (11,987,826) 44,409,407

Ingresos netos, provenientes
de instrumentos financieros
a valor razonable con cambios
en resultados 5,727,493 11,917,969 17,645,462

62,054,869 - 62,054,869
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion
de las inversiones en instrumentos de deuda corporativa y del estado dominicano, las cuales
han sido medidas a valor razonable con cambios en resultados a las fechas de reporte.

Principales politicas de contabilidad

Las politicas contables, establecidas mas adelante, han sido aplicables consistentemente en
los periodos presentados en estos estados financieros, excepto por casos detallados en la
nota 5.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha de
reporte. Los ingresos y gastos se convierten a pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion
de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se presentan como ganancia
o0 pérdida en cambio de moneda extranjera, formando parte de los costos financieros, neto
en los estados de resultados que se acomparian.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdémicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo comprenden los
intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo y sobre las inversiones en
instrumentos de deudas y del Estado Dominicano, reconocidos a costo amortizado. Estos
ingresos son reconocidos en los estados de resultados usando el método de interés efectivo.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, un periodo mas corto para el importe en libros del instrumento
financiero en el reconocimiento inicial.

Al calcular la tasa de intereses efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo futuro
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
pérdidas crediticias futuras.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en los estados de resultados como ingresos por
intereses calculados usando el método de interés efectivo provenientes de instrumentos
financieros a costo amortizado.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Ingresos por actividades ordinarias (continuacion)
Ganancia (pérdida) por ventas de inversiones

Los ingresos por ventas de inversiones son medidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir. Estos son registrados por el método de lo devengado cuando el cliente
asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable, existe evidencia persuasiva de un
acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.

Los intereses ganados sobre las inversiones se reconocen utilizando el método de interés
simple.

Ganancia o pérdida neta de los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Los ingresos netos provenientes de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados comprenden las diferencias entre el valor razonable y su valor en libros, los
cambios en los valores razonables realizados y no realizados y los ingresos por intereses.

Los ingresos o pérdidas netas realizadas provenientes de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.

Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los
servicios relacionados. Los gastos por comisiones a los que estd sujeto el Fondo,
corresponden a la comisién de administracion y ascienden al 2 % anual sobre el valor de
patrimonio diario. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo y es
pagadera mensualmente, segln la proporcion devengada.

Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la
Renta (ISR), por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente acorde a lo indicado en la
Norma General num. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo,
el Fondo debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2), a
modo informativo. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de
impuesto sobre la renta.



751

7.5.2

9
FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros

El Fondo clasifica los activos financieros no derivados que se mantienen en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y a costo
amortizado.

El Fondo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Reconocimiento y medicién inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo o un pasivo financiero, se mide inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o
emision.

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018

En el reconocimiento inicial un activo financiero se clasifica como costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
el Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no estad medido al valor razonable con cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicidn posterior (continuacion)
Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

Una inversién en deu_dg se mit_je 6_l| valor razonable con cambios en otro resultado integral Si
cumple con las condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en
resultados:

¢ Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Fondo puede realizar una eleccidon irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccidn se hace individualmente para cada inversion.

Como se describe anteriormente, todos los activos financieros no clasificados como medidos
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral son medidos
a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros
derivados. En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo
financiero que, de otra manera, cumple con los requisitos de estar medido al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con
cambios en resultados, si al hacerlo, se elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del
1ro. de enero de 2018

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en la que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion
considerada incluye:
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuaciéon)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del
1ro. de enero de 2018 (continuacion)

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la préactica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con las de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

¢ CoAmo se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del Fondo.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio, los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo y como se gestionan esos riesgos.

¢ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacién se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

+ Lafrecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas, no se consideran ventas para este proposito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de los activos del Fondo.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 se administran, y cuyo
desempefio se evalUa sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses: politica aplicable desde el 1ro. de enero de 2018

Para los fines de esta evaluacidn, el “principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. ElI “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos, el riesgo de liquidez y los costos administrativos, asi como
también un margen de beneficio.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuaciéon)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son unicamente
pagos de principal e intereses: politica aplicable desde el 1ro. de enero de 2018
(continuacion)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el calendario o el monto
de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta condicion. Al hacer
esta evaluacion el Fondo considera:

¢ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupon contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

¢ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recurso.

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima
con respecto a su valor nominal contractuales, una caracteristica que permite o requiere el
pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también
puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacion anticipada, se
considera consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable a partir
del 1ro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuaciéon)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable a partir
del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral. Cualquier otra ganancia o pérdida neta en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de diciembre
de 2018, el Fondo no mantiene este tipo de instrumentos financieros.

Activos financieros - politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018
El Fondo clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

¢ Préstamos y partidas por cobrar.
¢ Mantenidos hasta su vencimiento.
¢ Disponibles para venta.

¢ Al valor razonable con cambios en resultados y dentro de esta categoria como:
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Instrumentos financieros (continuaciéon)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

e Mantenidos para negociacion.
e Instrumentos derivados de cobertura.

e Designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable antes
del 1ro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Medidos al valor razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o dividendos
en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Medidos de acuerdo al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Préstamos y partidas por cobrar

Medidos de acuerdo al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Medidos de acuerdo al valor razonable y los cambios que no fueran pérdidas por deterioro
y las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda se reconocian en otros
resultados integrales y se acumulaban dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos
activos fueron dados de baja, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio fue
reclasificada a utilidad o pérdida.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y

ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de
baja en cuentas.
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FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuaciéon)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable antes
del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

Pasivos financieros: clasificacién, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso
por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o en la cual el Fondo transfiere sin conservar sustancialmente todos los riesgos
y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos
financieros transferidos.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado de situacién financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de los activos financieros transferidos. En estos casos, los activos financieros
transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado, también cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos; en
este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas condiciones al
valor razonable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Instrumentos financieros (continuaciéon)

Baja en cuentas (continuacién)

Pasivos financieros (continuacion)

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos
gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.
Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados Yy el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede ejercer
legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Deterioro
Activos financieros no derivados

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018

Instrumentos financieros

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:
¢ Activos financieros medidos al costo amortizado.
+ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mida el
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero, no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor de los instrumentos financieros a costo amortizado siempre se
miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.



7.6
7.6.1

17
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Deterioro (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacién)

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018 (continuacién)
Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacion)

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Fondo considera informacion razonable y confiable que sea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y anélisis cuantitativos
y cualitativos, basada en la experiencia histérica del Fondo y la evaluacién crediticia
informada, incluida la informacion prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de més de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin
un recurso de acciones tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

+ El activo financiero tienes més de 30 dias de vencimiento.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de
"grado de inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la
fecha de presentacion, o un periodo mas corto si la vida atil esperada del instrumento es
inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Deterioro (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacién)

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018 (continuacién)
Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo
espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros contabilizados al
costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando
han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro de crédito incluyen los siguientes
datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

¢ Incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o un suceso de mora de
mas de 90 dias.

¢ Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que este
no consideraria de otra manera.

¢ Sea probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera.

¢ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor de pérdidas esperadas en el estado de situacion
financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor en libros bruto de los activos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Deterioro (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacién)

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018 (continuacién)

Presentacion de la correccion de valor de pérdidas esperadas en el estado de situacion
financiera (continuacion)

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del
mismo. Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en
libros bruto cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias basado en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares. EI Fondo no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros
que se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para realizar los
procedimientos del Fondo y lograr la recuperacion de los montos adeudados.

Politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018
Activos financieros no derivados

Los activos financieros que no estan clasificados como al valor razonable con cambios en
resultados, se evaltan en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:
¢ Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

¢ Reestructuracion de un monto adeudado al Fondo en términos que esta no consideraria
en otras circunstancias.

¢ Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota.
¢ Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.
¢ Desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Deterioro (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacién)
Politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018 (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)

¢ Datos observables que indican que existia un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado

El Fondo consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente
significativos eran evaluados individualmente por deterioro. Los que no se encontraban
deteriorados eran evaluados por el deterioro colectivo que hubiera sido incurrido pero no
hubiera sido identificado adn. Los activos que no eran individualmente significativos eran
evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgos
similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fondo usaba la informacion historica acerca de las
recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida y hacia un ajuste si las condiciones
economicas Yy crediticias actuales hacian probable que las pérdidas reales fueran mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una perdida por deterioro se calculaba como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas por deterioro se reconocian en
resultados y se reflejaban en una cuenta de estimacion para deterioro.

Cuando el Fondo consideraba que no existian posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados eran castigados. Si posteriormente, el monto de la pérdida por
deterioro disminuia y esa disminucién podria ser relacionada objetivamente con un hecho
ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida se revertia en resultados.

Provision

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién, en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que tiene
acceso el Fondo en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo,
requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no financieros
COMO para pasivos.

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados con
base en su valor en libros segun estan reflejados en los estados de situacion financiera del
Fondo. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el
mercado debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los instrumentos
y su realizacion.

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacion del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda. Dicha proveedora considera las
informaciones disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de
transacciones recientes y cuando no existe dicha informacion, considera los ultimos precios
conocidos para instrumentos similares. Cuando la proveedora determina que no existen
transacciones suficientes para asignar el valor razonable, utiliza técnicas de valor presente.

La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal o
valor facial, utilizando una curva de tasas de rendimiento o "yield" promedio ponderado del
ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas
similares en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento, obtenidos de la
informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, los emisores,
la Superintendencia de Valores y el Depdsito Centralizado de Valores. Dichas
informaciones permanecen hasta la préxima cotizacion disponible. Este proceso asegura,
como minimo, que los precios aplicados puedan ser verificados y comprobados de manera
independiente. Basado en esto, la Administracion del Fondo lo clasifica en nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base a la curva de rendimiento construida y que se comenta
en el parrafo anterior.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen todo el efectivo y las inversiones temporales
en efectivo con vencimiento de hasta tres meses o menos al momento de su adquisicion.
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Normas emitidas pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1ro. de enero de 2018 y su aplicacion anticipada estd permitida; sin embargo, las
siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por
el Fondo en la preparacion de estos estados financieros:

¢ CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuestos.

¢ Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (enmiendas a la NIIF 9).
¢ Participaciones a largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (enmiendas a la NIC 28)
¢ Modificacion, Reduccién o Liquidacion de un plan (enmiendas a la NIC 19).

¢ Mejoras Anuales al ciclo 2015-2017, diversas normas.

+ Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual de las NIIF.

¢ NIIF 16 Arrendamientos.

¢ NIIF 17 Contratos de Seguros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sique:

2018 2017
Efectivo en cuentas (a):
Ahorro 36,060,901 3,999,766
Corrientes 18,061,107 148,587,933
54,122,008 152,587,699
Certificados financieros (b) 769,582,807 805,526,239
823,704,815 958,113,938

(@) Sobre la base del saldo promedio diario, estos depositos generan intereses que oscilan
entre 2 %y 7.60 % para el afio 2018 y entre 2 % y 5.50 % en el 2017. Durante el afio
y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los
intereses generados por estas cuentas corrientes y de ahorros ascendieron a
RD$7,101,528 y RD$3,631,906, respectivamente, y se presentan formando parte de
los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo en los
estados de resultados que se acomparian.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

(b) Corresponden a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales
de tres meses 0 menos en instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre 2018 y
2017, estas inversiones generan un interés anual que oscila entre 10.10 %y 12 % y
entre 5 % y 8.15 %, respectivamente, sobre la base del monto de la inversion. Durante
el afio y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
los ingresos generados por este concepto ascendieron a RD$80,431,183 y
RD$40,777,501, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los
ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo en los estados
de resultados que se acompaiian.

Saldos y transacciones con entes relacionados

El Fondo realiza transacciones y mantiene saldos importantes con entes relacionados, los
cuales consisten basicamente en comisiones por administracion del fondo, servicios
administrativos y distribucion de dividendos.

Saldos:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con entes relacionados corresponden a
cuentas por pagar por RD$2,480,435 y RD$2,247,494, respectivamente, por concepto de
la comisidn del mes de diciembre relacionada a los servicios prestados de administracion,
por los cuales la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. cobra
comisiones de un 2 % sobre el patrimonio neto administrado del Fondo.

Los saldos con entes relacionados no estan garantizados, no generan intereses y son
pagaderos a la demanda.

Transacciones:

Un resumen de las transacciones efectuadas por el Fondo con entes relacionados, durante el
aio y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

Comisiones pagadas

2018 2017

Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion
Reservas, S. A. (nota 16) 30,367,319 15,108,297
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11 Inversiones en valores a costo amortizado

Corresponde a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales mayor a
tres meses y menor a un afio mantenidos en instituciones financieras locales a una tasa de
interés anual de 10.20 %. Los ingresos generados por este concepto durante el afio terminado
al 31 de diciembre de 2018, ascendieron a RD$229,501 y se presentan formando parte de
los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo en el estado de
resultados de ese afio que se acomparia.

12 Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados

Un resumen de los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, al
31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Instrumentos de deudas del Estado

Dominicano - designado a valor

razonable con cambios en

resultados (i) - 211,606,979
Instrumentos de deuda corporativa -

a valor razonable con cambios en

resultados (ii) 277,627,813 289,487,473

277,627,813 501,094,452

(i) Corresponden a inversiones en instrumentos de deudas emitidos en pesos dominicanos
(RDS$) por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana. Estos instrumentos
generan interés a una tasa anual que oscilan entre 12 % y 12.5%, pagaderos
semestralmente. Estas inversiones tienen vencimientos originales en febrero del 2018.

(ii) Corresponden a inversiones en bonos de deuda corporativa emitidos en pesos
dominicanos (RD$). Estas inversiones generan intereses a una tasa anual que oscila
entre 9 % y 11.25 %, para ambos afios, pagaderos semestralmente. Un resumen del
vencimiento futuro de estas inversiones a partir del 31 de diciembre de 2018, es como

sigue:
2019 5,994,121
2020 30,000,000
2024 46,362,605
2026 191,760,000
2027 3,511,087

277,627,813
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Inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (continuacion)

Durante el afio y periodo de 11 meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017, los ingresos generados por este concepto ascendieron a RD$31,102,009 y
RD$11,987,126, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los ingresos
netos, provenientes de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
en los estados de resultados que se acomparian.

Un resumen de la conciliaciéon de las ganancias o pérdidas en instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, durante el afio y periodo de 11 meses y 12 dias
terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Ganancias en revalorizacion 14,561,737 19,721,430
Pérdidas en revalorizacion (16,642,673) (13,993,937)
(2,080,936) 5,727,493
Ingresos por intereses 31,102,009 11,987,826
Pérdida neta en ventas - (69,857)
29,021,073 17,645,462
Realizada 28,608,107 16,034,292
No realizada 412,966 1,611,170
29,021,073 17,645,462

Cuentas por pagar - proveedores

Un resumen de las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2017, es como
sigue:

Comision por pagar a la Administradora (nota 10) 2,247,494
Otras 1,788,108

4,035,602
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Cuentas por pagar - otros

Corresponde a depésitos pendientes de suscripcion mantenidos hasta tanto estos sean
identificados para ser transferidos a los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo.

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
Aportes y redenciones de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo serd de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes
relativas de igual valor y caracteristicas en las que se divide el patrimonio de un fondo de
inversion que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo los
derechos sobre el patrimonio del mismo. Durante el afio y periodo de 11 meses y 12 dias
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los aportes recibidos ascendieron a
RD$4,967,618,764 y RD$3,822,278,963, respectivamente.

Redenciones de cuotas de participacion

El precio de suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para
los dias posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las
inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

Las redenciones de cuotas de participacion corresponden a la operacién mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a través de la redencién de cuotas
que ejecuta la Sociedad Administradora al cierre del dia. Durante el afio y periodo de 11
meses y 12 dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, las redenciones de cuotas
ascendieron a RD$5,361,713,019 y RD$2,428,458,684, respectivamente.

Compromiso
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo mantiene el siguiente compromiso:

El Fondo paga a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. una
comision por administracion ascendente al 2 % anual sobre el valor de patrimonio neto
diario del Fondo. Esta comisién se estipula en el Reglamento Interno del Fondo. Es pagadera
mensualmente, segun la proporcion devengada. Durante el afio y periodo de 11 meses y 12
dias terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo reconocié gastos por este
concepto ascendentes a RD$30,367,319 y RD$15,108,297, respectivamente, los cuales se
presentan como comision por administracion en el estado de resultados de esos afios que se
acompanan.
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17  Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgo

17.1 Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros, los cuales
incluyen sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los importes en libros en
los estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son como sigue:

Importe en libros

Valor razonable

Valor Instrumentos
razonable con  financieros Otros
cambios al costo pasivos
en resultados  amortizado financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2018
Activos financieros
medidos a valor razonable -
Inversiones en
instrumentos de deuda
a valor razonable con
cambios en resultados _ 277,627,813 271,627,813 277,627,813 - 277,627,813
Activos financieros no
medidos a valor
razonable:
Efectivo y equivalentes
de efectivo - 823,704,815 823,704,815 823,704,815 823,704,815
Inversiones en valores
a costo amortizado - 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
277627813 853704815 ____- =~ _853704.815
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable -
cuentas por pagar - - 5,465,659 5,465,659 5,465,659 5,465,659
Importe en libros Valor razonable
Designado
al valor Cuentas
razonable y otras Otros
con cambios partidas pasivos
en resultados por cobrar  financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2017
Activos financieros
medidos a valor
razonable:
Instrumentos de deuda
pablicay corporativa  __501,094,452 501,094,452 501,094,452 - 501,094,452
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17.1 Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Importe en libros Valor razonable
Designado
al valor Cuentas
razonable y otras Otros
con cambios partidas pasivos
en resultados por cobrar  financieros _Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2017
Activos financieros no
medidos a valor
razonable -
efectivo y equivalentes
de efectivo - _ 958,113,938 - __ 958,113,938 - - 958,113,938 958,113,938
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable -
cuentas por pagar - - 19,878,267 19,878,267 - - 19,878,267 19,878,267

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores a costo
amortizado y cuentas por pagar, fue el Nivel 3, el cual se basé en los flujos de efectivo y
resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos
financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones e instrumentos de deuda a valor razonable con cambio en
resultados, fue el Nivel 2, el cual se baso en la comparacion de mercado mediante la cual el
valor razonable se estima considerando precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en el mercado.

17.2  Gestidn de riesgo financiero

El Fondo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de credito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.
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17.2  Gestidn de riesgo financiero (continuacion)

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fondo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los riesgos y la
administracion del capital por parte del Fondo.

17.2.1 Marco de gestion de riesgo

La Administradora es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgo, asi como del desarrollo y el monitoreo de las politicas de gestion de riesgo del Fondo.

Las politicas de gestion de riesgo del Fondo son establecidas con el objetivo de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por el Fondo, fijar limites y controles de riesgo adecuados
y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Las politicas y sistemas de gestion
de riesgo se revisan regularmente a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades del Fondo, que a través de sus normas y procedimientos de
gestion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Consejo de Administracion del Fondo de la Administradora es el responsable de
supervisar la manera en que la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo del Fondo y revisar si el marco de gestion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos enfrentados.

17.2.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en
libros de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito,
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son como sigue:

2018 2017
Instrumentos a tasa fija:
Efectivo y equivalentes de efectivo 823,704,815 958,113,938
Inversiones en valores a costo amortizado 30,000,000 -
Inversiones en instrumentos de deuda
a valor razonable con cambios en
resultados 277,627,813 501,094,452

1,131,332,628 1,459,208,390



30
FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

17 Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgo
(continuacion)

17.2  Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
17.2.2 Riesgo de credito (continuacion)

En la aplicacion de la NIIF 9, al 31 de diciembre y 1ro. de enero de 2018, el Fondo no
reconocio perdida por deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los
efectos son inmateriales.

La politica del Fondo con respecto al riesgo de crédito es minimizar su exposicion a
contrapartes con un riesgo de incumplimiento mas alto, al tratar solo con las contrapartes
que cumplen con los estandares de crédito establecidos en las politicas del Fondo.

El riesgo de crédito es supervisado mensualmente por el comité de inversiones de acuerdo
con las politicas y procedimientos vigentes. Si el riesgo de crédito no esta de acuerdo con
la politica de inversion o los lineamientos del Fondo, entonces el comité de inversiones esta
obligado a reequilibrar la cartera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo han sido medidos sobre la base de la
pérdida crediticia esperada (PCE) de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de
las exposiciones. EI Fondo considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un
riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes,
consecuentemente, no reconocié en sus estados financieros la pérdidas crediticias esperadas
por considerarse inmaterial.

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en bancos e instituciones financieras,
cuya calificacion crediticia se resume a continuacion:

2018 2017
PCE PCE
Monto 12 meses Monto 12 meses

Calificacion crediticia:
Local - Fitch rating A 145,818,097 45,473 - -
Local - Fitch rating A- 151,925,481 88,329 67,718,245 39,371
Local - Fitch rating A+ - - 219,626,072 68,490
Local - Fitch rating AA 49,153,457 10,131 - -
Local - Fitch rating AA+ 297,974,366 173,338 270,213,246 55,691
Local - Fitch rating BBB 169,147,429 94,166 360,468,743 292,142
Local - Fitch rating BBB + 9,685,985 1,612 40,087,632 23,301

823,704,815 413,049 958,113,938 478,995




31
FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores en pesos dominicanos (RD$)

17 Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgo
(continuacion)

17.2  Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
17.2.2 Riesgo de credito (continuacion)
Inversiones en valores a costo amortizado

El Fondo limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos de
deuda, debiendo contar los mismos con una calificacion minima de grado de inversion.

El Fondo monitorea los cambios en el riesgo de crédito rastreando calificaciones crediticias
externas publicadas, a fin de determinar si las calificaciones publicadas siguen estando
actualizadas y de evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo de crédito a la
fecha de presentacion, que no haya sido reflejado en las calificaciones publicadas.

A continuacion se presenta un analisis de la calidad crediticia de los activos financieros a
costo amortizado. EI monto de las pérdidas crediticias esperadas (PCE), al 31 de diciembre
de 2018, no fue reconocido en los estados financieros del Fondo, por considerarse

inmaterial.
Calificacioén crediticia Monto PCE de 12 meses
A- Fitch Ratings 30,000,000 17,442

Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

La siguiente tabla establece la exposicion y calidad crediticia de las inversiones en
instrumentos deuda a valor razonable con cambios en resultados, segun agencias
calificadoras, al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Calificacion crediticia:
Local - Feller rate A- 30,022,411 -
Local - Feller rate A+ 3,274,824 -
Local - Feller rate AA- - 289,487,473
Local - Feller rate BBB+ 40,752,916 -
Local - Feller rate Afo 203,577,662 -
Local - Feller rate BB- - 211,606,979

277,627,813 501,094,452
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17.2  Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
17.2.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme sus
vencimientos. La politica del Fondo para la administracion del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga
a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis economica,
sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion
del Fondo. En la actualidad, las operaciones del Fondo estan siendo financiadas
directamente por las contribuciones de los aportantes del Fondo.

La politica del Fondo y el enfoque del comité de inversiones para gestionar la liquidez es
garantizar, en la medida de lo posible, que el Fondo tenga suficiente liquidez para cumplir
con sus pasivos a vencimiento, tanto en condiciones normales como en condiciones de
dificultad, incluidos los reembolsos estimados de las cuotas, sin incurrir en inaceptables
pérdidas o riesgo de dafios a la reputacion del Fondo.

A continuacién los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Flujos de Seis
Valor en efectivo meses 0
libros contractual menos

2018
Cuentas por pagar 5,465,659 (5,465,659) (5,465,659)

2017

Cuentas por pagar 19,878,267 (19,878,267) (19,878,267)
17.2.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios en las cuotas de participacion, afecten los ingresos del
Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y, al mismo tiempo, optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el Fondo no posee saldos en moneda extranjera.
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17.3 Exposicion al riesgo de tasa de interés

18

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del
Fondo que devengan intereses, es como sigue:

Importe en libros

2018 2017
Instrumentos de tasas fijas:
Efectivo y equivalentes de efectivo 823,704,815 958,113,938
Inversiones en valores a costo amortizado 30,000,000 -

Inversiones en instrumentos de deuda
a valor razonable con cambios
en resultados 277,627,813 501,094,452

1,131,332,628 1,459,208,390

Andlisis de sensibilidad del valor razonable para instrumentos de tasa fija

El Fondo contabiliza activos a tasas fijas al valor razonable con cambio en resultados. Por
lo tanto, una variacion en las tasas de interés a la fecha de presentacion ajustaria el resultado.

Una variacion de 100 puntos base en los tipos de intereses, en base a los datos a las fecha
de reporte tendria un efecto en el resultado y el patrimonio en los montos del resumen
mostrado a continuacién. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el
tipo de cambio, se mantienen constantes.
Efecto
2018 2017

Activos financieros 11,313,326 14,592,084

Aplicacion de nuevas normas y modificaciones a normas

A continuacion una lista de las nuevas normas y modificaciones a normas, las cuales fueron
adoptadas en el periodo contable que inici6 el 1ro. de enero de 2018:

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros: clasificacion y medicion y criterios de
reconocimientos de la pérdida crediticia esperada. (i).

¢ Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y Medicion de Transacciones con Pago
Basado en Acciones. (ii).

¢ Modificaciones a la CINIIF 4: Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento - aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4. (ii)
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Aplicacion de nuevas normas y modificaciones a normas (continuacion)

¢ Modificaciones a la NIC 40: Propiedad de Inversion - transferencia a propiedad de
inversion. (ii).

+ Modificaciones anuales a la NIIF 1 y NIC 28: mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 -
2016. (ii).

¢ NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes:
aplicacion del modelo de cinco pasos para reconocimiento de los ingresos. (ii).

¢ CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestacion Anticipada:
Clarificacion de la fecha usada para determinar la tasa de cambio. (ii).

(i) Véase los efectos de la aplicacion de esta norma en la nota 5.

(i) Estas modificaciones a normas no tuvieron efectos sobre los estados financieros.





