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Informe de los auditores independientes

A los Aportantes del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Popular (el Fondo), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2023, asi como los estados de resultados del periodo, de cambios en activos netos
atribuibles a los aportantes del Fondo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y las notas, que comprenden un resumen de las politicas contables materiales y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades Popular al 31 de diciembre de 2023, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fondo, de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de ética del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana y hemos cumplido
con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién de auditoria sobre estos y no expresamos una
opinién por separado sobre esos asuntos.
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Estimacion del valor razonable de las inversiones a valor razonable con cambios en

resultados

Véanse las notas 10 y 15 a los estados financieros que se acompanan.

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados representan el 83 %
del total de activos del Fondo al 31 de
diciembre de 2023. El Fondo utiliza los
precios determinados por una proveedora de
precios para el registro del valor razonable de
estas inversiones. Para las inversiones a
valor razonable que no son transadas en el
mercado, el Fondo utiliza la metodologia de
flujos descontados durante la vigencia de los
instrumentos.

La estimacién del valor razonable de las
inversiones con cambios en resultados es
relevante para los estados financieros,
debido a que su determinacién involucra el
uso de juicios significativos y a que los
efectos de calcular las ganancias o pérdidas
por cambios en el valor razonable afectan el
patrimonio del Fondo.

Coémo el asunto clave fue abordado en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria en
relacibn con la estimacion del valor
razonable de las inversiones medidas al
valor razonable con cambios en resultados
y su correspondiente contabilizacion,
incluyeron lo siguiente:

¢ Observamos que la metodologia
utilizada en la determinacion del valor
razonable sea una de las metodologias
establecidas por las NIIF.

¢+ Recalculamos la valuacion de cada
una de las inversiones a valor
razonable con cambios en resultados,
al 31 de diciembre de 2023,
comparando los precios utilizados por
el Fondo con los precios transados en
el mercado y confirmados por la
proveedora de precios independiente a
esta fecha.

¢+ Con la asistencia de un especialista en
valoracion probamos la valoracion de
las inversiones en instrumentos de
patrimonio no transados en el
mercado, determinando la capacidad
que tienen las empresas de generar
flujos futuros para soportar los pagos
de los dividendos, Observamos que
ese especialista cumpla con las reglas
establecidas por las Normas
Internacionales de Auditoria, en cuanto
a capacidad técnica e independencia.
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© 2024 KPMG Dominicana, S. A., sociedad panamefia con sede en Republica Dominicana y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas
miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



KPMG

Pérdida por deterioro de las inversiones medidas al costo amortizado

Véanse las notas 10 y 15 a los estados financieros que se acompafan.

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones medidas al costo amortizado
representan el 16 % del total de activos del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. El Fondo
utiliza el método de interés efectivo. El costo
amortizado se reduce por las pérdidas por
deterioro. El Fondo evalla si las inversiones
contabilizadas al costo amortizado -
instrumentos de deuda tienen deterioro
crediticio.

Una inversion tiene deterioro crediticio
cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Cémo el asunto clave fue abordado en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria en
relacién con las pérdidas por deterioro de
las inversiones medidas al costo
amortizado 'y su  correspondiente
contabilizacion, incluyé lo siguiente:

¢ Observamos que la metodologia
utilizada en la determinacion de las
pérdidas por deterioro esté acorde a lo
establecido por la NIIF 9.

¢ Recalculamos la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas sobre
las inversiones a costo amortizado -
instrumentos de deuda de cada uno de
los activos financieros, tomando en

cuenta retrasos de los pagos de las
cuotas de los instrumentos de deuda
durante el 2023.

Otra informacioén

La administracién del Fondo es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la informacion incluida en la memoria anual, pero no incluye los estados financieros
y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacion en la memoria
anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar
si la otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria o si, de algin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material

en esa otra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno del Fondo.
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del Fondo en
relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que el Fondo considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de contabilidad de negocio
en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar al Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de
reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas
gue los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fondo.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.
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¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marchay, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacion correspondiente
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pudieran ocasionar que el Fondo no pueda continuar como un negocio
en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la misma, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fondo, determinamos
aquellos asuntos que son de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

KPMA

Registro en la SIMV nam. SVAE-001
)
1o\

CPA Ysrael Santana
Registro en el ICPARD num. 10882
Socio a cargo de la auditoria

18 de abril de 2024

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
Cuentas por cobrar
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes - inversiones a
costo amortizado

Total activos

Pasivos y activos netos atribuibles a
los aportantes del Fondo:
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos

Total pasivos

Activos netos atribuibles a los

aportantes del Fondo

Total pasivos y activos netos
atribuibles a los aportantes
del Fondo

Notas

8,15

10,15
15

10, 14, 15

12,15

9,11,15

2023

53,149,948

9,624,472,162
39,500,000
150,875

2022

224,958,839
2,041,481,842

62,083

9,717,272,985

2,266,502,764

1,899,706,736

2,069,997,432

11,616,979,721

4,336,500,196

1,008,680,556

24,149,169

953,339,876

11,698,094

1,032,829,725

965,037,970

10,584,149,996

3,371,462,226

11,616,979,721

4,336,500,196

Para ser leidos juntamente con las notas a los estados financieros.



FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Estados de resultados del periodo
Anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Ingresos operacionales:
Intereses calculados usando el método
de interés efectivo
Ganancia neta proveniente de
inversiones en instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Ganancia (pérdida) neta en cambio de
moneda extranjera
Ofros ingresos

Total ingresos, neto

Gastos operacionales:
Comision por administracion
Servicios profesionales
Comision por intermediacion y

mantenimiento
Estimacién de deterioro de

instrumentos financieros
Oftros gastos operacionales

Total gastos operacionales

Gastos por intereses

Beneficio neto

Notas

10

10

12

2023

147,594,090

1,594,056,742

2022

182,646,187

2,463,958

55,456,998 (49,076,199)
1,355,544 4,567,779
1,798,463,374 140,601,725
126,692,732 95,221,060
21,313,942 3,345,875
5,482,409 3,670,190
3,183,474 -
39,349 25,529
156,711,906 102,262,654
53,329,111 29,989,311
1,588,422,357 8,349,760

Para ser leidos juntamente con las notas a los estados financieros.



FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Estados de cambios en activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

Notas

Anos terminados Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Saldos al 1ro. de
enero de 2022

Beneficio del periodo
Saldos al 31 de

diciembre de 2022
Transacciones con

los aportantes del

Fondo - aportes

recibidos 13
Exceso en los aportes

recibidos 13

Beneficio del periodo

Saldos al 31 de
diciembre de 2023

Activos netos

Cuotas de Valor atribuibles a los

Cuotas de participacion pagado en Resultados aportantes del
participacién monto exceso acumulados Fondo

2,952,325 2,952,325,000 199,340,442 211,447,024 3,363,112,466

- - - 8,349,760 8,349,760

2,952,325 2,952,325,000 199,340,442 219,796,784 3,371,462,226

4,795,479 4,795,479,000 - - 4,795,479,000

- - 828,786,413 - 828,786,413

- - - 1,588,422,357 1,588,422,357

7,747,804 7,747,804,000 1,028,126,855 1,808,219,141 10,584,149,996

Para ser leidos juntamente con las notas a los estados financieros.



FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Estados de flujos de efectivo

Anos terminados Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Adquisicién de instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados

Disposicion de instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados

Adquisicién de instrumentos financieros a
costo amortizado

Disposicion de instrumentos financieros a
costo amortizado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Gastos operacionales pagados

Efectivo neto usado en las actividades de
operacién

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento
Aportes recibidos
Préstamos pagados
Préstamos tomados

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
afno

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
periodo

Notas

12

13
12
12

2023

(6,325,989,660)
253,380,120
(904,003,200)
1,122,518,242
286,620,262

(44,966,003)
(231,941,765)

2022

(1,105,096,245)

166,864,632

496,005,835
209,166,100
(29,671,863)
(91,962,488)

(5,844,382,004) (354,694,029)
5,624,265,413 -
(951,692,300) -
1,000,000,000 380,279,300
5,672,573,113 380,279,300
(171,808,891) 25,585,271

224,958,839 199,373,568
53,149,948 224,958,839

Para ser leidos juntamente con las notas a los estados financieros.



FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2022
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Entidad que informa

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular (en adelante, “el Fondo”) es un
fondo de inversion cerrado domiciliado y constituido bajo las leyes de la Republica
Dominicana. El Fondo inicié6 sus operaciones el 12 de diciembre de 2019 con una
duracién de 15 anos que vencen el 12 de diciembre de 2034. La SIMV certificé la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y Productos del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades Popular con el No. SIVFIC-042, autorizado mediante la Unica
Resolucion del 15 de abril de 2019 (R-SIMV-2019-08-FI) modificado por la Tercera
Resolucion de la SIMV del 4 de julio de 2019. Las cuotas del Fondo estan registradas
en la Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante, “BVRD”) bajo el
numero BV1910-CP0020. Asimismo, estan registradas en CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A. (en adelante, “CEVALDOM?”), con el cual se tienen
contratados los servicios de custodia, registro, transferencia, compensacién y
liquidacion de valores.

Las actividades del Fondo son administradas por la Administradora de Fondos de
Inversién Popular, S. A., sociedad administradora de fondos de inversion (en adelante,
“la Administradora”); consecuentemente, el Fondo no tiene empleados, activos fijos u
arrendamientos de espacios, debido a que estos costos son cubiertos por la
Administradora, como parte de los costos de administracion.

La Administradora fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en adelante, “SIMV”) con el No. SIVAF-007, mediante la
Segunda Resolucién expedida el 3 de diciembre de 2013.

El objetivo del Fondo es generar ingresos a mediano o largo plazo con la creacion de
valor mediante la inversién en valores de renta variable o valores de renta fija en
sociedades que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, que cumplan
con las condiciones listadas a continuacién: no estar inscritas en el Registro del
Mercado de Valores; que se encuentren constituidas como sociedades andénimas o de
responsabilidad limitada domiciliadas en Republica Dominicana; si estan constituidas
en el extranjero deberan estar domiciliadas en la Republica Dominicana conforme
establece la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y que cumplan con las caracteristicas vy
condiciones dispuestas para las sociedades objeto de inversion en el Articulo No. 189
de la Norma de Fondos; y que su actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero. Por igual se consideraran inversiones en
instrumentos financieros.

Su domicilio social es en la Torre Corporativa Habitat Center, local 1001, av. Winston
Churchill, esq. calle Paseo de los Locutores, ensanche Piantini, Santo Domingo,
Republica Dominicana.
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Bases de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, “NIIF”).

Los estados financieros fueron aprobados por el Consejo de Administracion de la
Administradora para su emisién el 17 de abril de 2024. La aprobacion de dichos estados
financieros debe ser efectuada por la Asamblea de Aportantes del Fondo.

La Administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizacién de esta evaluacién, la Administradora considera
la posicion financiera, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones vy el
acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales
factores en las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de estos estados financieros,
la Administradora no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer que el
Fondo no tiene la habilidad para continuar como negocio en marcha.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (DOP), que es la
moneda funcional del Fondo.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

El Fondo hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afo.
Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia
de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte
de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas
contables.
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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Medicion de los valores razonables

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana para la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y Productos, que considera datos observables
disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de transacciones
recientes y cuando no existe dicha informacion, considera los ultimos precios conocidos
para instrumentos similares. Cuando la proveedora determina que no existen
transacciones suficientes para asignar el valor razonable, la misma aplica técnicas de
valor presente utilizando curvas de tasa de rendimiento del mismo titulo o titulos
comparables.

Los valores razonables de instrumentos financieros de nivel 2 que fueron valuados
utilizando técnicas de valoracién apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
existen datos suficientemente disponibles (datos observables) para medir el valor
razonable, es revelado en la nota 15.

Las estimaciones de valores razonables se determinan de acuerdo con la jerarquia de
los tres niveles del valor razonable, que reflejan la importancia de las variables utilizadas
en la medicion.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio
significativo. En este juicio, se consideran como datos observables aquellos datos del
mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente,
que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
en referencia.

Para los instrumentos de patrimonio recientemente adquiridos, se considera que el
costo es una estimacion adecuada del valor razonable si se dan las condiciones
establecidas por la NIIF 9 — Instrumentos financieros.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por:

Partida Base de medicion

Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados (ver nota 4.1) Valor razonable
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Politicas contables materiales

Las principales politicas contables materiales aplicadas por el Fondo en la preparacion
de estos estados financieros se indican a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente por los afios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional de la
Sociedad (pesos dominicanos) a la tasa de cambio de cierre (tasa de compra) del Banco
Central de la Republica Dominicana (en lo adelante “Banco Central’), que se considera
representativo del mercado a esa fecha.

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa de cambio de la fecha
en que ocurren. Las diferencias resultantes de la traduccion de los activos y pasivos y
liquidacion de las transacciones se registran como ganancia o pérdida en cambio de
moneda extranjera en el renglén de ingresos financieros en el estado de resultados.

La tasa de cambio usada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fue
DOP57.8265: USD1 (2022: DOP55.98: USD1).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende los depdsitos en instituciones de
intermediacion financiera con vencimientos originales de tres meses o menos, que sean
facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetas a riesgos insignificantes de
cambios de valor, presentados en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses calculados usando el método de interés efectivo:

Los ingresos financieros se reconocen y devengan diariamente sobre la base de
acumulacion, aplicando el método de tasa de interés efectiva; comprenden
principalmente los ingresos por intereses sobre los equivalentes de efectivo y activos
financieros a costo amortizado y a valor razonable con cambios en resultados. Los
ingresos por intereses son incluidos como intereses calculados usando el método de
interés efectivo en los estados de resultados del periodo que se acompanan.
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Ganancias (pérdidas) neta en valoracién de inversiones:

Los resultados por valoracion de instrumentos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos en resultados sobre la base de
lo devengado, en funcion de los cambios que experimenta el valor razonable de dichos
instrumentos.

Ganancias (pérdidas) neta en venta de inversiones:

Las ganancias o pérdidas en la venta de activos financieros se reconocen en la fecha
de liquidacion de cada transaccion.

Gastos por comisiones, colocacion y custodia:

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los
servicios relacionados. Los gastos por comisidon a los que estad sujeto el Fondo
corresponden a la comisién por administracion. Estos gastos se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

El Fondo paga anualmente a la Administradora, por concepto de administracion, un
monto maximo equivalente al 2.5 % anual del activo neto del Fondo. El monto
devengado de esta comisién es determinado en base al activo neto diario del Fondo.

El Fondo tiene la obligacion de pagar mensualmente a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (BVRD), el 0.003 % del total de los aportes recibidos por
concepto de mantenimiento, inscripcion y emisiones registradas. Estos gastos se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacion.

Gastos de operacion:

Los gastos se reconocen en los resultados de cada periodo en que se incurren, utilizando la

clasificaciéon basada en la naturaleza de los gastos dentro del Fondo.
Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los
instrumentos financieros son reconocidos cuando el Fondo tiene los derechos o las
obligaciones contractuales de recibir o pagar los beneficios y riesgos del instrumento.



6

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en
el balance general cuando, y so6lo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Clasificacion y medicién posterior

La clasificacion depende del modelo de negocio del Fondo para la administracion de
los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo. El Fondo
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

o Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de
otros resultados integrales, o a través de resultados), y
¢ Aquellos que se miden a costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros disponibles para comercializacion son aquellos valores
mantenidos por el Fondo con la intencién de obtener ganancias derivadas de las
fluctuaciones en sus precios. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere principalmente con el propdsito de venderse o redimirse en el corto plazo. Los
cambios en el valor razonable se registran como un ingreso o gasto financiero en el
estado de resultados, segun corresponda.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estas obligaciones se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier provision por deterioro. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la
adquisicion, comisiones o costos, que constituyeron una parte integral de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva es reconocida en el
estado de resultados en el rubro “Intereses calculados usando el método de interés
efectivo”. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados en el
rubro “Estimacion de deterioro de instrumentos financieros”.

Los préstamos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de
los prestatarios. En esta categoria estan incluidos los préstamos con garantia prendaria
y de deuda subordinada (nota 10).
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) el Fondo ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (ii) el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el
control del activo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden las acumulaciones por pagar y otros pasivos, y
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Baja de pasivos financieros

Estos pasivos son dados de baja por el Fondo cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo es reemplazado por
otro pasivo financiero, el Fondo procede a cancelar el original y reconoce un nuevo
pasivo; si surge alguna diferencia por este reemplazo es reconocido en los resultados
del periodo en que ocurre.

Deterioro de activos financieros
El Fondo aplica un enfoque de tres fases para medir la provisién de pérdida crediticia,
utilizando un modelo de deterioro sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas,

segun lo establecido en la NIIF 9 para los instrumentos financieros a costo amortizado.

Los activos financieros migran a través de tres fases segun el cambio en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.
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Modelo de deterioro de pérdidas crediticias esperadas para préstamos

Los calculos de pérdidas crediticias son producto de modelos con una serie de
supuestos subyacentes con respecto a la eleccion de los insumos variables y sus
interdependencias. EI modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada refleja el
valor presente de todos los eventos de déficit de efectivo relacionados con los eventos
de incumplimiento, ya sea (i) durante los siguientes doce meses o (ii) durante la vida
util esperada de un instrumento financiero dependiendo del deterioro del crédito desde
el inicio. La pérdida crediticia esperada refleja un resultado imparcial ponderado por la
probabilidad que considera un rango de multiples resultados basados en prondsticos
razonables y soportados.

Las provisiones para pérdidas crediticias seran medidas en cada fecha de reporte
siguiendo un modelo de pérdidas crediticias esperadas, basado en el modelo de
Incremento Significativo de Riesgo de Crédito (por sus siglas en inglés, SICR) incluido
en la NIIF 9. Se define una metodologia diferenciada dependiendo del riesgo del
instrumento:

= Etapa 1. Instrumentos financieros que no presentan una disminucion en su calidad
de crédito desde el reconocimiento inicial o que cuentan con bajo riesgo de crédito
al final del periodo de reporte. La pérdida crediticia esperada (ECL) sera reconocida
sobre un horizonte temporal a 12 meses y los ingresos por intereses sobre el
importe bruto en libros del instrumento.

= Etapa 2. Instrumentos financieros que han incrementado de manera significativa su
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial (a excepcién de que estos cuenten
con un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacion) pero que no presentan
evidencia objetiva de un evento de pérdida, incumplimiento o deterioro. La pérdida
crediticia esperada se reconocera para el tiempo de vida del instrumento y los
ingresos por intereses seran igualmente calculados sobre el importe bruto en libros
del activo.

» Etapa 3. Instrumentos con evidencia objetiva de deterioro en el periodo informado.
La pérdida crediticia esperada se reconocera para el tiempo de vida del activo y los
ingresos por intereses seran calculados sobre el importe neto en libros del activo.

Medicién de Ila pérdida esperada

La medicion de la pérdida crediticia esperada se basa principalmente en el producto de
la probabilidad de incumplimiento (PD), la pérdida dado el incumplimiento (LGD), y la
exposicién al momento del incumplimiento (EAD), descontadas a la fecha de reporte y
considerando los efectos macroecondémicos esperados.
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Probabilidad de incumplimiento (PD)

Se define como la probabilidad estimada de ocurrencia del incumplimiento de un
instrumento. La NIIF 9 propone la especificacion de este parametro y su aplicacion
discriminada segun el estado de riesgo del instrumento.

Por otra parte, para el modelo de estimacion de la pérdida crediticia esperada, la PD
debe ser segmentada segun la periodicidad de los flujos de exposicion proyectados, de
manera que se pueda estimar una pérdida crediticia esperada asociada a cada
momento del tiempo del instrumento.

Estimacion de la pérdida dado el incumplimiento (LGD)

Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los que el Fondo
espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo de la realizacion de cualquier
garantia. Los modelos LGD para activos garantizados consideran prondsticos de
valuacion de garantias futuras, teniendo en cuenta los descuentos de venta, el tiempo
de realizacién de la garantia y la antigliedad de la peticion, el costo de la realizacion de
la garantia y las tasas de recuperacion.

Los modelos LGD para activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacion,
las tasas de recuperacion y la antigliedad de las reclamaciones, el calculo se realiza
sobre una base de flujo de efectivo descontado, donde los flujos de efectivo se
descuentan con la tasa de interés actual.

Exposicion al momento del incumplimiento (EAD)

Se define para el modelo ECL bajo NIIF 9 como la exposicién que tiene un instrumento
financiero en el momento de incumplimiento. En otras palabras, es el valor al que esta
expuesto el Fondo frente a un posible incumplimiento por parte de la contraparte (el
valor de la exposicion debe considerar los saldos dispuestos y los saldos disponibles
para los productos).

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por
deterioro. El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La
pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de resultados, en
la medida que el valor en libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por
deterioro sea reversada, no exceda el monto del costo amortizado que habria tenido si
no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.
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Cuotas de participacion

Las cuotas emitidas se clasifican dentro del valor neto del Fondo. El valor cuota del
Fondo se obtiene dividiendo el valor neto del Fondo entre el nimero de cuotas
colocadas.

Distribucion de rendimientos

El rendimiento de cada cuota de participacion es calculado dividiendo el beneficio neto
cobrado del Fondo entre la cantidad de cuotas de participacion que respaldan el
patrimonio de este. Para fines de determinacion del beneficio neto cobrado del Fondo,
se procede a restar de los ingresos efectivamente cobrados, los costos y gastos de la
operacion.

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Las acumulaciones por pagar y otros pasivos son obligaciones de pago por bienes y
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas
cuentas se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio
0 menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre
la renta por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde con lo indicado en la
Norma General No. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos; sin
embargo, el Fondo debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la
Renta (IR-2), a modo informativo. Consecuentemente, los estados financieros no
incluyen provision de impuesto sobre la renta.

Normas emitidas, pero auin no efectivas

(a) Normas emitidas y adoptadas

Informacion sobre la politica contable material

El Fondo también adopté la Revelacion de politicas contables (modificaciones de la
NIC 1y Declaracion de las Practicas de la NIIF 2) a partir del 1ro. de enero de 2023.
Aunque las modificaciones no dieron lugar a cambios en las propias politicas
contables, afectaron la informacién sobre la politica contable revelada en los
estados financieros.
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Las modificaciones exigen la revelacién de politicas contables «materiales», en
lugar de «significativas». Las modificaciones también proporcionan orientaciones
sobre la aplicacién de la importancia relativa a la revelacién de informacion sobre
las politicas contables, ayudando a las entidades a proporcionar informacién (util
sobre las politicas contables especificas de la entidad que los usuarios necesitan
para comprender otras informaciones en los estados financieros.

La gerencia verificé las politicas contables y actualizé la informacién que figura en
la nota 6 de las politicas contables materiales (2022: Principales politicas de
contabilidad) en algunos casos de acuerdo con las modificaciones.

(b) Normas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1ro. de enero de 2023 y su aplicacidon anticipada esta permitida; sin
embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por el Fondo en la preparacién de estos estados financieros.

A. Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes y pasivos no
corrientes con convenios (modificaciones de la NIC 1)

Las modificaciones, emitidas en los afios 2020 y 2022, tienen como finalidad
aclarar los requisitos para determinar si un pasivo es corriente 0 no, y exigen
nuevas revelaciones para los pasivos no corrientes que estén sujetos a
convenios futuros. Las modificaciones se aplicaran a los periodos de reporte
anual que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2024.

B. Acuerdos de financiaciéon de proveedores (modificaciones de la NIC 7 y Ila
NIIF 7)

Las modificaciones presentan nuevas revelaciones relacionadas con acuerdos
de financiacion de proveedores que ayudan a los usuarios de los estados
financieros a evaluar los efectos de estos acuerdos sobre los pasivos y flujos de
efectivo de una entidad, y sobre la exposicion de la entidad al riesgo de liquidez.
Las modificaciones se aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1ro. de enero de 2024.

C. Otras normas contables

Las siguientes nuevas normas o enmiendas a normas contables no se espera
que tengan un efecto material en los estados financieros del Fondo:

¢ Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(modificaciones a la NIIF 16).

+ Ausencia de convertibilidad de moneda extranjera (modificaciones de la NIC
21).
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes del efectivo comprenden lo siguiente:

2023 2022
Efectivo en bancos (a) 53,149,948 83,448,864
Equivalentes de efectivo (b) - 141,509,975
53,149,948 224,958,839

(a) El efectivo depositado en cuentas corrientes en instituciones financieras devenga
un interés basado en tasas diarias negociadas con dichas instituciones. EI Fondo
devengo ingresos por intereses por este concepto ascendentes a DOP12,785,303
(2022: DOP1,671,009), los cuales se presentan como intereses calculados usando
el método de interés efectivo en los estados de resultados del periodo de esos afios

que se acompanan.

(b) Corresponde a deposito a la vista emitido por un banco multiple local y devengaba
intereses a una tasa anual de 4 %. Los intereses devengados por este concepto
ascienden a DOP11,933,855 (2022: DOP3,260,158), los cuales se presentan como
intereses calculados usando el método de interés efectivo en los estados de
resultados del periodo de esos afios que se acompafan. Asimismo, en el 2022

existen intereses por cobrar por DOP27,511.

No existen restricciones sobre el efectivo disponible Al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Saldos y transacciones con la Administradora

El Fondo realiza transacciones y mantiene saldos con la Administradora, cuyos montos

y naturaleza se detallan a continuacion:

2023 2022
Saldos por pagar
Comision por administracion (a) (nota 11) 20,390,071 9,216,860
Transacciones
Comision por administracion (a) 126,692,732 95,221,060

(a) El Fondo paga a la Administradora una comision anual de 2.5 % del valor del

activo neto administrado.
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Inversiones a valor razonable con cambios en resultados y costo amortizado

Los saldos de las inversiones medidas al valor razonable con cambio en resultados y
costo amortizado, es el siguiente:

2023 2022
A valor razonable con cambios en resultados
Cuotas de participacion en fideicomiso (a) 613,909,655 616,166,262
Cuotas de participacion en fondos de inversion (b) 577,244,868 -
Titulos y valores de deuda (c) 756,216,862 759,577,780
Grupo Eélico Dominicano, S. A. (d) 655,888,495 664,784,292
Inveravante Dominicana, S. A. (e) 999,078 925,768
Generacion Eolica Granadillo, S. R. L. (f) 55,541 18,465
Generacion Eodlica Los Cacaos, S. R. L. (g) 20,563 9,275

AES Hispaniola Holding (h) 7,020,137,100 -

Costo amortizado

Préstamo con garantia prendaria (j)
Provisién por deterioro (i)

Préstamo de deuda subordinada (k)
Provision por deterioro (i)

9,624,472,162

2,041,481,842

377,116,146 377,116,146
(1,275,575) (218,794)
375,840,571 376,897,352

1,526,338,339
(2,472,174)

1,693,445,561
(345,481)

1,523,866,165

1,693,100,080

1,899,706,736

2,069,997,432

a) Corresponde a cuotas de participacion en el Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Accionarios Rica 03-FU y en el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores
Larimar | No.04 F P, que devenga intereses a tasas anuales entre 5.05 % y 5.15 %.
El Fondo reconocié ingresos por intereses ascendentes a DOP22,466,849 (2022:
DOP19,286,739). Los intereses por cobrar por este concepto ascienden a
DOP7,895,198 (2022: DOP8,190,194).

b) Corresponde a cuotas de participacion en Fondo de Inversion de Inversion Abierto
Renta Valores, Fondo de Inversion Abierto Plazo Mensual Délar y Fondo de
Inversién Abierto Depdsito Financiero Flexible.
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Corresponde a bonos corporativos de Banco Santa Cruz, Gulfstream Petroleum
Dominicana, S.R.L. (Sucursal en la Republica Dominicana) y Empresa Generadora
de Electricidad ITABO S. A., que devengan intereses a tasa anuales entre 5.15 % y
11.25 % (2022: 5.15 % y 11.32 %) y bonos del Banco Central de la Republica
Dominicana, que devengan intereses a tasas anuales de 8 %. El Fondo reconoci6
ingresos por intereses por DOP45,184,591 (2022: DOP41,190,110).

Los intereses por cobrar por este concepto ascienden a DOP4,602,629 (2022:
DOP8,418,398).

Corresponde a 218,311 acciones adquiridas por el Fondo a un precio de
USD58.4471 por accién, representativas del 25 % del capital social de Grupo Eélico
Dominicano, S. A. (GEDOM), una empresa dedicada al desarrollo de proyectos de
generaciéon de energia eolica a través de molinos de viento. Junto con Inveravante
Dominicana, S. A., Generacion Edlica Granadillo, S. R. L. y Generacion Eélica Los
Cacaos, S. R. L. forman el grupo GEDOM; se dedican al negocio de desarrollo y
explotacion de negocios de energia. Las participaciones en estas empresas fueron
adquiridas en una misma transaccion en diciembre de 2020.

Corresponde a 528,826 acciones adquiridas por el Fondo a un precio de USD0.2094
por accion, representativas del 25 % del capital social de Inveravante Dominicana,
S. A

Corresponde a 250 cuotas sociales adquiridas por el Fondo a un precio de
USD2.6778 por cuota social, representativas del 0.2 % del capital social de
Generacion Eolica Granadillo, S. R. L.

Corresponde a 250 cuotas sociales adquiridas por el Fondo a un precio de
USD4.1448 por cuota social, representativas del 0.8 % del capital social de
Generacion Edlica Los Cacaos, S. R. L.

Corresponde a 55,351,535 cuotas sociales adquiridas por el Fondo de manera
indirecta a través de Tenedora de Activos Dominicanos, S.R.L. en AES Hispaniola
Holdings a un precio de USD1.73 por accion, representativas del 10 % del capital
social de AES Hispaniola Holdings.

Corresponde a estimacion por deterioro de instrumentos financieros a costo
amortizado, determinada en funcion al riesgo crediticio.
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Préstamo otorgado en enero de 2020 a Leasing Automotriz del Sur, S. R. L., una
empresa dedicada al alquiler de vehiculos de gama baja y alta, con el propdsito de
refinanciar y unificar pasivos financieros en un sélo instrumento de deuda privada a
largo plazo, dando como garantia una prenda sin desapoderamiento sobre flota de
vehiculos, de un valor aproximado de DOP1,543 millones. El valor de las garantias
se actualizara cada 18 meses. Los intereses son pagaderos trimestralmente
calculados sobre el saldo desembolsado y no amortizado del préstamo.

La tasa de interés durante el primer afio es de 11.50 % anual y de 11.95% anual a
partir del segundo afio hasta vencimiento, sobre la base de trescientos sesenta
(360) dias, sujeto a revision en caso de cambios en las tasas del mercado. El
préstamo tiene una vigencia de 10 anos, contados a partir de la fecha del
desembolso. El capital sera pagadero al vencimiento. El Fondo reconocio ingresos
por intereses por DOP45,434,896 en el 2023 y 2022. Los intereses por cobrar por
este concepto ascienden a DOP2,116,146 en el 2023 y 2022.

Préstamo otorgado a Grupo Edlico Dominicano, S. A. en marzo de 2020 por
USD10,000,000, con el propdsito de cancelar un préstamo otorgado por un banco
multiple local. Los intereses son pagaderos semestralmente calculados sobre el
saldo desembolsado y no amortizado del préstamo. La tasa de interés es de 7.25
% anual sobre la base de trescientos sesenta (360) dias para el 2023 y 2022. El
préstamo tiene una vigencia de 13 anos, contados a partir de la fecha del
desembolso. El capital sera pagadero al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2023,
el Fondo tiene reconocido un valor de DOP589,095,422 (2022: DOP570,303,952),
los cuales contemplan capital e intereses por cobrar.

Préstamo otorgado a César Iglesias, S. A. bajo la modalidad de pool de bancos en
diciembre de 2021 por USD20,000,000, con el propdsito de cancelar un préstamo
otorgado por un banco multiple local. Los intereses son pagaderos semestralmente
calculados sobre el saldo insoluto de los montos desembolsados en virtud del
préstamo. La tasa de interés sera la tasa libor 6 meses, mas un margen o spread
del 4.65 % sobre la base de trescientos sesenta (360) dias, sin que en ningun caso
la tasa resultante pueda ser menor al 4.65 %. El préstamo tiene una vigencia de 5
afnos, contados a partir de la fecha del primer desembolso. El capital sera pagadero
a mas tardar a la fecha de vencimiento. Este préstamo fue saldado en septiembre
2023.
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Préstamo otorgado a Compafiia de Electricidad de San Pedro de Macoris (CESPM)
en agosto de 2023 por USD16,000,000 bajo la modalidad de facilidad a plazo a una
tasa de interés anual de 9.95% sobre la base de trescientos sesenta (360) dias, con
el propdsito de la construccion, desarrollo y puesta en marcha de una unidad de
generacion eléctrica. El préstamo tiene una vigencia de 10 afios, contados a partir
de la fecha del desembolso. El capital sera pagadero a mas tardar a la fecha de
vencimiento del préstamo.

El Fondo reconocid ingresos por intereses por DOP147,459,224 (2022:
DOP110,175,017).

Los intereses por cobrar por este concepto ascienden a DOP22,849,339,
equivalentes a USD395,136 (2022: DOP13,988,561, equivalentes a USD249,877).

Un resumen de la ganancia neta proveniente de inversiones en instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Intereses calculados usando el método de

interés efectivo de inversiones medidas

a valor razonable con cambios en resultados 137,670,628 38,371,742
Ganancia (pérdida) neta por valoracion de

inversiones medidas al valor razonable

con cambios en resultados 1,452,008,450 (35,899,423)
Ganancia (pérdida) neta por venta de

inversiones medidas al valor razonable con

cambios en resultados 4,377,664 (8,361)

1,594 742 2,463,958
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos, es como sigue:

2023 2022
Impuestos retenidos 203,950 15,125
Comision por pagar (nota 9) 20,390,071 9,216,860
Honorarios profesionales por pagar 1,411,665 1,250,000
Otras 2,143,483 1,216,109

24,149,169 11,698,094
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Obligaciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
como sigue:

Capital Intereses Total

31 de diciembre de 2023

Lineas de crédito con el Banco Popular

Dominicano, S. A. - Banco Multiple, a una

tasa de interés anual de 12.5 % y

vencimiento en agosto de 2024. 1,000,000,000 8,680,556 1,008.680,556

Capital Intereses Total

31 de diciembre de 2022

Lineas de crédito con el Banco Popular

Dominicano, S. A. - Banco Multiple, a una

tasa de interés anual de 6.5 % y

vencimiento en agosto de 2023. 951,692,300 1,647,576 953,339,876

El Fondo reconocié gastos de intereses por DOP 53,329,111 (2022: DOP29,989,311),
los cuales se presentan como gastos de intereses en los estados de resultados del
periodo de esos afios que se acompanan.

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo es de participacién y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las
partes alicuotas de igual valor y caracteristicas en las que se divide el patrimonio del
Fondo y que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo
los derechos sobre el patrimonio de este.

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo neto atribuible a los
aportantes del Fondo entre el numero de cuotas emitidas.
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Cuotas de participacion

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, el Fondo esta compuesto por 5,000,000 cuotas
autorizadas, de las cuales se han emitido 7,747,804 (2022: 2,952,325) cuotas con un
valor nominal de DOP1,000 cada una y un valor pagado en exceso por los aportantes
de DOP1,028,126,855 (2022: DOP199,340,442).

El total de los aportes recibidos al 31 de diciembre de 2023 asciende a DOP
8,775,930,855 (2022: DOP3,151,665,442).

Un detalle de los aportes recibidos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023:

Aportes recibidos 4,795,479,000
Valor pagado en exceso en los aportes recibidos 828,786,413

5,624,265,413

Activos netos por cuotas

Las ganancias obtenidas por el Fondo durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022, son atribuibles, en su totalidad, a los aportantes ordinarios del Fondo,
en virtud de que no existen cuotas preferentes. Igualmente, en estos periodos no se
estan ponderando las cuotas de participacion por el periodo de tenencia de cada una.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo cerré con
ganancias, las cuales fueron atribuibles, en su totalidad, a sus aportantes ordinarios.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el calculo del valor del activo neto por cuota es
como sigue:

2023 2022
Total de activos netos 10,584,149,996 3,371,462,226
Cuotas de participaciones 7,747,804 2,952,325

1,366.08 1,141.97

Gestién de capital

El principal objetivo de la gestion de administracion del valor neto del Fondo es permitir
realizar inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades, de
manera que los aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en
el tiempo y disponer mensualmente de liquidez. El Fondo realiza una gestion del valor
neto administrado para garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio
de negocio en marcha. En general, la estrategia primordial es incrementar las
inversiones y generar rendimientos que puedan ser distribuidos entre dichos
aportantes.
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Compromisos y contingencias

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene los compromisos siguientes:

a.

De acuerdo con la Ley No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, las bolsas de valores estan autorizadas a
cobrar una comision por los gastos incurridos en el mantenimiento, mejoras y
ampliaciones de las emisiones registradas. En el reglamento interno del Fondo se
contempla el porcentaje de 0.003 % sobre el valor de las cuotas de participacion
emitidas a ser pagado a la BVRD, de acuerdo con el tarifario ofrecido por esta. En
el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, el gasto por este concepto
ascendié a DOP2,134,111 (2022: DOP1,134,599) y se presentan formando parte de
los gastos de comision por intermediacién y mantenimiento en el estado de
resultados que se acompana.

De acuerdo con la Ley No. 249-17, CEVALDOM esta autorizado a cobrar una
comision anual por el total de aportes recibidos por el Fondo y una comision
mensual por el concepto de custodia de valores. En el reglamento interno del Fondo
se contempla los porcentajes de 0.003 % y 0.0063 % sobre los aportes recibidos,
respectivamente, a ser pagado a CEVALDOM de acuerdo con el tarifario ofrecido
por esta. En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, el gasto por este
concepto ascendi6 a DOP1,637,741 (2022: DOP1,122,115) y se presentan
formando parte de los gastos de comision por intermediacion y mantenimiento en el
estado de resultados que se acompana.

El Fondo tiene la obligacion, segun indica la Ley No. 249-17, de contratar los
servicios de los representantes de la masa de aportantes. Su designacion
inicialmente es realizada por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
mediante la suscripcion del contrato con dicho representante. Representa a la masa
de aportantes de fondos de inversion cerrados y actia en defensa de los intereses
de dichos aportantes. En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, el gasto
por este concepto es de DOP512,984 (2022: DOP507,895) y se presentan
formando parte de los gastos de servicios profesionales en el estado de resultados
que se acompania.

Contingencias:

Consideracion contingente en compra de instrumentos de patrimonio

d.

Como parte de la adquisicion de acciones y cuotas sociales de GEDOM vy
Generacion Edlica Granadillo descritas en la nota 10, el acuerdo incluye clausula
de contingencias sobre el precio de las acciones por USD112,500, que seran
exigibles al Fondo cuando los proyectos "PV Matafongo" propiedad de GEDOM y
"Granadillo Windfarm" propiedad de Generacion Edlica Granadillo, obtengan los
permisos necesarios para iniciar sus operaciones, y USD250,000, cuando dichos
proyectos se encuentren oficialmente conectados a la red y vendiendo la energia
generada.



15

15.1

20
FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES POPULAR

Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Instrumentos financieros y administracion de riesgos

Instrumentos financieros no medidos al valor razonable

Clasificaciones contables y valores razonables

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor

razonable de los instrumentos financieros del Fondo, que no estan presentados a su
valor razonable:

2023 2022
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros

Efectivo y equivalentes

de efectivo 53,149,948 53,149,948 224,958,839 224,958,839
Cuentas por cobrar 39,500,000 39,500,000 - -
Inversiones a costo

amortizado 1,899,706,736 1,899,706,736  2,069,997,432 2,069,997,432

1,992,356,684  1,992,356,684  2,294,956,271 2,294,956,271

Pasivos financieros
Acumulaciones por
pagar y otros
pasivos 24,149,169 24,149,169 11,698,094 11,698,094

Instrumentos financieros - valor razonable y administraciéon de riesgo

El Fondo establece una jerarquia de las técnicas de valoraciéon en funcién de si el
soporte de la técnica de valoracién es observable o no observable. Las observables
reflejan los datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; las no observables
reflejan la hipotesis de mercado segun el Fondo. Estos dos tipos de soportes han
creado la siguiente jerarquia del valor razonable:

e Nivel 1 - Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2 - Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los
precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

e Nivel 3 - Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables (soportes no observables). Este nivel incluye inversiones en
acciones e instrumentos de deuda con componentes importantes no observables.
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El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado, en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

La técnica de valoracion para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados de nivel 2 fue comparacion de mercado / flujo de efectivo
descontado: El valor razonable se estima considerando (i) precios cotizados actuales o
recientes para instrumentos idénticos en mercados que no son activos y el valor
presente neto calculado usando tasas de descuento derivadas de precios cotizados de
instrumentos con un vencimiento y una calificaciéon de riesgo similares cotizados en
mercados activos, ajustado por un factor de iliquidez.

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para los titulos y valores de deuda fue el nivel 3, el cual se basé en los flujos
de efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que
los instrumentos financieros son cobrados y pagados.

A continuacién se muestra un analisis de los instrumentos financieros que se valoran al
valor razonable, clasificados de acuerdo con la jerarquia del valor razonable antes
descrita:

Nivel 1 Nivel 2 Total
2023
Activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en
resultados
Titulos y valores de deuda 623,371,707 132,845,155 756,216,862
Cuotas de participacion en fondos
de inversion - 577,244,868 577,244,868
Cuotas de participaciéon en
fideicomisos - 613,909,655 613,909,655
Inversiones en acciones y cuotas
sociales - 7,677,100,777 7,677,100,777

623,371,707  9,001,100,455 9,624,472,162
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Nivel 1 Nivel 2 Total
2022

Activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en
resultados

Titulos y valores de deuda 539,450,866 220,126,914 759,577,780
Cuotas de participacion en

fideicomisos - 616,166,262 616,166,262
Inversiones en acciones y cuotas

sociales - 665,737,800 665,737,800

539,450,866 1,502,030,976 2,041,481,842

Gestion de riesgo financiero

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo crediticio
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

La administradora del Fondo ha establecido una estructura conformada por capital
especializado, cuya finalidad es gestionar integral y eficientemente los riesgos a los que
se encuentra expuesto el Fondo.

La gestion del riesgo se basa en las mejores practicas internacionales y esta orientada
a crear una ventaja competitiva sostenible, pues permite la toma de decisiones
oportunas. El area de gestion de riesgos del Fondo, conformada por la gerencia de
Monitoreo de Riesgo es responsable de la medicion y analisis del riesgo, de la
verificacidon del cumplimiento de las politicas y limites asignados, asi como del
desarrollo e implementacion de nuevas metodologias y herramientas para la gestion
del riesgo y el fortalecimiento de las existentes.

Respecto a la gestion del riesgo operacional se ha adoptado un sistema de
administracion de este riesgo que estd compuesto por politicas, metodologias y
herramientas que permiten la identificacion, medicién, monitoreo y mitigacién de los
riesgos operacionales a los que se encuentran expuestos la totalidad de procesos del
Fondo.

A continuacion, se presentan los riesgos a los cuales esta expuesto el Fondo.
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15.2.1 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera del Fondo si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones
contractuales, y surge principalmente de los equivalentes de efectivo y los activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Con el fin de mitigar este riesgo, el Fondo solo puede invertir en titulos de emisores

aprobados en su prospecto y reglamento.

Calificacion crediticia de los activos financieros

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados
puede ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los emisores, segun se

muestra a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Calificacion crediticia local — Fitch Ratings AA+ (dom)
Calificacion crediticia local - Pacific Credit A

Instrumentos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados

Calificacién crediticia local - Feller Rate AA-fo (N)
Calificacion crediticia local - Feller Rate A
Calificacién crediticia local - Fitch A+(dom)
Calificacion crediticia local - Feller Rate A+
Calificacion crediticia local - Fitch BB-
Calificacion crediticia local - Fitch BBB-

Sin calificacién crediticia (a)

Instrumentos financieros medidos a costo amortizado
Calificacion crediticia local - Fitch AA
Sin calificacién crediticia (b)

2023 2022
52,952,355 11,833,093
197,593 213,125,746
53,149,948 224,958,839
163,584,419 149,566,858
524,950,244 553,885,103
- 15,521,285
548,746,699 539,450,866
132,845,155 117,319,930
7,020,137,100 -
1,234,208,545 665,737,800

9,624,472,162

2,041,481,842

1,899,706,736

1,123,127,004

946,870,428

1,899,706,736

2,069,997,432

(a) Corresponde a inversion accionaria en el grupo GEDOM, como se describe en
nota 10. A esta entidad también se ha otorgado un préstamo, medido a costo
amortizado segun se describe en dicha nota. También se incluyen cuotas de

participacion en fondos de inversion abiertos.
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(b) Corresponde a préstamos (capital e intereses por cobrar) otorgados por el Fondo,
considerados de bajo riesgo, que no han incrementado de forma significativa el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, con base en que no se ha reportado
atrasos por mas de 30 dias en los pagos de las cuotas pactadas, rango establecido
para considerar que un préstamo esta en mora, de acuerdo con las mejores
practicas para medir el incremento en el riesgo de crédito en este tipo de
instrumentos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones
financieras conforme su vencimiento. La politica del Fondo para la administracion del
riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, mantener suficiente liquidez para
cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo
condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion del Fondo.

El Fondo monitorea los requerimientos de flujos de efectivo frente a los compromisos
con terceros de forma que pueda ir cumpliendo con las obligaciones existentes y
contractuales y pueda optimizar el retorno del efectivo en las inversiones.
Generalmente, el Fondo mantiene suficientes fondos para cumplir con los gastos
operacionales esperados por un periodo de 30 dias, esto excluye el impacto potencial
de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como
desastres naturales.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

2023

Obligaciones financieras
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos

2022

Obligaciones financieras
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos

Flujos de
Valor en efectivo Seis
libros contractual meses 0 menos

1,008,680,556

24,149,169

1,008,680,556

24,149,169

1,008,680,556

24,149,169

1,032,829,725

1,032,829,725

1,032,829,725

953,339,876 953,339,876 953,339,876
11,698,094 11,698,094 11,698,094
965,037,970 965,037,970 965,037,970
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15.2.3 Riesgo de mercado

Es la probabilidad de que un evento adverso afecte negativamente el valor de mercado
de los valores y se produzcan pérdidas en el portafolio del Fondo. Los cambios en las
condiciones del mercado pueden estar dados por variaciones en los tipos de interés y
de tipo cambiario. Esta variacion puede ser explicada, entre otras razones, por
condiciones econdmicas o politicas, y el cumplimiento de politicas gubernamentales y/o
regulatorias.

El objetivo de la politica de inversion del Fondo es generar ingresos a mediano o largo
plazo con la creacion de valor mediante la inversién en valores de renta variable o
valores de renta fija en sociedades que requieran financiamiento para su crecimiento y
desarrollo, que cumplan con las condiciones listadas en el prospecto del Fondo. De
manera recurrente, la gerencia de Monitoreo de Riesgo monitorea el mercado local,
tasas de mercado primario y secundario, rentabilidad de todos los productos afines en
el mercado y datos macroecondémicos de la economia local e internacional.

Exposicién al riesgo cambiario

El riesgo al cual esta expuesto el Fondo en el tipo de cambio de moneda extranjera es el

siguiente:
2023
DOP UusD
Efectivo y equivalentes de efectivo 37,337,803 645,687
Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados 1,829,836,354 31,643,561
Instrumentos financieros a costo amortizado 1,526,338,339 26,395,136
Exposicion neta de los estados de situacion financiera 3,393,512,496 58,684,384
2022
DOP UsD
Efectivo y equivalentes de efectivo 142,399,567 2,543,672
Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados 1,671,788,022 29,863,010
Instrumentos financieros a costo amortizado 1,693,445,602 30,249,877
Obligaciones financieras (951,692,300) (17,000,000)
Exposicion neta de los estados de situacion financiera 2,555,940,891 45,656,559

La tasa de cambio utilizada para la conversién de activos y pasivos en moneda diferente
al dolar estadounidense fue DOP57.8265: USD1 (2022: DOP55.98: USD1).
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Analisis de sensibilidad

Un aumento o disminucion de un 10 % en el tipo de cambio del dolar estadounidense,
aumentaria o disminuiria el resultado y el valor neto del Fondo en DOP339,351,250
(2022: DOP255,594,089).

Exposicion al riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés de mercado. Dicha exposicién debe ser medida por
las entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal y en moneda
extranjera.

Los instrumentos financieros del Fondo que estan expuestos ariesgo de tasa de interés
son como sigue:

2023 2022
Instrumentos de tasa fija
Equivalentes de efectivo - 141,509,976
A valor razonable con cambios en
resultados 1,370,126,517 1,375,744,043
A costo amortizado 1,899,706,736 2,069,997,432
3,269,833,253 3,587,251,451

La totalidad de estos instrumentos esta bajo contratos a tasas fijas hasta su
vencimiento, por lo que no estan expuestos al riesgo de cambios en la tasa de interés.

Exposicidn al riesgo de precio

La exposicion a riesgo de precio refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en
los precios de mercado de los instrumentos financieros medidos al valor razonable
mantenidos por el Fondo.

Los instrumentos financieros del Fondo que estan expuestos a riesgo de precio son
como sigue:

2023 2022
Activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resultados
Titulos y valores de deuda 756,216,862 759,577,780
Cuotas de participacidn en fondos de inversién 577,244,868 -
Cuotas de participacion en fideicomisos 613,909,655 616,166,262

1,947,371,385 1,375,744,042
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El resultado es sensible a mayores o menores ingresos por valoracion provenientes de
titulos de deuda e instrumentos patrimoniales por cambios en los precios de mercado.
En caso de un incremento o una disminuciéon de 300 puntos basicos en los precios
tendria un aumento o una reduccion en los resultados del periodo y en el valor neto del

Fondo por DOP58,421,142 (2022: DOP41,272,321).



