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CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA MACAOQ, S.A (CEPM)

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDABOS DE REPRESENTACION DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS POR US$50,000,000, APROBADOS POR
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA,
MEDIANTE LA PRIMERA RESOLUCION DE FECHA 28 DE JULIO DE 2010,
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES 19-00 Y SU
REGLAMENTO DE APLICACION, DECRETO NO. 664.12 Y LA LEY
GENERAL DE LAS SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS INDIVIDUALES
DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 479-08 Y SU MODIFICACION LEY 31-11.

POR EL PERIODO DE TRES (3) MESES COMPRENDIDOS DESDE EL 1RO DE
OCTUBRE HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.
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A los Obligacionistas de Bonos Corporativos de:
Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., emisor de Bonos Corporativos por valor de
US$50,000,000, referencia, SIVEM-053, mediante Contrato de Emisidn y Designacion del Representante de
la Masa de los Obligacionistas firmado entre las partes en fecha 06 de septiembre de 2010, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 y su Reglamento de Aplicacidn
segin Decreto No. 664-12 que deroga el Decreto No. 729-04, Capitulo I, Articulos 63 hasta el 81, Ley de
Sociedades No. 479-08 y su modificacion Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de las informaciones que sustentan
estos procedimientos es de la responsabilidad del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A.,
debidamente registrado en la SIV, como emisor de Bonos Corporativas con la referencia SIVEV-035 y
registrada en la Bolsa de Valores con el No.BV1201- BC040.

La suficiencia de los procedimientos previamente convenidos es de exclusiva responsabilidad del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A, por lo tanto consecuentemente, no obtendremos
representaciones en relacién con la suficiencia de los procedimientos descritos a continuacién, ni
realizaremos ninguna declaracién respecto a la suficiencia de dichos procedimientos, ya sea para el
proposito para el cual se solicita el trabajo, ni para ningln otro propésito.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn. Los procedimientos que se llevaron a cabo
no constituyen una auditoria ni una revision efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision. Por consiguiente, no efectuamos ninguna
representacion con respecto a la interpretacion legal y queda entendido que dicho trabajo no esta
disenado para proporcionar una opinion o conclusion que proporcione un nivel de seguridad y por tanto,
no expresamos una opinién o conclusién de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece
disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud
de una Emisidn de oferta Plublica de Valores”, esta establecido realizar ciertos procedimientos que se
complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Unicamente con el proposito de evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 20 de
enero de 2010 y por la Superintendencia de Valores de la Repulblica Dominicana (SIV), mediante la
Primera Resolucion emitida en fecha 28 de julio de 2010.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. . -
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Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacion
en cuenta. Los valores de la emision estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario PUblico y un Macrotitulo por la
totalidad de la Emisi6n, los cuales estan depositados en Cevaldom (Pepdsito Centralizado de Valores,
S.A.), quien custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo serdn colocados a través de la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana.

El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S.
A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el registro y
administracion de valores de fecha 23 de agosto de 2010, representado en ese entonces por la
Sefiora Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacion del
emisor por Pastor Sanjurjo (Director Ejecutivo).

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Fecha Cancelacion de los

1 . . e
Tramo | Serie 22;22 E‘ren ;scfzgigji l:s Bonos de, ac_uerdo a g:rlﬁgualg s gggmnacwn Total US3
Oferta Publica. Oferta Publica.
1 D 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000
E 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000
2 F 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
G 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
3 H 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
| 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
4 J 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
K 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
5 L 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
M 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 | 2,500 1,000 2,500,000
N 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
6 0] 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
P 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
7 Q 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
8 R 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
S 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
9 T 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
u 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
10 Y 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
z 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 | 2,500 1,000 2,500,000
Total emitido | US$50,000,000
En el mes de octubre de 2015, fue pagado el capital del tramo | serie D y E por su vencimiento y en
noviembre de 2015, fue redimido de manera anticipada el tramo |l serie F y G, segun se detalla:

Tramo | Serie| Fecha de Vencimiento :ﬁfit?pgz :edencién ggnﬁfjgs Egrsninacién Total US3
1 D 05 de octubre de 2015 - 2,500 . 1,000 2,500,000
E 05 de octubre de 2015 - 2,500 1,000 2,500,000
F - Noviembre de 2015 | 2,500 1,000 2,500,000

2 -
G - Noviembre de 2015 | 2,500 1,000 2,500,000
Total cancelado y redimido | US$10,000,000
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b)

)

d)

e)

Titularidad de las Garantias de la Emisién

Verificamos el Prospecto de Colocacidn de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda com(n sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién de Bonos Corporativos que la presente emision no requiere
de un Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica por lo que no existen contratos de seguros.

Pagos por concepto de Intereses sobre el capital

Revisamos los pagos correspondientes a los intereses devengados, los cuales segiin el prospecto de
emision seran computados sobre la base actual/365 y actual/366 para los afios bisiestos.

El pago de los intereses sobre capital correspondiente a esta emision es pagado por tramos de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de colocacion segun el siguiente esquema:

- Tramos | al Il compuesto por US$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 5 de cada
mes. El Tramo | fue cancelado a su vencimiento en octubre de 2015 y el Tramo |l fue redimidos
de manera anticipada el 5 de noviembre de 2015. En tal sentido verificamos los registros
contables del pago del capital, intereses y comision y validamos que fueron realizados
razonablemente.

- Tramos lll al V compuesto por US$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 3 de
cada mes.

- Tramos VI al X compuesto por US$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 3 de
cada mes.

En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

* Segun la periodicidad del pago de los intereses, citada en el acapite 2.1.2.6.1, observamos que
los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emision y hasta el 31 de
diciembre de 2015 inclusive. )

e Verificamos que los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el Gltimo dia
del mismo, empleando la convencion: base actual/365 hasta el 31 de diciembre de 2015.

* Verificamos que para el calculo de los intereses se tomoé la tasa nominal anual fijada en cada
Serie en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada
Tramo. Siendo la féormula la siguiente: Intereses = Capital x (TI nominal anual /365) x dias
corrientes.

e Revisamos que conforme al prospecto de colocacidn los intereses fueron pagados a una tasa fija
de 6.25% para el tramo | y los tramos del Il al V, para el tramo Il una tasa del 7% y para los
tramos del VI al X el 6.75%.

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago (CEVALDOM).

» Observamos que las provisiones correspondientes a los dias pendientes de pago fueron
canceladas al 31 de diciembre del 2015, como intereses pagados por adelantado.
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f)

g)

h)

e Los detalles de los calculos efectuados pueden ser observados en el Anexo No.1. Como se indica

en la seccidn a, el 5 de octubre de 2015 fue cancelado a su vencimiento el Tramo | serie D y E,
cuyo monto era de US$2,500,000 por cada serie para un total de US$5,000,000. EL 5 de
noviembre de 2015, fue redimido anticipadamente el Tamo Il serie F y G, cuyo monto de capital
era US$2,500,000 por cada serie para un total de US$5,000,000. En total fueron redimidos
durante el trimestre octubre - diciembre de 2015 un total de US$10,000,000.

Nivel de liquidez del emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez especifico, no obstante verificamos que para el trimestre revisado,
CEPM no presenta deficiencias en cuanto al indice de liquidez, seguin se refleja en el informe de la
calificadora de riesgo Feller Rate en el mes diciembre de 2015 que presenta un indice de liquidez
corriente de 4.5.

Usos de los fondos obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion y Prospecto Simplificado de los Bonos Corporativos y al
programa de emision, los recursos obtenidos serdn utilizados para realizar alternativamente
refinanciacion de deuda existente, inversion en bienes de capital y/o incremento de su capital de
trabajo, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados al
negocio del Emisor, asimismo dichos fondos no seran utilizados en la adquisicién de establecimientos
comerciales o compafiias.

Observamos la entrada de los fondos de la colocacion a la cuenta corriente operativa No.36692186 en
el Citibank, cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como sigue:

Entrada

Octubre de 2010 Us$ 10,000,000
Noviembre de 2010 40,000,000
Total Colocado 50,000,000
Cancelaciones

Vencido Tramo |, octubre 2015 5,000,000
Redencién anticipada Tramo [l, noviembre 2015 5,000,000

Total de Bonos Corporativos al 31 de diciembre del 2015  US$ 40,000,000

e Verificamos que la presentacién y revelacion en los estados financieros preparados
internamente por el emisor para el trimestre octubre-diciembre de 2015. Verificamos el
registro del pasivo en la cuenta contable 2201-1900 Docto. p/Bono Local por US$25,000,000 vy
la cuenta contable 2101-0301 Porcion Corriente Bono Local por US$15,000,000 correspondiente
a los tramo 3, 4 y 5, el cual vence el 3 de noviembre del 2016. Verificamos el pago a
vencimiento del capital e intereses del tramo | y la redencion anticipada del tramo |l.

e  Verificamos que los fondos obtenidos fueron utilizados para amortizacién de deuda tal como lo
especifica en el articulo 2.5.1.3 del prospecto de colocacidn donde establece que los fondos
podran ser destinados total o parcialmente a cubrir los compromisos de vencimientos de
amortizacion de las facilidades crediticias o su eventual prepago total o parcial.

Colocacién y negociacién de los valores segin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el contrato de Emisidn y en el Prospecto de Colocacién; verificamos
el cumplimiento razonable de las responsabilidades asumidas por El Consorcio Energético Punta
Cana-Macao S. A., como emisor de los Bonos Corporativos por valor original de US$50,0C0,000.
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i)

)]

k)

Durante el trimestre octubre a diciembre de 2015 fueron redimidos un total de US$10,000,000
conforme fue documentado previamente en la letra e). A la fecha de nuestro informe se mantiene
vigente la colocacion por US$40,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién
La calificacion de riesgo de la emision es revisada periddicamente por las firmas Fitch Ratings y

Feller Rate, las cuales en su mas reciente informe presentaron lo siguiente:

- Fitch Ratings Republica Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida el 12 de enero de 2016,
otorga la mas alta calificacion en la escala Nacional Dominicana, la calificacién de AAA (dom)
con perspectiva estable.

- Feller Rate Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida el 14 de enero de 2016, otorga una
calificacion AA (dom), con perspectiva estable.

Verificamos que los informes de calificacion han sido presentados de forma oportuna de acuerdo al
calendario de envio de informacion.

Calificadora Calificacion Fecha de presentaciéon | Fecha de los Estados
Fitch Ratings Dominicana AAA (dom) 12/1/2016 31/12/2015
Feller Rate Dominicana AA (dom) 14/1/2016 31/12/2015

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no requiere que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento especificos.

En el Mercado Dominicano CEPM posee Programas de Emisiones adicionales de Bonos Corporativos
bajo el registro de SIVEM-065 por un monto original de US$$50,000,000, de los cuales a la fecha de
nuestro informe se encuentran vigente US$35,000,000 y SIVEM-091 por un monto original de
US$100,000,000, el cual se ha colocado solo US$ 25,000,000.

Remision periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos las comunicaciones relacionadas a las colocaciones de bonos enviadas y recibidas, con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periddicamente a la Superintendencia de Valores. En este sentido observamos que se presentaron y
publicaron ciertas informaciones que se detallan mas adelante.

Conforme al calendario de remision de informaciones

Conforme Conforme a la

Descripcién Periodicidad al | comunicacion
calendario de acuse de
de la SIV recibo por la

SIvV

Balance General interino al 30 de septiembre
de 2015 comparativo con el Balance General | Trimestral | 29/10/2015 29/10/2015
interino al 30 de junio 2015.
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Conforme Conforme a la
Descripcion Periodicidad caier?ilario C;g':g&izcézn
de la SIV recibo por la
SIvV
Estado de Resultados y Estado de Flujos de
Efectivo del trimestre julio - septiembre 2015
comparativo con el tnmestre‘abnl - junio Tt 29/10/2015 29/10/2015
2015, y el acumulado en el periodo de nueve
(9) meses terminado el 30 de septiembre de
2015.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por
el periodo de nueve (9) meses terminado el Trimestral 29/10/2015 29/10/2015
30 de septiembre de 2015.
Informes de revision de la Calificacion de
Riesgo de las emisiones de Bonos de Deuda Trimestral 21/10/2015 21/10/2015
Subordinada.
Informes de revision de la Calificacion de
Riesgo de las emisiones de Bonos de Deuda Trimestral 27/01/2016 27/01/2016
Subordinada.

Comunicaciones Enviadas

Referencia o Asunto

A la notificacion como hecho relevante, en fecha 28 de octubre de
2015 CEPM recibid el Acto de aguacil marcado con el No.1094/2015,
notificado a requerimiento de la Empresa de Transmision Eléctrica
Dominicana (ETED), una demanda en reconocimiento de deuda y
cobro de pesos por la suma de RD$937,160,010.25.

De acuerdo al reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.664-12, Capitulo 1.2, Art. 28, que en fecha 3 de
noviembre de 2015, fueron reembolsados de forma anticipada los
montos correspondientes a los Tramos I, 1l y lll del programa de
emisiones SIVEM-065 y en fecha 5 de noviembre de 2015, el monto
correspondiente al tramo | y Il del programa de emisiones bajo el No.

Corresponde a la notificacion referente a la aviso de colocacion del
primer bloque de emisiones de un total de referente a la SIVEM-091
del Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., (CEPM),

certificado por el medio en el que se publico.

Comunicacion como hecho relevante de acuerdo al reglamento de

No. De
Comunicacion Fecha
42955 3/11/2015
43039 6/11/2015
SIVEM-053.
43040 6/11/2015
43460 25/11/2015

aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Namero: 664-12, Capitulo
I1.2, Art. 28, que informaron al publico, a través de la pagina web,
www.cepm.com.do, que fue finalizada la Colocacion Primaria
correspondiente a la Primera Emision del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos de referencia, por un monto de US$25,000,000,
colocados en su totalidad, a una tasa de interés fija anual de 5.15%
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No. De Fecha Referencia o Asunto
Comunicacién

con un vencimiento de 10 afios y una periodicidad de pago de los
intereses trimestral.

Monto total colocado de la Emision

El monto total de esta colocacion es de US$50,000,000 representando el 100% de la emision de los
cuales se encuentra vigente US$40,000,000. La distribucion de estas colocaciones de acuerdo a
listados obtenidos del Depésito Centralizado de Valores, S. A., (CEVALDOM) es como sigue:

TERCER TRAMO
Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie H
Personas fisicas 1,000 2,375 2,375,000
Personas juridicas 1,000 125 125,000
2,500 2,500,000
Serie |
Personas fisicas 1,000 1,500 1,500,000
Personas juridicas 1,000 1,000 1,000,000
2,500 2,500,000
Total Tercer Tramo 5,000 5,000,000
CUARTO TRAMO
Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie J
Personas fisicas 1,000 300 300,000
Personas juridicas 1,000 2,200 2,200,000
2,500 2,500,000
Serie K
Personas fisicas 1,000 2,400 2,400,000
Personas juridicas 1,000 100 100,000
2,500 2,500,000
Total Cuarto Tramo 5,000 5,000,000
QUINTO TRAMO
Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie L
Personas fisicas 1,000 350 350,000
Personas juridicas 1,000 2,150 2,150,000
2,500 2,500,000
Serie M
Personas fisicas 1,000 1,550 1,550,000
Personas juridicas 1,000 950 950,000
2,500 2,500,000
Total Quinto Tramo 5,000 5,000,000
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SEXTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie N

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie O
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Sexto Tramo

SEPTIMO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie P

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie

Personas fisicas
Personas juridicas

Total Séptimo Tramo

OCTAVO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie R

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie S
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Octavo Tramo

NOVENO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie T

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie U
Personas juridicas

Total Noveno Tramo

Facial

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000

Titulos

1,500
1,000
2,500

Titulos
2,000

500
2,500

1,400

1,100
2,500

5,000

Titulos

Titulos

975
1,525
2,500

|.N
4
(=
o

:

Total

1,500,000
1,000,000
2,500,000

1,500,000
1,000,000
2,500,000

F

5,000,000

===

Total

2,000,000

500,000
2,500,000

1,400,000
1,100,000
2,500,000

5,000,000

Total

1,365,000
1,135,000
2,500,000

699,000
1,801,000
2,500,000

5,000,000

Total
975,000

1,525,000
2,500,000

2,500,000

5,000,000

=
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P)

DECIMO TRAMO

Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie Y
Personas juridicas 1,000 2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
SerieZ
Personas juridicas 1,000 2,500 2,500,000
Total Decimo Tramo 5,000 5,000,000
Total colocado y emitido 40,000 USS 40,000,000

Estos datos fueron validados con la confirmacién recibida de la Compaiiia remitida por Cevaldom, los
mismos guardan similitud con los registros contables del Emisor.

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora No.
2201-1900, donde el Emisor registrd las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacion con
un balance actual de US$25,000,000 y porcidn corriente reclasificado de los tramos 3, 4 y 5 por el
vencimiento en fecha 3 de noviembre de 2016 en la cuenta 2101-0301 por US$15,000,000, notando
que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones registradas se corresponden
satisfactoriamente en monto.

Procedimiento de redencién anticipada de la Emision.

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos, no se establece
amortizacién del capital y existe la opcién de redencion anticipada, segin se encuentra establecido
en el Capitulo 2.1.2.9. Para los Tramos del Il al X no incluye la opcion de pago anticipado
establecido en el Capitulo 2.1.2.12 del prospecto simplificado.

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, con se indica en el apéndice a de este informe,
se realizé redencion anticipada de los bonos emitidos para el Tramo Il, serie F y G en fecha 5 de

noviembre de 2015. Esta informacion fue validada con el analisis realizado de los intereses y pagos
de las comisiones realizadas al Depdsito Centralizado de Valores.

Enajenacion de las acciones del Emisor
Durante el trimestre octubre-diciembre de 2015, verificamos que no existieron variaciones en la

cuenta de capital pagado, en adicién a comunicacion formal emitida por el Emisor en fecha 26 de
enero de 2016, en donde indica la no realizacién de enajenacién de acciones.

Negociacion de valores en los mercados internacionales
Mediante comunicacion formal recibida el 26 de enero de 2016, asi como la revision de documentos y

variaciones de informaciones financieras obtenidas verificamos que durante el trimestre octubre-
diciembre de 2015 no han existido negociaciones de valores en el mercado internacional.

Adgquisicion o fusién del Emisor con otras compafiias

Mediante comunicacién formal de fecha 26 de enero de 2016, fuimos informados que durante el
trimestre objeto de revision no han existido adquisiciones o fusiones con otras compaiiias.
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q) Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Mediante comunicacién formal de fecha 26 de enero de 2016, fuimos informados de que durante el
trimestre objeto de revision no ha existido ningln evento o actividad que pudiera entorpecer el
normal desenvolvimiento de las operaciones de la empresa.

Adicionalmente observamos, en el Informe de calificacion de riesgo de la firma Fitch Ratings de fecha
12 de enero de 2016, las expectativas de la calificacion “son estables soportada por el
fortalecimiento del flujo de caja y su perfil financiero conservador. Seglin este informe, CEPM
registra estabilidad en su flujo de caja, al operar un sistema eléctrico aislado. Esto la beneficia
frente a otras empresas generadoras que inyectan energia al sistema eléctrico interconectado y que
estan expuestas al riesgo de cobranza de las distribuidoras.

CEPM mejoré su EBITDA hasta USD55 millones, anualizados a septiembre de 2015. Esta mejora se
explica por el buen desempefio del negocio y la liberacion de provisiones durante 2014, favoreciendo
la generacion operativa. Fitch Ratings estima que durante el periodo 2015-2019, CEPM generara un
EBITDA promedio aproximado de USD40 millones al afio, con un margen EBITDA en torno a 18%. Esto
seria producto de la optimizacion de su estructura de costos, lo que conduciria a ahorros importantes
en el consumo de combustibles.

En cuanto al riesgo de concentracion de ingresos, la calificacion de la empresa considera el riesgo de
concentracion de las ventas en clientes de media tension a través de contratos de compra de energia
a largo plazo. Los 10 mayores clientes representan cerca del 56% de las ventas de energia de CEPM.
Este riesgo es parcialmente mitigado por su condicion de oferente monopélico y sus relaciones
comerciales forjadas en el tiempo con sus principales clientes.

CEPM registra un perfil financiero sdlido, con una relacion de deuda total a EBITDA de 1.8 veces al
cierre de septiembre 2015, inferior al promedio de los Gltimos 4 afos de 3x. Fitch prevé que CEPM
mantendra el apalancamiento en torno a 2.4x en el periodo 2015-2019. Asimismo, a junio de 2015,
CEPM registré una cobertura de gastos financieros y de servicio de deuda financiera de 7x y 4.1x
respectivamente, reflejando su riesgo de liquidez bajo.

En cuanto a la liquidez y estructura de deuda CEPM totaliz6 una deuda de USD101 millones con una
vida promedio de 3.7 afios, lo que reduce ampliamente su riesgo de refinanciamiento. Su saldo de
efectivo totalizé USD42 millones y lineas de crédito disponible por USD49 millones los cuales cubren
ampliamente sus obligaciones financieras de corto plazo. Fitch prevé que CEPM generara un flujo de
caja libre mas disponibilidades en caja equivalentes a 5.1x el servicio promedio de su deuda durante
el periodo 2015-2019, reflejando un riesgo de liquidez bajo.

Aunque la estabilidad en el flujo de caja y el perfil financiero conservador de la empresa sustentan
las calificaciones, estas podrian afectarse por un incremento sostenido superior a 4x el EBITDA en el
apalancamiento que fuese producto de requerimientos mayores de inversion de capital. También
podria afectarlas el pago de dividendos en efectivo, que disminuiria el flujo de caja de CEPM.

También observamos, en el Informe de calificacion de riesgo de la firma Feller Rate de fecha 14 de
enero de 2016, donde ratifico en “AA” la calificacién de la solvencia y los bonos corporativos (1era
emisién de USS50 millones con vencimiento en 2015-2017, 2da emision por US$50 millones con
vencimiento en 2019 y 3er programa de bonos denominados en délares americanos o el equivalente
en pesos dominicanos, a un plazo de hasta 10 afios por US$ 100 millones) de CEPM. Las perspectivas
de la calificacion son estables.

Durante los 11 meses de 2015, los ingresos de CEPM cayeron un 16.2% en relacion a noviembre de
2014, alcanzando los US$ 170 MM, debido a la fuerte caida en un 25% de los precios promedio de
venta, contrarrestado por el leve aumento de un 4,1% de las ventas fisicas, con respecto a igual
periodo del afio anterior. La caida de la tarifa por energia eléctrica se explica por la disminucion del
precio promedio del barril de petroleo en igual periodo (de USS$ 98/barril a US$58/barril), y las
clausulas de indexacion del precio de la energia en los contratos. Sin embargo, dada la fuerte caida
en los costos de operacion, debido al aumento en el consumo de barriles de petréleo a menor precio
y el relativo mantenimiento de compras de energia (+5,9% mas con respecto a noviembre 2014) a
través de su contrato con EGE Haina, el margen EBITDA aumento alcanzando un 30% a noviembre de
2015.
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La deuda financiera alcanzé los US$101 MM, manteniéndose relativamente estable desde 2013.
Producto de lo anterior, el leverage financiero aj. y la Deuda Fin. aj./Ebitda aj. Anual alcanzaron
0,5x y 1,9%, respectivamente.

CEPM mantiene una amplia flexibilidad financiera favorecida por una robusta posicion de liquidez, un
perfil de vencimientos de deuda estructurada preferentemente en el largo plazo y un importante
acceso al crédito.

En diciembre de 2015, la compaiia emitié un nuevo programa de bonos por US$100 millones. El uso
de los fondos levantados esta siendo destind exclusivamente a pre pagar la antigua deuda financiera
de los bonos corporativos colocados por US$100 millones, por lo que dicha emision no presenta, en
términos relativos, presion para el nivel de endeudamiento ni para los flujos de caja.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Durante el trimestre de octubre-diciembre de 2015, se realizaron las siguientes asambleas:

Tipo de asamblea Fecha Agenda
Declarar sobre la validez para la celebracion
Acta de la Asamblea General | 6 de octubre de de la Asamblea General Extraordinaria.
Extraordinaria de la Sociedad | 2015 Aprobar la venta de una porcion de terreno
Andnima “Consorcio Energético con extension superficial de 1,000 m2,
Punta Cana-Macao, S. A.” ubicados en el ambito de la parcela No.67-B-

61, del distrito Catastral No.11/3°, amparada
bajo la constancia anotada matricula
No.1000013074 del Municipio de Higuey,
provincia La Altagracia y designar a las
personas autorizadas para representar a la
Sociedad en las distintas operaciones.

Acta de la Reunion No Aprobar que la sociedad obtenga del Banco
Presencial del Consejo de 22/11/2015 Multiple BHD Ledn, S. A. un préstamo puente
Administracién de la Sociedad por la suma de US$25,000,000. Igualmente se
Andnima Consocio Energético aprueba el saldo de dicho préstamo puente,
Punta Cana-Macao, S. A. con los fondos obtenidos de la colocacion de

los bonos corporativos por un monto de
US$100,000,000, a ser emitidos por La
Sociedad y que fueron aprobados mediante
Asamblea General Extraordinaria del 30 de
abril del 2015 y su modificacion en fecha 16 de

julio de 2015.
Acta de la Asamblea General Declarar sobre la validez para la celebracion
Ordinaria No Anual de La 30/12/2015 de la Asamblea General Ordinaria No Anual del
Sociedad Andnima “Consocio Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.
Energético Punta Cana-Macao, Aprobar el pago de dividendos por la suma de
S.A” US$24,400,000 en favor de su accionista

principal, la compaiia CEPM Energy Ltd.

Situacion Legal del Emisor

En fecha 19 de enero de 2016, recibimos una comunicacién de los abogados del Emisor donde nos
informan que durante el trimestre octubre-diciembre de 2015, y hasta la fecha de la comunicacion
inclusive, existieron acciones legales en contra del Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.,
como se detalla a continuacion:

e En fecha 28 de octubre de 2015, el CEPM recibidé el Acto de Alguacil marcado con el

No.1094/2015, notificado a requerimiento de la Empresa de Transmisién Eléctrica Dominica
(ETED), mediante el cual notificaron una demanda en reconocimiento de deuda y cobro de
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pesos por la suma RD$937,160,010.25. A entender de la Empresa de Transmision Eléctrica
Dominica (ETED), la anterior suma corresponde a facturas adeudadas, capital e intereses, en
razén de una tasa o compensacion por cesion y explotacion de derecho con relacién a la
linea de transmisidn 138kv (Sultana del Este-CEPM), contados desde la puesta en operacion
de la referida linea hasta el mes de junio de 2015.

El Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A., se encuentra en la busqueda de solucion eficiente,
de modo que estas acciones e incidencias legales no tengan un efecto material adverso en la
posicion financiera, resultado de operacidn o flujos de efectivo.

Modificaciones al contrato de Emision

Mediante comunicacién formal de fecha 26 de enero de 2016, fuimos informados que durante el
trimestre objeto de revision no han existido ningln evento o circunstancia que modifique las
condiciones al contrato de emision.

Adquisicion y enajenacion de activos

Verificamos que durante el trimestre de octubre-diciembre de 2015 se aprobd la venta de un
inmueble segin dicta el acapite r del informe correspondiente al Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de la Sociedad Andnima “Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.”

Adicionalmente verificamos que para el trimestre de octubre-diciembre de 2015, las variaciones mas
significativas en comparacion con el trimestre anterior corresponden a los siguientes conceptos:

Disminucion de un 35% del efectivo en caja y banco, se debié a que se realizaron pagos de
dividendos ascendente US$4,000,000 en el mes de octubre y US$28,400,000 en el mes de
diciembre de 2015.

Disminucién de un 39% de las inversiones, debido principalmente a las cancelaciones de
certificados financieros mantenidos en el Banco UBS, para hacer frente a sus operaciones y el
pago de dividendos .

Disminucion de un 13% de las cuentas por cobrar, debido basicamente a la baja en el consumo de
los clientes de los KWH y la buena gestion de cobranza realizada a estos.

Disminucion de un 55% en los gastos pagados por anticipados, correspondiente esencialmente a la
compensacion de impuestos pagados por anticipado en el periodo

Disminucion de un 11% en las cuentas por cobrar LT, correspondiente a los pagos recibidos por la
Generadora Samana, por la venta de un generador.

Disminucion de un 21% en las inversiones, correspondiente a la cancelacion de certificados de
inversion a largo plazo, para hacer frente a sus operaciones y el pago de dividendos .

Aumento de la porcion corriente de la deuda a largo plazo de un 192%, correspondiente a la
reclasificacion a corto plazo de bonos con vencimiento en 2016 y pago del tramo con vencimiento
en oct'15.

Aumento de un 35% de las cuentas por pagar, principalmente por la compra de partes y repuestos
para mantenimientos mayores programados para principios de 2016 y otras compras realizadas
como provision.

Aumento de los derivados de activos financieros en 35%, debido a la variacion del Euro con
respecto al US$, y contratos con la Central Romana.

Disminucién de un 10% en los documentos por pagar a largo plazo, correspondiente a la
reclasificaciones a corto plazo por bonos con vencimiento en 2016.
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¢ Aumento de un 9% en los instrumentos de derivados financieros, debido a la variacién del Euro
con respecto al US$ y contratos con la Central Romana.

e Disminucion de un 15% de las ganancias retenidas, correspondiente al pago de dividendos en el

periodo vy la correspondiente acumulacion de resultados de la empresa.

Cambios en la estructura administrativa
Mediante comunicacion formal recibida el 26 de enero del 2016, nos comunican que durante el

trimestre octubre-diciembre 2015, en la organizacion no se produjeron cambios significativos que
impacten la estructura.

Otros Procedimientos

Otros procedimientos adicionales realizados incluyen:

e Recibir del Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A. la carta de representacién, documento

que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi
como la declaracion de responsabilidad sobre la integridad de los registros contables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.
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e) Anexo | Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

NOTA SOBRE EL TRAMO |

METODO DE CALCULO DEL TRAMO | POR MES

Inicio Termino TRANS%IS;RIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
06 DE SEPTIEMBRE DEL 2015 05 DE OCTUBRE DEL 2015 30 5,000,000.00 6.25% 25,684.93
30 25,684.93
NOTA SOBRE EL TRAMO ||
METODO DE CALCULO DEL TRAMO 1l POR MES
DIAS
Inicio Termino TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
06 DE SEPTIEMBRE DEL 2015 05 DE OCTUBRE DEL 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
06 DE OCTUBRE DEL 2015 05 DE NOVIEMBRE DEL 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
61 58,493.15
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[ NOTA SOBRE LOS TRAMOS DEL lll AL ¥V |

METODO DE CALCULO DE LOS TRAMOS DEL Il AL V POR
MES
DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
04 DE SEPTIEMBRE DEL 2015 03 DE OCTUBRE DEL 2015 30 15,000,000.00 6.25% 77,054.79
04 DE OCTUBRE DEL 2015 03 DE NOVIEMBRE DEL 2015 31 15,000,000.00 6.25% 79,623.29
04 DE NOVIEMBRE DEL 2015 03 DE DICIEMBRE DEL 2015 30 15,000,000.00 6.25% 77,054.79
91 233,732.88
PROVISION
04 DE DICIEMBRE DEL 2015 31 DE DICIEMBRE DE 2015 28 15,000,000.00 6.25% 71,917.81
| NOTA SOBRELOS TRAMOS DEL VI AL X ]
[ METODO DE CALCULO DE LOS TRAMOS VI al X POR MES |
DIAS
Inicio Termino TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
04 DE SEPTIEMBRE DEL 2015 03 DE OCTUBRE DEL 2015 30 25,000,000.00 6.75% 138,698.63
04 DE OCTUBRE DEL 2015 03 DE NOVIEMBRE DEL 2015 3 25,000,000.00 6.75% 143,321.92
04 DE NOVIEMBRE DEL 2015 03 DE DICIEMBRE DEL 2015 30 25,000,000.00 6.75% 138,698.63
91 420,719.18
PROVISION

04 DE DICIEMBRE DEL 2015 31 DE DICIEMBRE DE 2015 28 25,000,000.00 6.75% 129,452.05
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ANEXO Il

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Fitch Rate Dominicana

Calificadoras

Calificacién

Fecha de presentacion

Fecha de los Estados

Fitch Rate Dominicana AAA(dom) Enero 2016 30/9/2015
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) Octubre 2015 30/6/2015
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) Julio 2015 31/3/2015
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) Diciembre 2014 30/09/2014
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) Julio 2014 31/03/2014
Feller Rate Dominicana
Calificadoras Calificacion Fecha de presentacion | Fecha de los Estados
Feller Rate Dominicana AA Enero 2015 31/12/2015
Feller Rate Dominicana AA Octubre 2015 30/9/2015
Feller Rate Dominicana AA Julio 2015 30/6/2015
Feller Rate Dominicana AA Abril 2015 31/03/2015
Feller Rate Dominicana AA Enero 2014 31/12/2014
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