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BANCO DE AHORRO Y CREDITO ADEMI S. A.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE
REPRESENTACION DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS POR
RD$500,000,000, APROBADOS POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES MEDIANTE LA
PRIMERA RESOLUCION DEL 5 DE MAYO DEL 2010,
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES
19-00 Y SU REGLAMENTO DE_APLICACION DECRETO

No. 729.04 Y LA LEY DE SOCIEDADES No.479-08

AL 31 DE DICIEMRE DEL 2010
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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas
Sobre la aplicacién de procedimientos acordados

A los Obligacionistas de Bonos corporativos del
Banco de Ahorro y Credito Ademi, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco de Ahorro y Credito Ademi, S. A. Emisor de Bonos Corporativos por valor de
RD$500,000,000, mediante Contrato de Emision Publica de Bonos Corporativos y Designacién del
Representante de la Masa de Obligacionistas firmado entre las partes en fecha 27 de Septiembre del 2010,
conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento
de Aplicacion segun Decreto No. 729-04, la Ley de Sociedades No.479-08 y las Resoluciones R-CNV-2007-
06-MV y R-CNV-2008-03-EV, sobre la informaciones requeridas a los Emisores de valores de oferta Publica
de las atribuciones y obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una
Emisién de Oferta Publica. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos son responsabilidad del Banco
de Ahorro y Credito Ademi, S. A., entidad debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de
la RepUblica Dominicana, como Emisor de Bonos Corporativos, segln el nimero de registro SIVEV-013 y de
la emision SIVEM-049, conforme a la Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 5 de
Mayo del 2010

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segln el Capitulo I, Articulo 78 y la
Ley de Sociedades No0.479-08, esta establecido realizar ciertos procedimientos que se complementen en
los procedimientos ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco de Ahorro y Credito Ademi, S.A. como emisor
de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la Emision de los Bonos Corporativos por valor de RD$500,000,000, fue debidamente
aprobada por el Consejo de Directores de la Sociedad Banco de Ahorro y Credito Ademi, S. A,
mediante Acta celebrada el 28 de Octubre del 2009, y ratificada por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 01 de febrero de 2010. Ademas dicha emision conto
con la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante su
Primera Resolucion emitida en fecha 5 de Mayo del 2010.

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emision, los mismos se encuentran en custodia
de Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (Cevaldom), conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 16 del mes de julio del
2010, representado en ese entonces por la Sra. Jeddy Yannina Medina Bera, Presidente del Consejo
de Directores, cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el
Prospecto de Colocacion del Programa de Emision de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como
sigue:
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b)

<)

d)

e)

Et total de los Bonos Corporativos, esta compuesto de la siguiente forma:

Tramos Cantidad Valor Monto Total
Nominal RD$
RDS
1 5.000 RDS$100,000 500,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que los obligacionistas de los bonos de la presente emision
no contaran con una garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién en su punto No. 11.7 que la emisién realizada no requiere
de un Administrador Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacién en su punto 11.1.2.10, que la emisién realizada no posee
garantia especifica. Sino una garantia acreencia quirografaria.

Pago por Concepto de Intereses de Capital

Conforme estd establecido en el Reglamento, BDO como Representante de la Masa de
Obligacionistas, revisé los pagos realizados a los Obligacionistas de los Bonos Corporativos
correspondientes a los intereses devengados. En este sentido realizaremos los siguientes
procedimientos:

* Observamos que los intereses devengados se pagaron mensualmente, tal y como esta
establecido en el Prospecto de Colocacion en su punto No. 11.1.2.6.1 ” Periodicidad en el
Pago de los Intereses” y “ Pago de Intereses mediante Cupones”. Vimos las transferencias
que soportan los pagos de intereses realizados.

e Los intereses serdn pagados mensualmente, los dias 25 de cada mes, a partir de la fecha de
emision, el monto de los mismos seran computados en base al numero de dias actuales
entre, e incluyendo la fecha del Ultimo pago de intereses, o la fecha de emision.
Verificamos las evidencias de los pagos por conceptos de intereses correspondientes al
trimestre octubre - diciembre 2010, los cuales fueron realizados mediante cheques y
transferencias. tal como esta establecido en el Prospecto de Colocacién en su punto No.
11.1.2.6.1.

» Realizamos recélculos de los montos de los intereses correspondientes al trimestre Octubre
a diciembre del 2010, notando que los mismos se corresponden con los registros contables
del Emisor y los pagos realizados a los Obligacionista; no obstante verificamos el registro
de la provision de los intereses correspondiente a los seis (6) dias restante del mes de
diciembrel 2010, la cual corroboramos con nuestros recalculos, existiendo una diferencia
inmaterial.

e Trazamos los pagos realizados a los registros contables del Emisor notando igualdad sin
excepcion.
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f)

g)

h)

b))

» El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene una tasa de interés variable seglin especificacion del prospecto en
su punto No. 11.1.2.6 ”, por lo que sera necesario realizar actualizaciones, cuyos datos
del aviso de oferta se presentan como sigue:

Fecha Fecha Tasa de Interés
Evento Inicio Vencimiento | Tramo variables
Aviso Oferta { 26/10/2010 | 26/10/2013 | 8.34%
Publica (redimido)

Nivel de Liquidez del Emisor

Conforme al Prospecto de Colocacion no existe nivel de liquidez requerido al Emisor, no obstante
verificamos que en dicho Prospecto en su punto 111.19.5.1, emision realizada requiere segin la
Superintendencia de Bancos que el Emisor debe cumplir con un indice de solvencia minima de 10.0%
. Al 31 de diciembre 2010, la solvencia minima es de 12.55%

Usos de los Fondos Obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos Corporativos, en su punto 11.5.1
que los fondos serdn invertidos en la administracion de los activos y pasivos con el objetivo de
optimizar la estructura de vencimientos de los pasivos y ofrecer una alternativa de inversién
atractiva a los clientes existente del Emisor de manera que se recomponga la estructura de los
pasivos, eficientizando la administracion de la liquidez con la resultante adecuacion de los plazos de
vencimiento. El objetivo de esta emision es extender el vencimiento actual de una parte importante
de sus pasivos Financieros compuesto por las captaciones del publico.” Certificados por Bonos”.

Pudimos notar que los fondos recibidos de los bonos fueron utilizados basicamente para la
cancelacion de certificados financieros.

Colocacion y negociacion de los valores segiin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, la Ley de Sociedades 479-08, asi como también en el Contrato de Emisién Publica de
Bonos Corporativos - Designacion del Representante de la Masa de Obligacionista y en el Prospecto
de Colocacion; BDO observo que los Bonos Corporativos fueron registrados en la cuenta Valores en
Circulacién, verificando asi el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por el Banco de
Ahorro y Credito Ademi, S. A como Emisor de los Bonos Corporativos emitidos por valor de
RD$500,000,000 y colocados RD$184,700,000.

Para el trimestre de octubre a diciembre del 2010, segliin informaciones obtenidas de CEVALDOM, no
se realizaron ningunas negociaciones en el Mercado Secundario.

Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que FitchRatings, empresa calificadora de la emision, ratificé en BBB (dom), a los Bonos
Corporativos, en la calificacion emitida en octubre del 2010

Nivel de endeudamiento del Emisor.
Verificamos en el Prospecto de Colocacion en su punto 11.9.1 que la presente emisién de Bonos

Corporativos no compromete los limites de endeudamiento del Emisor en base a sus indices
financieros.
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k) Remisién periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los Bonos Corporativos colocados enviadas y recibidas de la Superintendencia de
| Valores de la Republica Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacién con el Emisor,
‘ ] con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el

cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir

periédicamente a la Superintendencia de Valores, un detalle de las comunicaciones suministradas
! I por el Emisor son como sigue:

‘ ] Comunicaciones enviadas:

| » Comunicacion de fecha 09 de noviembre del 2010, dirigida a la Superintendencia de Valores

de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales correspondientes

‘ . al 31 de octubre del 2010, de acuerdo al siguiente detalle: Balance General Estado de
Resultados y Estado de Flujo de Efectivo

]
»  Comunicacion de fecha 09 de diciembre del 2010, dirigida a la Superintendencia de Valores
| Z‘] de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales correspondientes
al 30 de noviembre del 2010, de acuerdo al siguiente detalle: Balance General Estado de
l Resultados y Estado de Flujo de Efectivo .

Srrrn
feaner d
R

Comunicaciones recibidas:

| o Comunicacién de fecha14/05/2010, recibida de la Superintendencia de Valores, por la
notificacion de inscripcion en el registro del mercado de Valores y productos.

: En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Replblica
I Dominicana, no estan consideradas las informaciones de remision diaria.

)  Monto Total colocado de la Emision

Verificamos que al 31 de diciembre del 2010, se habian ofertado en el mercado de valores los Bonos
Corporativos del Primery Unico, Tramo por valor de RD$500,000,000, emitidos por el Banco de
Ahorro y Crédito Ademi, S. A., de los cuales a la fecha de nuestro informe se han colocado
RDS$184,700,000 Los mismos estan agrupados, como se detallan a continuacién:

TRAMO |
Obligacionistas Cantidad de Valores  Valor Nominal Inversion
Personas juridica 1,845 100,000 184,500,000
Persona fisica 2 100,000 200,000
Total colocado al 31 de Diciembre de 2010 1,847 RD$184,700,000

m) Procedimiento de redencion anticipada de la Emisién.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién en su punto 11.1.2.8 que el Emisor no podra redimir
anticipadamente los Bonos Corporativos. Estos seran redimidos en su totalidad con un pago tnico de
capital en la fecha de vencimiento a través del Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A., mediante
cheque, crédito a cuenta o transferencia.

Durante el trimestre de Octubre a diciembre del 2010, segin las informaciones obtenidas de
CEVALDOM, no se han realizado redenciones anticipadas de los Bonos Corporativos emitidos.
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n)

o)

P)

q)

r

s)

t)

Enajenacion de las acciones del Emisor

Durante el trimestre de Octubre a diciembre del 2010, no se han producido enajenacién de las
acciones del Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacion recibida del Emisor y
mediante la verificacion de la Gltima Asamblea General Ordinaria/Extraordinaria de Accionista,
celebrada el 20 de enero del 2011.

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacién fisica recibida del Emisor, observamos que durante el trimestre de octubre a
diciembre del 2010, no se han realizado negociaciones en mercados internacionales de los Bonos
Corporativos emitidos por valor de RD$500,000,000 y colocados 184,700,000.

Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiiias.

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, mediante analisis de variacion analitica
pudimos notar que no existieron donaciones que indiquen negociaciones de fusiones o adquisiciones
de otras entidades. Ademas dicha situacién fue confirmada mediante comunicacion recibida del
Emisor.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificaciéon de riesgo de fecha octubre del 2010, de Fitch
Ratings: “El Banco de Ahorro y Credito Ademi, S. A.), inicio operaciones en el 1998. La Institucion es
un Banco de ahorros y Credito que mantiene una posicion competitiva y de liderazgo, por sus amplio
conocimiento del sector de la micro, mediana y pequeiia empresa, el cual ofrece una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes y por su capacidad de manejo de riesgo, su
historial de anticipar y reaccionar oportunamente ante cambios en el mercado. Fundamentan sus
calificaciones de riesgo en su amplio margen financiero y su solida posicion en el nicho de las Micro
Finanza

De acuerdo a comunicacion recibida del Emisor en el mes de enero 2011, durante el trimestre
revisado no existieron situaciones que pudieran entorpecer las operaciones de la Entidad.

Asambleas ordinarias o extraordinarias
Asamblea de Obligacionistas
Durante el trimestre octubre a Diciembre 2010, nosotros como Representante de la Masa de los

Obligacionista s no realizamos Asamblea conforme a la Ley de Sociedades No.479-08.

Asamblea del Emisor

Durante el trimestre de Octubre a Diciembre del 2010, no se realizaron Asambleas de Accionista,
ni otros organismos directivos del Emisor.

Situacion Legal del Emisor

Obtuvimos comunicacion de fecha 18 de enero del 2011, por parte del Director legal del Emisor la
relacion de los litigios y casos pendientes, los cuales se relacionan con operaciones propias del
Emisor. Segun el veredito final de los representantes legales existen condiciones desfavorable para
el Emisor, que puede dar lugar al pago de una indenizacion por RD$1, 200,000, de la cual al 31 de
diciembre del 2010, solo existe un monto provisionado por RD$400,000, aproximadamente.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, no se realizaron modificaciones al Contrato
de Emisién, conforme las comunicaciones vistas y detalladas en la letra k).
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u)

v)

La adquisicién y enajenacion de activos

Mediante Variacion Analitica de los Estados Financieros del Banco de Ahorro y Credito Ademi, S.A
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de diciembre del
2010, en comparacion con el mes de Septiembre de 2010 se corresponden a:

e Un incremento en el rengldn de Disponibilidad de un 34%, debido a la entrada de
financiamientos obtenido.

s Elincremento de la cuenta Cobranza Judicial en un 330%, el cual se debio a que durante
el trimestre revisado fueron transferidos a este renglon saldos de préstamos de clientes
que estaban totalmente atrasados contra los cuales la Entidad formalizé el proceso de
Cobranza ante los Tribunales.

¢ Un Aumento de un 388%, en el renglén de Inversiones en Valores correspondiente a
inversiones realizadas con los fondos recibidos de los financiamientos obtenidos.

o El Incremento experimentado en las Cuentas a Recibir en un 33%, durante el trimestre
obedecid al incremento de las comisiones por cobrar por Tarjeta de Créditos, pagos de
algunas fianzas y depositos para arrendamientos de locales y la asignacién de partidas
sujetas a liquidacion a algunos empleados para fines de legalizacion de préstamos.

o Elincremento reflejado en la Cuenta de Otros activos en un 24%, obedece basicamente
al registro del pago de los anticipos de ISR, Seguros pagados por anticipado, y la
compra de materiales para inventario de papeleria.

e El Incremento en un 63% experimentado en la Cuenta de Fondo Tomado a préstamos
obedeci6 basicamente a fondos recibidos de varias instituciones durante el trimestre.
Entre estas el Banco Europeo de Inversiones, Triodos Bank, Oikocredit, Locfund, etc.

e Elincremento experimentado en la Cuenta de Bonos en un 100% obedecid basicamente
a la emision de RD$500,000,000 de Bonos Corporativos, de los cuales fueron colocados
RD$184,700,000 donde el 79% de este incremento fue fruto de la cancelacion de
certificados financieros para ser invertidos en Bonos Corporativos . Esto con el objetivo
de optimizar la estructura de vencimientos de los pasivos y ofrecer una alternativa de
inversion atractiva a los clientes existente.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacion del Emisor de fecha 14 de enero de 2011, observamos que durante el
trimestre de octubre a diciembre del 2010, no se produjeron cambios en la estructura administrativa
del Emisor.

Otros Procedimientos
Adicional a los demas procedimientos aplicados realizamos las siguientes tareas:

a) Recibimos del Banco de Ahorro y Credito Ademi, S. A., la Carta de Representacién
correspondiente al trimestre octubre-diciembre del 2010, documento que resume de manera
general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la
integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

b) Recibimos confirmacion de Cevaldom sobre los datos generales de los Obligacionistas al 31 de
diciembre del 2010, cuyas informaciones se corresponden satisfactoriamente con los registros
contables realizados por el Emisor.

¢) Mediante comunicacion escrita del Emisor en fecha 20 de enero del 2011, Posterior al 31 de
diciembre del 2010, no existieron hechos que afectaren la integridad de los Bonos Corporativos
emitidos por valtor de RD$500,000,000., colocados RD$184,700,000. Pero si notamos los
siguientes hechos Posteriores:
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1. Mediante Asamblea General Ordinaria /Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20
de enero 2011, en la cual se tomaron las siguientes resoluciones:

s Modificar el Articulo 7 de los Estatutos Sociales a fin de aumentar el capitat autorizado
E de la Entidad, de la suma de Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(1,000,000,000) a la suma de Dos Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/10
(2,000.000,000), mediante la emision de Diez Mitlones (10,000,000) de nuevas acciones
| de 100 Cien pesos Dominicanos cada una.

e Otorgamiento de poder a favor del Presidente del Consejo de Directores del
cumplimiento de las formalidades exigidas por la Ley con motivo de la modificacién de
| los estatutos y aumento de Capital

| 2. Conforme a las responsabilidades del Representante de la Masa de los Obligacionistas,
especificadas en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada (479-08), en sus Articulos 190, 191, entre otros; procedimos a
celebrar en fecha 20 de enero de 2011, la Primera Asamblea de Obligacionistas de los Bonos
E] Corporativos de la Emisién de oferta pdblica del BANCO DE AHORRO Y CREDITO ADEMI, S. A.,
por un monto de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP500,000,000.00),
aprobada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucion de fecha 5 de
mayo de 2010, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No.
SIVEM-049 (la “Emision”), en dicha asamblea se aprobd la inclusién de un addendum al
1 Prospecto de Colocacion, asi como al Contrato de Emision Plblica de Bonos Corporativos y
demas contratos y documentos de la Emision, en los aspectos relacionados con la fecha de

| corte para el pago de cupones y la fecha de calculo y pago de cupones, como sigue:

r] 1. Respecto al prospecto de colocacién:

e

- 1.1. Inclusién de Addendum al Prospecto de Colocacidon de la Emisién a fin de realizar la
el modificacién del Articulo 11.1.2.6.1 del Prospecto de Colocacion, titulado “Pago de
intereses mediante cupones”, para que en lo adelante se lea como sigue:

“IIl.1.2.6.1 Pago de intereses mediante cupones

Esta emision cuenta con treinta y seis (36) cupones para el pago de intereses, entendiendo
por cupén la individualizacion de cada pago de intereses. No habréa cupones fisicos.

Todo pago de interés sera efectuado a través del Banco Ademi, mediante cheque, crédito
a cuenta o transferencia. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo
o dia feriado, la misma se trasladarad al dia laborable inmediatamente posterior. Los
intereses se pagaran mensualmente a cada valor o bono colocado, los dias veintiséis (26)
de cada mes, a partir de la Fecha de Emision.

El monto de los intereses a pagar sera computado en base al nimero de dias actuales
entre, e incluyendo, la fecha del Gltimo pago de intereses, o la fecha de emisidn para el
caso del primer cupén, hasta el dia anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias
3 (“ACT/365”). Banco Ademi realizara los pagos a favor de los obligacionistas que
aparezcan inscritos en los registros de CEVALDOM como titulares de los bonos al corte que

f ] este haga cada mes, en la fecha dispuesta por dicha Entidad, para llevar a cabo la
k. gestion operativa de distribucién de los pagos a realizarse los dias veintiséis (26) de cada
mes.

‘ Cuando la suscripcidn de los bonos se realice en una fecha posterior a la fecha de
iJ emisién, los intereses acumulados pagados por adelantado por parte del inversionista le
seran reembolsados en el proximo pago de cupén de intereses.”
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1.2

Inclusién de Addendum al Prospecto de Colocacién de la Emisién a fin de realizar la
modificacion del Articulo 11.1.2.6.2 del Prospecto de Colocacion, titulado “Tasa de interés
variable”, para que en lo adelante se lea como sigue:

“Nl.1.2.6.2 Tasa de interés variable

La tasa de interés que devengaran los Bonos Corporativos, expresada como una tasa
anualizada, sera determinada como la suma de:

(a) La tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para Certificados Financieros
y/o depositos a plazos de los Bancos Multiples (en lo adelante “TIPPP”)
correspondiente a la publicacién definitiva, es decir que no tenga carécter preliminar,
tomada a la fecha que corresponda cada revision trimestral, correspondiente al
ultimo mes completo terminado y publicado. Es decir, si la fecha de revisién de tasa
resulta ser en agosto, el emisor tomara la TIPPP que corresponde al mes completo
terminado de julio de ese mismo afio, o de junio de ese mismo afio en caso de que la
publicacién de julio no se presente en condicién definitiva, y asi sucesivamente.

La TIPPP sera determinada tal y como aparece publicada diariamente por el Banco
Central de la Reptiblica Dominicana en su pagina Web:
http://www.bancentral.gov.do/ estadisticas_economicas/sector_monetario_financier
o/tasas_intereses/tbm_pasivad.xls

(b) Una prima que serd determinada en el Aviso de Oferta PUblica al momento de la
Emisidn y en el presente Prospecto de Colocacion.

Las revisiones trimestrales se hardn en fechas pre-establecidas cada tres meses a
partir de la Fecha de Emision. La tasa asi determinada se mantendra inalterada hasta
la fecha de la proxima revision trimestral, y se aplicara al célculo del pago de los
intereses para los periodos de pago correspondientes, segln se indica en la seccion
11.1.2.6.1 del Prospecto de Colocacion.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto el Emisor pretende establecer
una fecha de revision distinta a la fecha de pago de intereses sefialada en el punto
11.11.2.6.1 “Pago de intereses mediante cupones”, sin embargo en caso de que por
alguna circunstancia la fecha de revision de tasa coincida con la fecha de pago de
intereses, los intereses correspondientes al dia de revisién de la tasa seran calculados
utilizando la tasa de interés resultante de la revision de la misma.

En ese sentido y considerando lo anterior, para fines del calculo de un cupén mensual
en cuyo transcurso se efectud una revisién y cambio de tasa de interés, producto del
fin de un trimestre e inicio de otro, la nueva tasa resultante sera aplicada a partir del
dia de la citada revision. Solo los dias anteriores consideraran la tasa previa. A
manera de ejemplo: si entre los dias 26 de un mes de octubre y 25 de un mes de
noviembre se efectuare un cambio de tasa producto de un cambio de trimestre,
digamos el dia 2 de dicho noviembre, el préximo cupén a pagar el dia 26 de ese mes
de noviembre considerara la tasa anterior desde el dia 26 de ese octubre hasta el dia
1 de ese noviembre, y la nueva tasa desde el dia 2 de ese noviembre hasta el dia 25
de dicho mes.

Previo a su publicacién, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana con caracter de informacion relevante conjuntamente con la
referencia de los datos y los calculos utilizados para la revisién de la misma, conforme
a lo establecido en el Articulo 28 del Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores. Tal como se requiere en dicho articulo, el Emisor enviara esta informacién
tan pronto tenga conocimiento de la misma y antes de su difusion por cualquier
medio.
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" | La tasa de interés revisada sera informada a los titulares de los Bonos Corporativos a
través de la pagina de Internet del Emisor (www.bancoademi.com.do), el dia de la

| fecha de revision. Asimismo, serd comunicada a la Superintendencia de Valores como
un hecho relevante, tal como se indica en el parrafo anterior.,

En caso de que el acceso al archivo o a las publicaciones de las tasas TIPPP no esté
disponible en la péagina del Banco Central de la Republica Dominicana el dia de la

! revisién (salvo que ya la hubiesen publicado con anterioridad como no preliminar y se
haya informado como hecho relevante), o de que el Banco Central de la Republica
] Dominicana exprese explicitamente que ya no la estara publicando la TIPPP el emisor
optara por determinar la tasa de referencia en base al promedio ponderado de la
| publicacion realizada por el Banco Central de la Republica Dominicana sobre la tasa

de rendimiento promedio ponderada por plazos de las Letras emitidas por dicha
institucion, cuyos vencimientos se encuentren entre los sesenta (60) y los ciento
ochenta (180) dias a partir del dia de revision de tasa correspondiente. Dicha
publicacion se encuentra en su pagina Web:

| http://www.bancentral.gov.do/instrumentos_inversion/letras_bc_montos_tasas.xls

En caso de que el Banco Central de la Republica Dominicana modificase la TIPPP
definitiva luego de publicada y adoptada por el emisor para el trimestre en curso, el
emisor mantendra la TIPPP que ya ha sido publicada y adoptada y no adoptara la
modificacion en cuestion para el pago de los cupones correspondientes pendientes, de
acuerdo al calendario inicial de revision de tasa trimestral. Es decir, una vez el emisor
haya publicado y adoptado una TIPPP definitiva dentro del trimestre en curso, esta
tasa de referencia no sera modificada sino hasta llegada la préxima fecha de revisién
de tasa. Si luego de llegada una nueva fecha de revisiéon de tasa, el Banco Central de
la Republica Dominicana modificase la TIPPP correspondiente a una revisién de tasa
] anterior y adoptada por el emisor por un trimestre ya transcurrido, el emisor no

realizara ninglin ajuste por tal motivo.

El siguiente grafico muestra el comportamiento de la tasa de interés nominal pasiva
promedio ponderada para Certificados Financieros y/o depésitos a plazos de los
= Bancos Multiples (“TIPPP”), desde junio 2007 hasta junio 2010.

2, Respecto al Contrato de Emisién:

2.1 Inclusién de Addendum al Contrato de Emisidn a fin de realizar la modificacion del
Articulo 1.3.1.1 del Contrato de Emisién, para que en lo adelante se lea como sigue:

“1.3.1.1 Todo pago de interés sera efectuado a través del Banco Ademi, mediante
cheque, crédito a cuenta o transferencia. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable
inmediatamente posterior. Los intereses se pagardn mensualmente a cada valor o
bono colocado, los dias veintiséis (26) de cada mes, a partir de la Fecha de
Emision. El monto de los intereses a pagar sera computado en base al nimero de dias
actuales entre, e incluyendo, la fecha del Ultimo pago de intereses, o la fecha de
emision para el caso del primer cupén, hasta el dia anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta y cinco (365)
dias (“ACT/365”). Banco Ademi realizaré los pagos a favor de los obligacionistas que
aparezcan inscritos en los registros de CEVALDOM como titulares de los bonos al corte
que este haga cada mes, en la fecha dispuesta por dicha Entidad, para llevar a cabo
la gestidn operativa de distribucién de los pagos a realizarse los dias veintiséis (26)
de cada mes. Cuando la suscripcién de los bonos se realice en una fecha posterior a la
fecha de emision, los intereses acumulados pagados por adelantado por parte del
inversionista le seran reembolsados en el préximo pago de cupén de intereses.”
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2.2 Inclusién de Addendum al Contrato de Emision a fin de realizar ta modificacién del
Articulo 1.3.2.2 del Contrato de Emision, para que en lo adelante se lea como sigue:

“1.3.2.2 Al momento de la elaboracién del Prospecto el Emisor pretende establecer
una fecha de revisién distinta a la fecha de pago de intereses sefialada en el punto
titulado “Pago de intereses mediante cupones” del Prospecto. Sin embargo en caso de
que por alguna circunstancia la fecha de revision de tasa coincida con la fecha de
pago de intereses, los intereses correspondientes al dia de revisién de la tasa seran
calculados utilizando la tasa de interés resultante de la revision de la misma. En ese
sentido y considerando lo anterior, para fines del calculo de un cupdn mensual en
cuyo transcurso se efectud una revision y cambio de tasa de interés, producto del fin
de un trimestre e inicio de otro, la nueva tasa resultante sera aplicada a partir del
dia de la citada revision. Solo los dias anteriores consideraran la tasa previa. A
manera de ejemplo: si entre los dias 26 de un mes de octubre y 25 de un mes de
noviembre se efectuare un cambio de tasa producto de un cambio de trimestre,
digamos el dia 2 de dicho noviembre, el proximo cupon a pagar el dia 26 de ese mes
de noviembre considerara la tasa anterior desde el dia 26 de ese octubre hasta el dia
1 de ese noviembre, y la nueva tasa desde el dia 2 de ese noviembre hasta el dia 25
de dicho mes.”

Respecto de los demas contratos y documentos de la Emision, en los aspectos
relacionados con la fecha de corte para el pago de cupones y la fecha de calculo y pago
de cupones:

3.1 Inclusién de Addendum al Prospecto de Colocacion que figura como Anexo Ili del
Contrato de Colocacion Primaria a Mejores Esfuerzos, suscrito entre Inversiones
Popular, S. A., Puesto de Bolsa y el Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A. (ADEMI),
en fecha 27 de septiembre de 2010, a fin de incorporar las modificaciones a los
Articulos 11.1.2.6.1 y 11.1.2.6.2 del Prospecto de Colocacion, titulados “Pago de
intereses mediante cupones” y “Tasa de interés variable”, segun se describen bajo los
numerales 1.1 y 1.2 mas arriba de la presente Acta de la Asamblea de
Obligacionistas.

3.2 Inclusién de Addendum al Prospecto de Colocacién que figura como Anexo IV-A del
Contrato de Servicios para el Registro de Valores, suscrito entre la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana, S. A. (la “BVRD”) y el Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S.
A. (ADEMI), en fecha 11 de octubre de 2010, a fin de incorporar las modificaciones a
los Articulos 11.1.2.6.1 y 11.1.2.6.2 del Prospecto de Colocacion, titulados “Pago de
intereses mediante cupones” y “Tasa de interés variable”, segun se describen bajo los
numerales 1.1 y 1.2 mas arriba de la presente Acta de la Asamblea de
Obligacionistas.

3.3 Modificacion de la declaracion bajo el numeral “UNDECIMO” que figura en el Acto
Auténtico No. Doscientos seis (206), instrumentado por el notario publico Oscar
Gonzalez Maura, en fecha 27 de septiembre del 2010, a fin de que se lea como sigue:

“UNDECIMO: Que los servicios financieros derivados de la Emisidn, tales como pago
de intereses y liquidacion de los valores a vencimiento, seran realizados por BANCO
DE AHORRO Y CREDITO ADEMI, S. A. (ADEMI) como Agente de Pago. En caso de que
la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara
al dia laborable inmediatamente posterior. Los intereses se pagaran mensualmente a
cada valor o bono colocado, los dias veintiséis (26) de cada mes, a partir de la Fecha
de Emision.”

Comunicacion de fecha 07 de enero del 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales
correspondientes al 31 de diciembre del 2010, de acuerdo al siguiente detalle:
Balance General Estado de Resultadosy Estado de Flujo de Efectivo.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna observacién a revelar a los procedimientos ejecutados, mencionados desde la letra a) hasta la
w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emisién realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana. El alcance de esta revision corresponde el trimestre Octubre a Diciembre del 2010.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros del Banco de Ahorro y Credito Ademi, S.A, o ciertos elementos especificos, cuentas
u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por el Banco de Ahorro y Credito Ademi, S.A, por
valor de RD$500,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacién y la Ley de Sociedades No. 479-08, por lo cual procedimos a
informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos
que nos fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ningln propésito mas que
el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propésitos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucion
del 18 de diciembre del 2003.

o Amwé/& ,@(QL.

02 de febrero del 2011
Distrito Nacional, Republica Dominicana

BDO

Pagina 13 de 13





