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Santo Domingo, D. N.
RepUblica Dominicana

Informe del Representante de la Masa de 10s Obligacionistas
Sobre la aplicaciOn de procedimientos previamente acordados

A 10s Obligacionistas de Bonos Corporativos de:

ASOCIACION LA VEGA REAL DE AHORROS Y PRESTAMOS.

Hemos efectuado 10s procedimientos enumerados mds aba jo, 10s cuales fueron previamente acordados

con
ASOCIACKJN LA VEGA REAL DE AHORROS Y PRESTAMOS emisor de 10s Bonos Corporativos por valor

de RD$8CKJ000,000, mediante Contrato de EmisiOn y DesignaciOn del Representante de la Masa de 10s

Obligacionistas (en lo adelante denominada BOO Auditoria, S. R. L., es la empresa responsable como

representante ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la masa de obligacionistas), firmado
entre las partes en fecha 23 de septiembre de 2015, conforme a 10s requerimientos establecidos en la Ley

de Mercado de Valores NO.19-00 derogada por la Ley 249-17, y su Reglamento de AplicaciOn segiin el
Decreto 664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012, Ley de Sociedades No. 479-08, y su modificaciOn Ley

31-ll y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica

Dominicana (SlV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de
ASOCIACKJN LA VEGA REAL DE AHORROS Y PRESTAMOS, debidamente registrada en la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana, como emisor de Bonos conforme a la referencia,
SIVEM-092 y nUmero de Registro SIVEV-029, segiin la Segunda ResoluciOn de fecha 08 de septiembre de

2015.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representaciOn con respecto a la interpretaciOn legal o

proporcionariamos ninguna convicciOn, acerca de cualquier materia que se relacione con 10s

procedimientos a ejecutar, 10s cuales no constituirdn una auditoria de acuerdo con las Normas

lnternacionales de Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una

auditoria, de acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funciOn de

Representante de La Masa de 10s Obligacionistas, estd sustentado en las responsabilidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-DO) derogada por la Ley 249-17, el Reglamento de AplicaciOn de

la Ley de Mercado de Valores (Decreto No. 664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012, la Ley de Sociedades

Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada (No. 479-08), sus modificaciones con la

Ley 31-ll y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores y el consejo
Nacional del Mercado de Valores; de la Repiiblica Dominicana, donde estd previsto realizar ciertos
procesos que se complementan con 10s procedimientos ejecutados y detallados a continuaciOn:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de 10s deberes

y responsabilidades que le corresponden AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y PrCstamos, como emisor
de 10s Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn representados por anotaciones
en cuenta.

Verificamos que la emisiOn fue debidamente aprobada por la Junta de Directores de AsociaciOn La

Vega Real de Ahorros y PrCstamos, mediante CertificaciOn de Acta extraordinaria celebrada el 10

de junio de 2015, y por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana (SlV),

mediante la Primera ResoluciOn emitida en fecha 08 de septiembre de 2015.

BOO, S.R.L.
, una sociedad dc responsabilidad limitada dc la repUblica Dominicana, es miembro de BOO lnternacionla Limited, una comRii!µjn&it&ukpabarantja del

Reino Unido; y forma pane de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOO es el nombre comercial dc la red BOO y de cada una dc las empresas asociadas dc BDO.



D0 P
0 p0b0

Los Bonos Corporativos serdn nominativos, emitidos en forma desmaterializada. Los valores de la

emisiOn estdn representados por medio de anotaciones en cuenta y 10s mismos constan en Acto
AutCntico instrumentado por Notario PUblico y un Macrotitulo por la totalidad de la EmisiOn, 10s

cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiard 10s mismos, en el entendido de que 10s valores

emitidos contra el referido Macrotitulo serdn colocados a travCs de la Bolsa de Valores de la

Repilblica Dominicana.

El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de DepOsito Centralizado de Valores, S. A.

(CEVALDOM), conforme a 10s acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
AdministraciOn de Valores de fecha 05 de octubre de 2015, representado en ese entonces por el
Seiior Freddy Rossi SonC (Director General) y en representaciOn del emisor por Pedro Alorda Thomas

y JosC Francisco Deschamps Cabral.

El programa de EmisiOn de 10s Bonos Corporativos, fueron programados de la siguiente forma:

EmisiOn Fecha EmisiOn de 10s Fecha CancelaciOn Cantidad NominaciOn Total
Bonos de acuerdo a de 10s Bonos de de Titulos RD$ RD$

Oferta PUblica. acuerdo a Oferta
PUblica.

1 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,000 1 100,000,000

2 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,000 1 100,000,000

3 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,®0 1 100,000,000

4 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,000 1 100,000,000

5 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,000 1 100,000,000

6 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 100,000,000 1 100,000,000

7 22 de octubre de 2015 22 de octubre de 2020 50,000,000 1 50,000,000

8 22 de abril de 2016 22 de abril de 2021 150,000,000
1 i®,QQQ,QQQ

Total 800,000,000

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisiOn y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobaciOn.

Verificamos el Prospecto de ColocaciOn de 10s Bonos Corporativos donde se establece que la emisiOn

realizada no posee garantia colateral alguna, sino que esta serd una acreencia quirografaria,
poseyendo 10s Obligacionistas una prenda comiin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

c) Reporte del nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario de la EmisiOn.

Verificamos el Prospecto de ColocaciOn de Bonos Corporativos que la presente emisiOn no requiere
de un Administrador Extraordinario.

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la EmisiOn.

Verificamos en el Prospecto de ColocaciOn de Bonos Corporativos que para esta emisiOn no aplica el
cumplimiento del fiduciario.

Pdgina 2 de 22



0 .
'p 0

P

e) ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de seguros sobre 10s bienes muebles e

inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa

en caso de hallazgos que atenten contra 10s derechos de 10s tenedores de valores.

Verificamos el Prospecto de ColocaciOn de 10s Bonos Corporativos donde sc establece que la emisiOn

realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia quirografaria, poseyendo 10s

Obligacionistas una prenda comijn sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Por lo que no existen
contratos de seguros.

f) Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisiOn y la consecuente modificaciOn de la misma.

Conforme estd establecido en el Reglamento de aplicaciOn Decreto No. 664-12 de fecha 7 de

diciembre de 2012, de la Ley de Mercado de Valores No. 19-DO derogada por la Ley No. 249-17, la

Ley de Sociedades No. 479-OB y su modificaciOn Ley 31-ll y en la Resoluciones emitidas por la SIV,

BOO Auditoria, S. R. L., como Representante de la Masa de 10s Obligacionistas, revisO las tasas de

interCs y 10s pagos correspondientes a 10s intereses devengados por 10s Bonos Corporativos. En este

sentido ejecutamos 10s siguientes procedimientos:

Observamos que el Prospecto de ColocaciOn en la secciOn 11.1.2.6 interCs de 10s valores donde

especifica que este programa de emisiOn para la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta,

SCptima y Octava EmisiOn tendrdn una tasa de interCs variable anual compuesta por un margen fijo
de trescientos cuarenta puntos base (340pb o 3.40%) mds la TIPPP del mes completo anterior a la

fecha de emisiOn publicada como definitiva por el Banco Central de Repiiblica Dominicana (BCRD), la

cual serd revisada de manera trimestral, por lo que procedimos a verificar que 10s intereses sc

pagaron mensualmente, a partir de la fecha de cada EmisiOn, tat y como estd establecido en el
Prospecto de ColocaciOn.

·
ComunicaciOn No. 64116 de fecha 10 de abril de 2018, dirigida a la Superintendencia del

Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana, informando sobre la revisiOn de la tasa de

interCs para el trimestre que iniciO el 22 de abril de 2018 y finalizO el 22 de julio de 2018

(compuesta por TlPPP 5.14% publicada por el Banco Central mds un margen fijo de 3.40%) para

una tasa final de 8.54%, correspondiente al programa de las emisiones correspondiente a la

SIVEM-092.

· Observamos que 10s intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de cada EmisiOn,

tat y como estd establecido en el Prospecto de ColocaciOn, vCase punto 11.1.2.6.1 de

periodicidad en pago de 10s intereses.

· Asimismo, 10s intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el Ultimo dia del

mismo, empleando la convenciOn: 365/365; correspondiente a akios de 365 dias, de doce (12)

meses, con la duraciOn mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para

el mes de febrero, al que le corresponderdn veintiocho (28) dias. Estas convenciones sc

deberdn utilizar de la misma manera para aiios bisiestos.

· Para el cdlculo de 10s intereses se tomO la tasa nominal anual fijada de cada EmisiOn en 10s

Avisos de Oferta PUblica. Siendo la formula la siguiente:

lntereses = Capital x (TlPPP+3.40% /365) x dias corrientes para las Emisiones desde la EmisiOn

1 hasta la EmisiOn 8.

· Observamos que 10s pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrOnica interbancaria (LBTR), a travCs del agente de pago CEVALDOM.

· Realizamos recdlculo de 10s montos de 10s intereses correspondientes al monto total del
Programa de Emisiones al trimestre abril - junio de 2018, notando que 10s mismos se

corresponden con 10s registros contables del Emisor y 10s pagos realizados a 10s Obligacionistas.
Ver recdlculo en el Anexo I.
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· Al 30 de junio de 2018, trazamos en la contabilidad el monto correspondiente a las cuentas

#229.03.1.01.0202, 229.03.1.01.0208, 229.03.1.01.0209, 229.03.1.01.0210, provisiOn de

intereses devengados a esa fecha, asi como a las cuentas #512.01.1.02.02, 512.01.1.02.08,
512.01.1.02.09, 512.01.1.02.10, Administradoras de Fondos de Pensiones donde el cliente
registra el gasto de interCs.'

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciOn anticipada de 10s valores,
en caso de haberse especificado en el prospecto de EmisiOn.

De acuerdo al prospecto de colocaciOn en el Literal 11.1.9.3 sobre las limitaciones financieras propias

de la emisiOn, el Emisor debe cumplir con indicadores financieros relacionados con el indice de

solvencia, riesgo crediticio y estructura de activos. Verificamos que el Emisor cumple con 10s

indicadores establecidos. Ver anexo 3.

Tat como se sefiala en el Informe de CalificaciOn de Riesgo de Junio de 2018 emitido por Fitch
Ratings, la calidad de la cartera de AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y PrCstamos (Alaver) se

deteriorO considerablemente durante el 2017, alcanzando un 2.92% su indicador de mora a mds de

90 dias a diciembre 2017, aunque la mora mejorO a marzo 2018, cabe destacar que la Entidad estd

por encima en relaciOn a otras asociaciones de ahorro y prCstamo.

Presiones en la Rentabilidad: Fitch considera que repuntes futuros en la utilidad operativa sobre

activos ponderados por riesgo (APNR) provendrdn de menores gastos en provisiones. El aumento del

indicador vista a marzo de 2018 (1.92%), en comparaciOn con el nivel de diciembre de 2017 (1.6%),

fue causado por la mejora en la calidad de la cartera observada en el trimestre. La entidad continua
mostrando niveles bajos de eficiencia (81.42%) y su margen de intermediaciOn desmejorO, lo que
sugiere que una recuperaciOn en la rentabilidad dependerd en gran medida del comportamiento de

la mora en el corto plazo.

Crecimiento: en opiniOn de Fitch, luego de una contracciOn de cartera durante 2017 (-7.58%), la

entidad logrO retomar el crecimiento durante el primer trimestre del aiio (0.8%). La empresa otorgO

crCditos uniformemente a 10s segmentos a 10s que atiende, reflejando un apetito de riesgo

moderado en comparaciOn con el de afios anteriores, cuando se enfocO en crCditos de consumo.
Lo anterior se complementa con una atomizaciOn estable de la cartera de crCditos.

PosiciOn Patrimonial SOlida: La Entidad refleja una posiciOn patrimonial sOlida a mazo de 2018, en
opiniOn de Fitch la entidad logrO retomar el crecimiento durante el primer trimestre del akio (0.8%).

Se otorgaron crCditos uniformemente a 10s segmentos a 10s que atiende, reflejando un apetito de

riesgo moderado en comparaciOn con el de afios anteriores, cuando se enfocO en crCditos de

consumo.

Fondeo Estable pero Concentrado: en opiniOn de Fitch, la entidad logro reducir la concentraciOn de

su fondeo a menos de 25% (22.85% a marzo de 2018). Considerdndose esto positivo y un

paso significativo hacia dependencias menores de clientes institucionales, puesto que nueve de

sus 20 mayores depositantes son institucionales. TambiCn es positivo que su relaciOn de crCditos a
depOsitos no exceda 74%.

EmisiOn de Deuda: Los bonos corporativos con vencimiento en 2021 y 2020 no tienen ninguna

subordinaciOn o garantia, por lo que sus calificaciones estdn alineadas a las de la Entidad.

i Prueba de lntereses Pagados y ProvisiOn de lntereses (Anexo I).
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h) Uso de 10s fondos por parte del emisor, de conformidad con 10s objetivos econOmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emisiOn y las medidas adoptadas poi" el
representante de la masa para la comprobaciOn.

De acuerdo al Prospecto de ColocaciOn de 10s Bonos Corporativos y al Programa de EmisiOn, 10s

recursos obtenidos serdn para la sustituciOn del Programa de Emisiones No. SIVEM-050, asimismo

dichos fondos no serdn utilizados en la adquisiciOn de establecimientos comerciales o compaMas.

· Observamos la entrada a 10s fondos obtenidos por el Emisor de la colocaciOn de 10s Bonos

Corporativos desde la EmisiOn 1 Hasta la EmisiOn 7, mediante la cuenta 793751017 del Banco

Popular Dominicano, S. A., Banco MUltiples y observamos tambiCn la entrada de 10s fondos de

la EmisiOn 8, mediante la cuenta DO49ALVR00021102113060070000 del Banco Central de la

RepUblica Dominicana, cuya segregaciOn de las transacciones relacionadas a dicha emisiOn, fue
como sigue:

Entrada

Octubre 2015 RD$ 650,000,000

Abril 2016 RD$ 115,000,000

Mayo 2016 RD$ 35,000,000

Total Colocado al 31 de junio, 2018 RD$ 800,000,000

· Trazamos en 10s reportes diarios electrOnicos enviados por el Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco MUltiples y el Banco Central de la Repijblica Dominicana las documentaciones soportes

del Emisor de las entradas de 10s recursos recibidos de 10s bonos con 10s datos contables
presentados en las cuentas 793751017 y DO49ALVR00021102113060070000.

· Verificamos 10s usos dados a 10s fondos obtenidos por el Emisor de acuerdo al numeral 11.5.1

Uso de 10s fondos del Prospecto de ColocaciOn que establece que 10s fondos serdn utilizados
para sustituir el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos No. SIVEM-050 del aiio 2010 por
el mismo monto RD$800,000,000.

i) ColocaciOn y negociaciOn de 10s valores segUn las condiciones establecidas en el Prospecto de
ColocaciOn.

Verificamos el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la AsociaciOn La Vega Real de

Ahorros y PrCstamos, como emisor de 10s Bonos Corporativos por valor original de RD$800,000,000, a

la fecha de este informe, tat y como lo indicamos anteriormente la totalidad de 10s bonos emitidos y

colocados al 30 de junio de 2018, ascienden a RD$800,000,000.

i) ActualizaciOn de la calificaciOn de riesgo de la emisiOn y del emisor, conforme a la
periodicidad establecida a tales fines en el prospecto de emisiOn.

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emisiOn, ha ratificado A-(dom) la EmisiOn

de Bonos, en la calificaciOn emitida en julio de 2018 presentando una perspectiva nacional de largo

plazo estable. (Ver Anexo 2)

Verificamos que el informe de calificaciOn ha sido presentado de forma oportuna de acuerdo al

calendario de envio de informaciOn.

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emisiOn.

Observamos, en el Prospecto de ColocaciOn en la SecciOn ll. 1.9.1, que la emisiOn realizada no exige

que el Emisor deba cumplir con indices de endeudamiento.

.
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I) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiOn periOdica de sus estados financieros a la
Superintendencia.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con 10s estados financieros enviadas

y recibidas de la SlV y otras entidades o personas que guarden relaciOn con el Emisor, con la

finalidad de tener conocimiento de 10s temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a 10s documentos e informaciones que debe remitir
periOdicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores.

Notamos que durante el trimestre abril- junio de 2018, se enviaron las siguientes comunicaciones:

ComunicaciOn enviada periOdicamente

CONFORME AL
CONFORME A LA

DESCRIPCION PERIODICIDAD CALENDARIO DE
COMUNICACION

LA SlV
DE ACUSE DE

OBSERVACION

RECIBO

Estados Trimestrales
Comparativos fisicos y Trimestral 20-07-2018 13-07-2018 Ninguna

digitales.
Estados Financieros

Auditados, Carta de
Anual 11-05-2018 09-05-2018 Ninguna

Gerencia y Actas de

Asambleas

m) Monto total de la EmisiOn que ha sido colocado

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a la AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y
PrCstamos, al 30 de junio de 2018, estaban ofertados en RD$800,000,0®, representando el 100%

del total del Programa de Emisiones.

A la fecha de nuestro informe 10s bonos vigentes estdn distribuidos de la siguiente forma de

acuerdo a listados obtenidos del DepOsito Centralizado de Valores, S. A., (CEVALDOM):

PRIMERA EM/SKJN

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,000,000 100,000,000

Total Primera EmisiOn 100,000,000 100,000,000

SEGUNDA EM/SKJN

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,000,000 100,000,000

Total Segunda EmisiOn 100,000,000 100,000,000

TERCERA EM/SION

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,CKjO,000 100,000,000

Total Tercera EmisiOn 100,000,000 100,000,000
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CUARTA EMISON

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,000,000 100,000,000

Total Cuarta EmisiOn 100,000,000 1OO,OOO,OOO

Q,U/NTA EM/S/ON

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,000,000 100,000,000

Total Quinta EmisiOn 100,000,000 100,000,000

SEXTA EMIS/ON

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 100,000,000 100,000,000

Total Sexta EmisiOn 100,000,000 10O,OOO,OOO

SEPTIMA EM/SION

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 50,000,000 50,000,000

Total SCptima EmisiOn 50,000,000 50,000,000

OCTAVA EMIS/ON

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas juridicas 1 150,000,000 1 50,000,000

Total Octava EmisiOn 150,000,000 150,000,000

Total coIocado al 30 de junio de 2018 800,000,000 RD$8OO,000,000

·
Comparamos 10s recursos obtenidos de 10s bonos colocados con las cuentas contables
acreedoras Nos. 223.01.1.02.02, 223.01.1.02.08, 223.01.1.02.09 y 223.01.1.02.10, donde el
Emisor, registrO las obligaciones de capital contraidas por dicha colocaciOn con un balance al

30 de junio de 2018, de RD$800,000,000, correspondientes a la Primera, Segunda, Tercera,
Cuarta, Quinta, Sexta, SCptima y Octava EmisiOn, notando que tanto 10s recursos obtenidos
como las obligaciones registradas se correspondian satisfactoriamente en monto.

· Verificamos la correcta presentaciOn y revelaciOn de 10s estados financieros preparados

internamente por el Emisor para el trimestre abril-junio de 2018 en base consolidada, y en 10s

estados financieros del ejercicio terminado al 30 de junio de 2018, en 10s cuales se refleja una
obligaciOn por 10s bonos colocados a esa fecha.

· Trazamos el pasivo registrado de la deuda a largo plazo correspondiente a 10s bonos ordinarios
por valor de RD$800,000,000 de 10s cuales RDS650,000,000 fueron adquiridos el 22 de octubre
de 2015 como se especifica en el literal (a), y un valor de RD$150,000,000, correspondiente a

la Octava EmisiOn que fue adquirido el 22 de abril de 2016, ofertados y vigentes a 10s estados

financieros que contienen las operaciones de 10s meses de abril, mayo y junio de 2018,

especificamente las cuentas contables Nos. 223.01.1.02.02, 223.01.1.02.08, 223.01.1.02.09 y

223.01.1.02.10.
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n) Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada por parte del Emisor.

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de ColocaciOn de 10s

Bonos Corporativos, secciOn 11.1.2.8 no establece amortizaciOn del capital, y no existe la opciOn de

redenciOn anticipada de dichos titulos. Durante el trimestre de abril - junio de 2018, no se ha

realizado redenciOn anticipada de 10s bonos emitidos en cumplimiento del acdpite 11.1.2.7 del
Prospecto de ColocaciOn que establece que el mismo serd pagado a vencimiento.

o) Ena jenaciOn de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composiciOn
accionarial, que representen poi" lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
Emisor.

Verificamos mediante variaciOn analitica de 10s estados financieros del Emisor que durante el
trimestre abril-junio de 2018, no existiO variaciOn en la cuenta de capital pagado, en adiciOn

recibimos una comunicaciOn formal emitida por el Emisor, donde se indica la no realizaciOn de

enajenaciOn de acciones. Trazamos a la composiciOn accionarias del Emisor y verificamos que en el
trimestre objeto de revisiOn no se realizaron enajenaciones de acciones.

La Entidad estd dirigida por una Junta de Directores, compuesta de la siguiente manera:

Nombre Cargo

Pedro Alorda Thomas Presidente Junta de Directores

JosC Francisco Deschamps Cabral Vice-presidente Ejecutivo
RubCn Francisco Aivarez Secretario Junta de Directores
Luis Manuel Marte Cruz Miembro Junta de Directores

Lionel Miguel Senior Hoepelman Miembro Junta de Directores
Erick Alejandro Salcedo Matos Miembro Junta de Directores

p) ColocaciOn o negociaciOn de valores poi" parte del Emisor en mercados internacionales; asi
como cualquier informaciOn relevante, como redenciOn anticipada, amortizaciOn, acuerdos con
10s tenedores de 10s valores, entre otros.

Mediante comunicaciOn recibida de fecha 24 de julio de 2018, emitida por el Emisor, se nos
comunica que durante el trimestre objeto de revisiOn no ha existido ninguna negociaciOn de valores

en 10s mercados internacionales, de igual manera no se ha realizado redenciOn anticipada,
amortizaciOn u acuerdos con 10s tenedores de valores, entre otros, conforme a 10s documentos e

informaciones suministradas y puestas a nuestra disposiciOn por el Emisor.

Verificamos mediante la variaciOn analitica de sus informaciones financieras que el Emisor no realizO

negociaciones de valores en mercados internacionales, redenciOn anticipada u acuerdos con 10s

tenedores de valores.

g) Procesos de reestructuraciOn societaria del Emisor, estableciendo 10s avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines.

Mediante comunicaciOn recibida de fecha 24 de julio de 2018, emitida por el Emisor, se nos
comunica que durante el trimestre objeto de revisiOn no ha existido ninguna actividad de fusiOn o
adquisiciOn por parte de la Entidad, ni de terceros que involucren al Emisor.

Verificamos mediante la variaciOn analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
adquisiciones ni fusiOn con otras compaMas.
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r) Cualquier actividad del Emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.)

Verificamos mediante comunicaciOn recibida de fecha 24 de julio de 2018, emitida por el Emisor,

donde se nos informa que durante el trimestre objeto de revisiOn no ha existido ninguna situaciOn

que pudiera entorpecer las actividades laborales, administrativo, por causas de fuerza mayor del

Emisor, en virtud de 10s documentos e informaciones suministradas y puesta a nuestra disposiciOn

por parte del Emisor.

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el emisor.

Recibimos del Departamento Legal del Emisor comunicaciOn de fecha 24 de julio de 2018, donde nos

informan que durante el trimestre abril-junio de 2018, no existieron acciones legates, litigios y

notificaciones, que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administraciOn y

tengan un efecto material adverso en la posiciOn financiera, resultados de operaciones o flujos de

efectivo de la Entidad.

t) Modificaciones al contrato de EmisiOn

Verificamos que durante el trimestre de abril-junio de 2018 el Emisor, no solicitO modificaciones al

contrato de EmisiOn, segiin las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal (K).

u) La adquisiciOn y ena jenaciOn de activos poi" parte el emisor que representan el diez poi" ciento
(10%) o mds de su capital suscrito y pagado.

Verificamos que durante el trimestre abril-junio de 2018 no sucedieron adquisiciones y enajenaciOn

de activos por parte de ALAVER.

Adicionalmente mediante variaciOn analitica realizada al balance general del Emisor en el trimestre
de abril-junio de 2018, observamos que las variaciones mds significativas de dicha comparaciOn

fueron originadas bdsicamente por lo siguiente:

·
DisminuciOn de un 12% en 10s fondos disponibles en caja, ocasionado por 10s retiros realizados

por 10s ahorrantes en 10s meses de abril y junio 2018.

· DisminuciOn de un 7% en 10s fondos disponibles en el banco central, ocasionado por las

transferencias de fondos para la adquisiciOn de inversiones en Bonos en el Ministerio de

Hacienda y el Banco Central.

·
DisminuciOn de un 49% en 10s fondos disponibles en 10s bancos extranjeros, fruto de las

transferencias realizadas a instituciones bancarias locales para cubrir las operaciones de las

tarjetas de crCditos.

· Aumento de un 8% en las inversiones otras inversiones en instrumento de deuda, producto a la

colocaciOn de cupones por bonos en el Ministerio de Hacienda y Banco Central en el mes de

abril y mayo de 2018.

· Aumento de un 45% en las inversiones rendimientos por cobrar, producto de las inversiones en

cupones por bonos del Ministerio de Hacienda en el mes de abril y al corte de junio de 2018.

·
DisminuciOn de un 22% en las carteras de crCditos vencida, las cuales corresponden a

prCstamos que se encontraban en estatus vencidos pasaron a estatus vigentes a razOn de la

gestiOn de cobros implementada para 10s meses de abril, mayo y junio de 2018.

·
Aumento de un 18% en las carteras de crCditos cobranza judicial, la cual sc origina a razOn de

10s prCstamos que estaban en estatus vencidos pasaron a cobranza judicial en el mes de junio
2018.
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·
DisminuciOn de un 15% en las carteras de crCditos provisiones para crCditos, se debe a 10s

castigos de prCstamos efectuados al corte de junio de 2018.

· DisminuciOn de un 10% en las cuentas por cobrar bienes recibidos en recuperaciOn de crCditos,
debido a las ventas de bienes adjudicados en 10s meses de abril, mayo y junio de 2018.

· DisminuciOn de un 99% en 10s intereses por pagar de obligaciones al pUblico, debido al pago de

10s ahorrantes al cierre de junio 2018.

· Aumento del 70% en 10s depOsitos de instituciones financieras del pals, debido al incremento
en 10s depOsitos hechos por las entidades financieras que mantienen cuentas de ahorros en la

empresa.

v) Cambios en la estructura administrativa de emisor relativos a 10s principales e jecutivos y de

las estructuras que se relacionen con la emisiOn.

Mediante comunicaciOn formal emitida por el Emisor en fecha 27 de julio de 2018, observamos que

durante el trimestre abril-junio de 2018, no se realizaron cambios en la estructura a nivel
corporativo.

w) Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de emisiOn, el contrato de emisiOn y las
disposiciones norma tivas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputaciOn o econOmicas para el emisor.

Ademds de 10s procedimientos expresados en 10s pdrrafos anteriores, conforme a las condiciones

establecidas en el Prospecto de ColocaciOn, realizamos 10s siguientes procedimientos:

· Recibimos de la AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y PrCstamos, S. A., la carta de

representaciOn, en fecha 02 de agosto de 2018, documento que resume de manera general las

condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisiOn, asi como la integridad de 10s

registros contables y operaciones relacionadas a 10s bonos emitidos y demds.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a 10s procedimientos ejecutados y especificados en las tetras desde la (a

hasta la W).

Los resultados de nuestra revisiOn, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para 10s Obligacionistas de conservar o vender 10s bonos productos de la emisiOn realizada por el Emisor;

dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en la ResoluciOn R-CNV-2016-

14-MY, emitida por la Superintendencia ciel Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana. El alcance

de esta revisiOn comprende bdsicamente el trimestre abril- junio de 2018.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opiniOn sobre 10s

estados finanCieros de la AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y PrCstamos, S. A., o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tat opiniOn. Si hubiCramos sido

contratados para ejecutar procedimientos adicionales a 10s procedimientos acordados, otros asuntos

pudiesen haber llamado nuestra atenciOn y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propOsito de que BOO Auditoria, S. R. L., como Representante de la

Masa de 10s Obligacionistas de 10s Bonos Corporativos de la AsociaciOn La Vega Real de Ahorros y
PrCstamos, S. A., aprobados por valor de RDS800,000,000 y conforme a 10s requerimientos especificados
en la Ley de Mercado de Valores No. 19-DO derogada por la Ley 249-17, y su Reglamento de AplicaciOn, y
la Ley de Sociedades NO.479-08 y su modificaciOn Ley 31-ll, procedimos a informar sobre 10s resultados

obtenidos durante el desarrollo de nuestra revisiOn, conforme a 10s objetivos que fueron asignados a

nuestra funciOn, por lo que no debe distribuirse con ningiin propOsito que no sea el especificado, y no
debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la

suficiencia de dichos procedimientos y sus propOsitos.

BOO Auditoria, S. R. L., estd debidamente registrada en la SlV, con la referencia SVAE-3, emitida en la

Segunda ResoluciOn del 18 de diciembre de 2003.

Bd0
02 de agosto de 2018

Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana
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ANEXO 1 '".

. .
ASOCIACION LA VEGA REAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

Prueba de lntereses Pagados

Al 30 de Junio de 2018

NOTA SOBRE LA EMISION 1

a) Los Cupones de la EmisiOn 1, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 1 estd compuesta por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 1 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION I TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 ,3.1. 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 2,141,506,85

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% 210,575.34

r
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NOTA SOBRE LA EMISION 2

a) Los Cupones de la EmisiOn 2, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 2 estd compuesta por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 2 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION II TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 3.1, 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 ?,141,5M 85

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% 210,575.34

. ..
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ANEXO 1 "-.

NOTA SOBRE LA EMISION 3
. .

a) Los Cupones de la EmisiOn 3, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 3 estd compuesta por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 3 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION III TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 3.1. 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 2,141,506A5

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% 210,57544
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ANEXO 1

NOTA SOBRE LA EMISION 4

a) Los Cupones de la EmisiOn 4, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 4 estd compuesto por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 4 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION lV TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 ,3.1. 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 ?,141,506 85

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% ?10,575 34

. .

..
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ANEXO 1

NOTA SOBRE LA EMISION 5

a) Los Cupones de la EmisiOn 5, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 5 estd compuesta por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 5 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION V TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 ,3.1. 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 2,141,506.85

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% 210,575.34
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ANEXO 1

NOTA SOBRE LA EMISION 6

a) Los Cupones de la EmisiOn 6, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 6 estd compuesta por RD$100,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 6 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION VI TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 100,000,000.00 8.41% 714,273.97

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 100,000,000.00 8.54% 701,917.81

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 3,1_ 100,000,000.00 8.54% 725,315.07

92 ?,141,506 85

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 100,000,000.00 8.54% 210,575.34

. .
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ANEXO 1
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NOTA SOBRE LA EMISION 7

a) Los Cupones de la EmisiOn 7, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 7 estd compuesta por RD$50,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 7 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION VII TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 50,000,000.00 8.41% 357,136.99

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 50,000,000.00 8.54% 350,958.90

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 ,3.1. 50,000,000.00 8.54% 362,657.53

92 _1,,.Q7Q,753,42

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 50,000,000.00 8.54% 105,287,67
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NOTA SOBRE LA EMISION 8

a) Los Cupones de la EmisiOn 8, son pagados 10s dias 22 de cada mes.

b) La EmisiOn 8 estd compuesto por RD$150,000,000

METODO DE CALCULO DE LA EMISION 8 POR MES

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO EMISION VIII TASA VARIABLE CUPON

22 de marzo de 2018 21 de abril de 2018 31 150,000,000.00 8.41% 1,071,410.96

22 de abril de 2018 21 de mayo de 2018 30 150,000,000.00 8.54% 1,052,876.71

22 de mayo de 2018 21 de junio de 2018 ,3.1. 150,000,000.00 8.54% 1,087,972.60

92 3,?1?,?6C) ?7

PROVISION

22 de junio de 2018 30 de junio de 2018 9 150,000,000.00 8.54% 315,863 Q1
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ANEXO 2

Reportes de calificaciones

Calificadora CalificaciOn Fecha de presentaciOn Fecha de 10s Estados

Fich Rate Dominicana A-(dom) Abril 2018 31-03-2018

Fich Rate Dominicana A-(dom) Julio 2018 30-06-2018
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ANEXO 3

· . . .
indice porcentual al indice

Indice de Solvencia Riesqo Base para el .
. . . . 30/06/2018 requerido

Credltlclo calculo

Patrimonio tCcnico 1,685,182,023 33.43% Minimo 12%

Activo y contingencia = 5,041,395,798 =

Estructura de Activos

Liquidez 15%

inciice de fondos

a) disponibles sobre el total 964,288,997 = 37% ·15%
de captaciones, por encima =
del 15% 2,631,811,330

b)
indice de fondo' 4,295,229,357
disponibles mds inversiones = = 43% ·20%

en depOsitos y valores 10,058,100,196

sobre el total de activos,
por encima de un 20%

Cartera de CrCdito

a)
indice de la cartera de

5,205,959,853
crCdito sobre el total de = = 52% ·70%

activos, por debajo del 70% 10,058,100,196

b)
indice de la cartera de

5,142,255,153
crCdito vigente sobre la = " 99% >90%
cartera de crCditos, por
encima de un 90% 5,205,959,853

Activos fi jos

a)
indice de activos fijos sobre

309,079,273
el total de activos, por = = 3% "6%

debajo del 6% 10,058,100,196
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