SIVEM-104 Asociaciéon La Nacional/ 01 de Agosto 2018, Inf. Repr. Oblig. Junio 2018

INFORME TRIMESTRAL

Periodo: Abril - Junio 2018

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento
Infeime representante de
tgradgenes.

2018-08-03 02:35
03-2018-002059-01

SALAS P_/ANT/N/

; .z! ! N\ ( .-'I !

Representante de Masa de Obligacionistas
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

f; ASOCIACION
‘ Lc\ Nacional
DE AHORROS Y PRESTAMOS

Emisor: Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda
Nimero de Registro SIV como Emisor: SIVEV-037
Numero de Registro Emision SIV: SIVEM - 104

Direccion: Avenida 27 de Febrero No. 218, Ensanche El Vergel, Sto. Dgo., RD
Registro Nacional de Contribuyente 1-01-01352-4



SIVEM-104 Asociacion La Nacional/ 01 de Agosto 2018, Inf. Repr. Oblig. Junio 2018

CONTENIDO

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por
ANOLACIONES €11 CUCTILAL ..e.viiureurerietertetetesteeteate st eebesteeseessestesteseeaseeseessassseseassessaeseassersessessennessenseneens 5
2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision y
las medidas adoptadas para [a COMProbaACION. .......c.coviririiiiiiri e 5
3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso
de deSIZNAT AIUINO. ...oveiiiiiiiei ettt et ettt e e ettt et ne et eneeneeaaene s 5
4. Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes e
inmuebles puestos en garantia y las acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten
contra los derechos de 105 teNEAOreS. .......cocviiiiiiiiiii e 6
5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision, y la consecuente modificacion de la misma. ................ 6
6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencioén anticipada de los
valores, en caso de haberse especificado en el ProSpecto. ....c..ocevviviirieeeieiiiieeeiee e 6
7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante

PAra 12 COMPIODACION. ...eiviiiiiiiitiierie ettt ettt et e et e et eeebeents e e staeeeebeeaeesereetaeseeeasresnseeans 6
8. La colocacién y la negociaciéon de los valores de conformidad con las condiciones
establecidas en el prospecto de eMISION. ... ....ccoieciiiiiiiiirieie i 7
9. Actualizacién de la Calificaciéon de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el prospecto. ........coovereerceerienreerieneenescenne. 7
10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de
EITHISTON. ...t etetteteeette ettt e ste ettt et e s e s e eb e e s e eh e s ee e e e ebee saeembeeeaenme e b b e she e st et e et e ene e bt e st e beeneene e 7
11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la
SUPETINEENACIICIA. ...ttt ettt ettt et eabe st et entr e ebeess e 8
12. Monto total de la emision que ha sido colocado. .......oocveriieiiiriiiiiii s 8
13. Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor, en los casos
QUE APIIQUE. . eeeeieiet ettt ettt et bbbt b e et b ettt 9

14. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la

distribucion accionaria, que represente por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.
9

15. Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

asi como cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos

con los tenedores de valores, ENIE OIS, ....oovvviiiiiuiiii it eete et re e eee et e e e e eteeeesravneeeens 9
16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo SUSCIILO PAra €SOS fINES. ...cc.cviiiiriiriieie ettt 9
17. Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita del emisor que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (laboral, administrativos, causas de fuerza mayor, etc.)................. 10
18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal o administrativo incoados contra el €miSOor. ........cccoviveirienienieeniiieeecn 10
19. Modificaciones al Contrato de EMiSiOn. ....cccoceoviiiiiiiiiiinieiice et 10



SIVEM-104 Asociacion La Nacional/ 0] de Agosto 2018, Inf. Repr. Oblig. Junio 2018

20. La adquisicién y enajenacidn de activos por parte del emisor que representen el 10% o mas

de su capital SUSCIItO ¥ PAZAAO. ... ccvieeeeietieee ettt ettt es et sbe e ere s 10
21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y
de las estructuras que se relacionen con 1a emMISION. ......coceeiiiviriiieniree e 11

22. Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y
las disposiciones normativas vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdomicas para €l emiSOr. ......cccccevvereeeerierenencnenne 11
R T O 1 (o TN OO OO SO USRS PRSP UOTRPTRUPUP 11



SIVEM-104 Asociacion La Nacional/ 01 de Agosto 2018, Inf. Repr. Oblig. Junio 2018

INFORME

A: Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda (ALNAP)
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de Masa de
Obligacionistas, establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, sus Normas y Reglamentos de Aplicacion, la Ley
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-11 que modifica esta tltima y en
particular la  Resolucién R-CNV-2016-14-MV de Funciones del
Representante de la Masa; iniciamos la realizacion de ciertos
procedimientos y revisiones pautadas en dichas legislaciones, para proveer
a la Masa de Obligacionistas de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinion sobre los estados
financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcién de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacion para realizar la Oferta
Publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como con
este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

Hemos ejecutado las evaluaciones y andlisis pertinentes y los hallazgos
correspondientes fueron los siguientes:
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1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda
(ALNAP) (Emisor) es una entidad de intermediacidn financiera organizada
de conformidad con las leyes dominicanas. Tiene niumero de Registro como
Emisor en SIV que es SIVEV - 037.

Pudimos constatar que la colocacion del Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada por un valor total de hasta RD$1,000,000,000.00 (Mil
Millones de Pesos con 00/100) compuesto por diez (10) emisiones, cada
una por un monto de RD$100,000,000 fue aprobado en la Asamblea General
Extraordinaria de Asociados de Asociacion La Nacional de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda (ALNAP) (Emisor), en fecha 30 de Agosto del
2016. La Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 22 de
Noviembre del aflo 2016 aprueba el presente Programa de Emisiones.

Por otro lado, dicho Programa de Emisiones esta debidamente registrado en
el Registro del Mercado de Valores y Productos (Superintendencia del
Mercado de Valores), bajo el nimero SIVEM-104.

El Programa de Emisiones tendra vigencia de 7 anos a partir de la fecha de
emision determinada en los Avisos de Colocaciéon Primaria y Prospectos
correspondientes; y la tasa de interés ser4 fija.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

La emision no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comun sobre la
totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.
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El presente Programa de Emision no requiere de Administrador
Extraordinario.

4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y
la consecuente modificacion de la misma.

Este punto no aplica para el trimestre en cuestion.

6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe opcion de procedimiento de redencion anticipada por parte del
emisor segun esta establecido en el Prospecto de Colocacion, el cual dice que
el Emisor no tendra derecho de pagar de forma anticipada el valor total, o
parcial, del monto colocado en cada Emision del Programa de Emisiones.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto

de emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacién.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados como se establece
en el prospecto de colocaciéon detallado en su punto 2.5.1 de Uso de
Fondos que establece que los fondos captados seran para aumentar
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cartera de préstamos de Pymes y Consumo y pago de deudas a corto plazo
con AFP Reservas y AFP Crecer. En base a calculos y obtencién de
documentos soportes (constancias) pudimos confirmar este punto.

8. La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. es el Agente de Custodio y
Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para que sean realizados
los servicios de custodia, compensacién y liquidacién de los valores del
presente Programa de Emision, asi como encargado del procedimiento del
pago de intereses y capital de los Bonos Subordinados.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto, Contrato de Emisién y Avisos de
Oferta Publica entregado por la Administracién del Emisor, y pudimos
constatar que el total de los Bonos Subordinados en circulacién se compone
de la siguiente manera:

Emisiones dela 1 ala10(1,000,000,000 valores) (Colocado 1009

Se compone de 1,000,000,000 Valores con valor unitario de RD$1.00 para un
monto total de RD$1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés Fija de 10.75% pagadera semestral. Fecha de Vencimiento 8
de Septiembre 2024. Fecha de Emision 8 de Septiembre 2017.

9. Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.
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De acuerdo al Prospecto de Colocacién la presente Emision de bonos no
compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica
de sus estados financieros a la Superintendencia.

A continuacién Resumen de los estatus de envio de Estados Financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores:

Requerimientos / Estatus:
Anualmente

Balance General Auditado- Enviado al 31 de Diciembre 2017.

Estado de Resultados Auditado - Enviado al 31 de Diciembre 2017.

Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado - Enviado al 31 de Diciembre
2017.

Estado de Flujo de Efectivo Auditado; Enviado al 31 de Diciembre 2017.
Politicas contables utilizadas y demds notas explicativas de los Estados
Financieros Auditados - Enviado al 31 de Diciembre 2017.

W=

A

Trimestralmente

I.  Balance General intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iil. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio en forma comparativa con
el trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iv. Estado de Cambios en el Patrimonio - Enviado a Junio 2018.

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El Monto total de la emision colocada asciende a RD$1,000,000,000.00 (Mil

Millones de RDS pesos
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13. Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada
por parte del emisor, en los casos que aplique.

No existe opcién de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor segin esta establecido en el Prospecto de Colocacion, el cual dice que
el Emisor no tendra derecho de pagar de forma anticipada el valor total, o
parcial, del monto colocado en cada Emision del Programa de Emision.,

14. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria, que represente
por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto pues por tratarse de una asociacién de ahorros y
préstamos no existe la figura de accionista.

15. Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor
en mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante, como redencion anticipada, amortizaciéon, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

Segun nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en cuestion
colocacidn y/o negociacién de valores por parte del emisor en mercados
internacionales pues esto no es permitido para El Emisor por su naturaleza
de asociacion de ahorros y préstamos.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor,
estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

Segin nos informa la administracién y también hemos podido constatar
adecuadamente en todos los documentos e informaciones financieras y
operativas que manejamos, la compaifia no se encuentra en proceso de
fusién, divisién o acuerdo de desinversiéon o venta de activos importantes.
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17. Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del emisor
que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la drbita
del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas,
etc.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen
procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor.

No existe ninguna situacion legal que afectara en el trimestre o posterior al
mismo a la empresa segtin informacién suministrada por la Gerencia.
Tampoco ninguna informaciéon de la que manejamos ha dado muestra de
alguna situacion legal que pudiera afectar las operaciones de la empresa.

Los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre del 2017 no mencionan
contingencia legal de importancia.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion modificaciones al Contrato de
Emision. Esto lo pudimos comprobar en las informaciones legales y
financieras revisadas de la compafia. Tampoco se prevé para un futuro.

20. La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor
que representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacion o adquisicion de algin activo
significativo que pudiera alterar de alguna forma las operaciones.

10
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Tampoco en la actualidad se tiene planeado la sustitucion de ningln equipo,
maquinaria o activo importante.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos
a los principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen
con la emision.

Se han realizados cambios en la estructura organizacional no significativos y
no ponen en riesgo las operaciones normales del Emisor.

22. Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de
emision, el contrato de emision y las disposiciones normativas
vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el
emisor.

No tenemos conocimiento, ni el Emisor nos ha informado de cualquier otra
obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que
conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

23. Otros.

1. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al periodo
cortado al 31 de Diciembre del 2017 establece que los estados
financieros son razonabies y que la compafiia ha tenido un buen
desempeno en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2. El Dictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre
del 2017 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas

11
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ASOCIACION

\ Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a Asociacion La
Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP), se
fundamenta en un perfil de negocios y de
riesgos calificados como adecuado y en una
capacidad de  generacion, respaldo
patrimonial y fondeo y liquidez considerados
como moderado.

ALNAP es un actor relevante en la industria de
asociaciones, posicionandose en el tercer
lugar del ranking de colocaciones (20,4% de
las colocaciones totales a diciembre de 2017).
Sin embargo, al incorporarse los bancos
multiples y de ahorro y crédito, la asociacién
ocupaba el octavo lugar, conun 2,1%.

Su estrategia actual contempla seguir
enfocados en segmentos con  baja
bancarizacion, potenciando la atencién a
través de subagentes bancarios, asi como
fomentar la incorporacion de nuevos
productos, con el fin de diversificar sus
ingresos.

Las politicas conservadoras, el fortalecimiento
de la gestidn de su cartera y la concentracion
en colocaciones hipotecarias (58,9% de su
cartera, al cierre de 2017), le permiten
mantener un nivel de riesgo relativamente
controlado. Sin embargo, la incursién en
segmentos de mayor riesgo relativo ha
derivado en un mayor gasto en provisiones
que ha sido compensado por mayores
mérgenes operacionales y avances en
eficiencia.

La rentabilidad anualizada, medida como
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio, alcanzaba un 1,8% a febrero
de 2018. Cabe sefalar, que en los primeros
meses del afo este indicador se ve
influenciado por un aumento estacional en el
resultado no operacional.

Por su naturaleza, ;a entidad tiene limitaciones
propias de su giro de negocios y no cuenta
con un capital accionario, de manera tal que
pueda hacer aportes de capital en caso de
iliquidez.

El crecimiento de la asociacion ha derivado en
un aumento de los activos ponderados por
riesgo, afectando el indice de solvencia que al

Fortalezas

> Buen posicionamiento en su segmento
objetivo.
> Amplia, estable y atomizada base de

depositantes.

> Fortalecimiento de la gestién integral de riesgos
y de su gobierno corporativo.

LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

INFORME TRIMESTRAL
ABRIL 2018

cierre de 2016y 2017 era de 14,8% y 20,6%,
respectivamente. Este Ultimo beneficiado por
la colocacién de bonos subordinados por
$1.000 millones en septiembre de 2017. Si
bien estos indices son superiores al limite
normativo de 10%, se ubicaban por debajo de
29,0% y 32,0%, promedio de las asociaciones
en las mismas fechas.

El cambio estratégico hacia segmentos de
mayor riesgo relativo obligé a la entidad a
mejorar sus estandares a través de una gestion
de riesgo integral y el fortalecimiento de su
gobierno corporativo. A febrero de 2018, se
observaban saludables indicadores de riesgo.
La cartera vencida como porcentaje de la
cartera total alcanzé a 2,3%, por debajo de los
niveles observados en 2014 (2,6%) y 2015
(2,7%). Esto también se plasmé en la cobertura
de la cartera vencida, la que llegd a 1,2 veces
en febrero de 2018 (1,0 vez en 2015).

Al no poder efectuar captaciones en cuentas
corrientes, las fuentes de financiamiento estan
concentradas en pasivos con costos, donde los
valores en circulacién representaban el 67,0%
de los pasivos exigibles, a febrero de 2018. A
pesar de esta concentracion, los depésitos son
atomizados y estables. Por otra parte, y al igual
que otras instituciones financieras, la
asociacion presenta un descalce estructural de
plazos debido a las condiciones del mercado
de capitales. Ello es parcialmente
compensado por un alto nivel de inversiones
liquidas.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas "Estables” de la entidad
consideran el fortalecimiento de su estructura,
politicas y procedimientos, asi como las
inversiones en tecnologia que permitirdn que
la entidad logre sus planes estratégicos.

Asimismo, se espera que continden los
avances en eficiencia de los gastos
operacionales que permitirdn mejorar los
retornos, acortando la brecha con la industriay
fortaleciendo el respaldo  patrimonial.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

» Actividad comercial limitada por su condicién
de asociacion.

> Alta sensibilidad a ciclos econémicos, dada por
su orientacion al segmento de personas.

> Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos

> Necesidad de ir fortaleciendo su base
patrimonial para respaldar la estrategia.
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6 de la Ley Monetaria y Finai
SIVEM-104.

MBS e NREGD ¢

das un escaly nact

105 instrumentos que no ady

ANEXOS

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

Dominicana

INFORME TRIMESTRAL — Abiril 2018

Abr.16 Ago.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18
A- A- A- A- A- A- A- A-
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Categoria 2 Categoria 2 Categoria2  Categoria 2 Categoria2  Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2
A- A- A- A- A- A- A- A-

BBB+ BBB+ BBB+
b e Rt il e exisiir privilgios, come

en la SIV el 11 de diciembre

de 20116,






