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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la aplicacion de
procedimientos previamente acordados “

A los Obligacionistas de los Bonos Ordinarios de:
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados con la
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, emisor de los Bonos Ordinarios por valor de RD$3,000,000,000,
mediante Contrato de Emisién y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas, firmado en fecha
17 de diciembre de 2012, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y
su Reglamento de Aplicacion seglin Decreto No. 729-04, derogado por el Decreto No, 664-12, Capitulo IV, Articulos
58 al 71, Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacion Ley No. 31-11, y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es
responsabilidad de la Asociacidn Popular de Ahorros y Préstamos, debidamente registrada en la SIV, como emisor
de Bonos bajo el registro No. SIVEV-032 y cuya emisién esta inscrita bajo el registro No. SIVEM-071, segun la
Tercera Resolucion de fecha 11 de diciembre de 2012.

Por lo tanto, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o no proporcionariamos
ninguna conviccién, acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a ejecutar, los cuales no
constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y no estaremos comprometidos a
realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados, en cumplimiento a nuestra funcion de Representante
de La Masa de los Obligacionistas, est4 sustentado en las responsabilidades especificadas en la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (Decreto No. 729-04, derogado
por el Decreto No. 664-12), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, y su modificacion mediante ta Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de
valores y el Consejo Nacional de Valores; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con
los procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes y
responsabilidades que le corresponden a la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, como emisor de los Bonos
Ordinarios que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Pablica

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por la Junta de Directores de {a Asociacién Popular de
Ahorros y Préstamos, mediante resolucion emitida en la Reunién de fecha 21 de julio de 2011, y por la
Superintendencia de Valores de ta Republica Dominicana (5IV), mediante la Tercera Resolucién emitida en
fecha 11 de diciembre de 2012.

Los Bonos Ordinarios son nominativos, representados y emitidos en forma desmaterializada mediante
anotacién en cuenta. Los valores de la emisidn constan en un Acto Auténtico instrumentado por un Notario
Plblico y un Macrotitulo por la totalidad de la Emision, los cuales son depositados en el Depdsito Centralizado
de Valores, 5. A. (CEVALDOM), quien custodiara los mismos. Los valores correspondientes a esta emision estan
inscritos en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, a fin de que puedan ser negociados por la
intermediacién de los puestos de bolsa debidamente autorizados, durante las sesiones de negociacién que se
realicen en ellos.
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El Macrotitulo emitido se encuentra depositado en el Depésito Centralizado de Valores, S. A, (CEVALDOM),
conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de
Valores, firmado en fecha 18 de diciembre del 2012, por el Sr. Freddy Rossi Sofié, Director General y por el
emisor el Sr. Gustavo Ariza Pujols, Vicepresidente Ejecutivo, de la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos.

El total de Bonos Ordinarios se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo Serie Fecha Emision de los Fecha cancelacidn de los | Cantidad | Nominacion Total RDS
Bonos de acuerdo a Oferta Bonos de acuerdo a de Titulos RDS
Ptiblica. Oferta Publica.
APAP-01 7 de marzo de 2013 7 de marzo de 2018 100,000 10,000 1,000,000,000
1 F i =
Total tramo 1 | 1,000,000,000
APAP-02 J 7 de marzo de 2013 7 de marzo de 2018 50,000 10,000 500,000,000
2 -
Total tramo 2 500,000,000
Total bonos colocados | 1,500,000,000
APAP-03 A determinar en el Aviso Hasta cinco afos a partir 100,000 10,000 1,000,000,000
3 Oferta Plblica de la fecha de Emision
* Total tramo 3 | 1,000,000,000
APAP-04 A determinar en el Aviso Hasta cinco afos a partir 50,000 10,000 500,000,000
4 % Oferta Publica de la fecha de Emision
Total tramo 4 500,000,000
Total bonos no colocados | 1,500,000,000
Total bonos aprobados { 3,000,000,000

* Debido a que la fecha de colocacion de estos tramos expird, los mismos no podran ser colocados.

b)

<)

d)

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Ordinarios en su Capitulo 2.1.2.10, en donde se
establece que la emisién realizada no posee garantia especifica, sino que posee una acreencia quirografaria,
por ende son obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de pago del Emisor.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de Bonos Ordinarios en su Capitulo 2.7, que la presente emision no
requiere de un Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles puestos
en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Ordinarios en su Capitulo 2.1.2.10 donde se establece
que la emisidn realizada no posee garantia especifica, sino que ésta sera una acreencia quirografaria.
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e)

f)

Pagos por concepto de Intereses sobre el capital

Conforme est4 establecido en el Reglamento de Aplicacion Decreto No.729-04, derogado por el Decreto
No.664-12 de la Ley de Mercado de Valores y la Ley de Sociedades No.479-08 y su modificacién con la Ley 31
11, BDO como Representante de la Masa de Obligacionistas, reviso los pagos realizados a los obligacionistas de
los Bonos Corporativos correspondientes a los intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes
procedimientos:

Realizamos recalculo de los intereses pagados y devengados correspondientes al trimestre a enero - marzo
det 2014. De igual manera trazamos al pago realizado. Ver Anexo |

Realizamos el recélculo de los montos de la provision de los intereses correspondientes al trimestre
Enero- Marzo del 2014.Ver Anexo Il.

Los intereses son pagados semestralmente, a partir de la fecha de emisién de cada tramo, tal y como esta
establecido en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Ordinarios, véase punto 2.1.2.6.1 de periodicidad
en pago de los intereses.

Los intereses se calcularon desde el dia de inicio de mes y hasta el Gitimo dia del mismo, empleando la
conversion 365/365, correspondiente a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de estos. Esta conversion se deberan utilizar de la misma manera
para afios bisiestos.

Para el calculo de los intereses se tomé la tasa nominal anual fijada para cada serie, en los Avisos de
Oferta PUblica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo. Siendo la formula la
siguiente:

Intereses = Capital x (Tl nominal anual /365) x dias corrientes.
El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bonos Corporativos,

mantiene una tasa de interés fija para los tramos | y Il, por lo cual no existe la obligacién de realizar
actualizaciones de tasas.

Detalle de los tramos de la presente Emision, y sus tasas de interés:

Tramo Fecha de inicio Fecha de vencimiento Monto Tasa de interés fija
1 7 de marzo de 7 de marzo de 2018 RD$1,000,000,000 10.90%
2013
2 7 de marzo de 7 de marzo de 2018 RD$500,000,000 10.90%
2013

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no exige que el Emisor deba cumplir con
indice de liquidez, pero por ser una entidad de intermediacion financiera debe cumplir con ciertos indices.

Pégina 3 de 14



g

h)

i)

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Ordinarios y al Programa de Emision, los recursos
obtenidos serian para:

» Sustitucion de pasivos de corto plazo por largo plazo, espec1flcamente la cuenta de obligaciones con el
publico a plazo, tal como lo establece el acta que aprueba la emision, el prospecto de colocacién y el
contrato de emisidn. Esto con fines de que APAP pueda minimizar el riesgo inherente a la concentracion
de depdsitos en un depositante o sector, asi como reducir el riesgo de precio y de liquidez calzando los
activos productivos de largo plazo con pasivos del mismo plazo y/o;

¢ Incremento del activo productivo: A través de la expansién de la cartera de crédito, especialmente las
carteras de Consumo e Hipotecaria. Esto se realizard a través de fijaciones de tasas a largo plazo y
promociones que sean atractivas para los clientes, tal como lo establece el acta que aprueba la emision,
el prospecto de colocacién y el contrato de emision.

Observamos que del total de los bonos emitidos al 31 de marzo de 2014 se habian colocado RD$1,500,000,000,
los cuales fueron recibidos a través de la cuenta cormiente operativa de la Entidad
#D037APOP0002113060010000, aperturada en el Banco Central de la Replblica Dominicana (BCRD).

Los detalles de los usos de los fondos fueron revelados en informes anteriores. Durante el trimestre enero-
marzo 2014, no se recibieron recursos, datos que validamos con las informaciones recibidas de CEVALDOM.

Colocacion y negociacién de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacién.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores 19-00 y su Reglamento de
Aplicacién el Decreto No. 729-04, derogado por el Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades 479-08 y su
modificacién Ley No. 31-11, asi como también en el Contrato de Emision y Designacion del Representante de
la Masa de Obligacionistas y en el Prospecto de Colocacidon; BDO verificd durante el trimestre de enero a
marzo del 2014, el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la Asociacién Popular de Ahorros y
Préstamos, como emisor de los Bonos Ordinarios por valor original de RD$3,000,000,000. A la fecha de este
informe, tal y como lo indicamos anteriormente, de la totalidad de los bonos aprobados, al 31 de marzo de
2014, fueron emitidos y colocados RD$1,500,000,000, correspondientes a los tramos | y Il, informacion que
validamos con la confirmacion recibida de (CEVALDOM).

Calificacion de Riesgo de la Emisi6n.

La calificacion de Riesgo de la Emision es revisada periddicamente por las firmas Fitch Ratings y Feller-Rate,
en sus mas recientes informes observamos to siguiente:

Fitch Rating en su informe de Abril 2014, otorga una calificacién de A+ (dom), esta firma calificadora
considera gue APAP continuaria preservando niveles robustos de capitalizacién muy superiores al promedio
del sistema, gracias a la conservadora gestion de riesgo de crédito y al crecimiento moderado.

Feller-Rate en su informe de Abril 2014, otorga una calificacion de A (dom), segin expresa la firma
calificadora, la solvencia de APAP se sustenta en el buen posicionamiento en su segmento de mercado, con
una marca reconocida y una amplia base de ahorrantes, considera también como fuerte el control de
gastos, la experiencia de la administracion superior y su solida base de capital, que refleja en un elevado
indicador de solvencia de 29,3% a diciembre 2013,

Ver histérico de calificaciones otorgadas al Emisor en el Anexo Il
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j)  Nivel de endeudamiento del Emisor.

Verificamos el Prospecto de Colocacion en su Capitulo 2.1.9.1, en cuyo contenido expresa que la presente
emisién de Bonos Ordinarios no compromete los limites de endeudamiento de la Asociacion Popular de

Ahorros y Préstamos.

k) Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones, relacionadas a los bonos colocados, enviadas y recibidas
de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV) y otras entidades o personas que guarden
relacién con el Emisor, de acuerdo con la Resolucién R-CNV-2013-03-MV, con la finalidad de tener
conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en
cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periodicamente a la Superintendencia de Valores.

Conforme al Conforme a la
i : comunicacion de acuse Py
Descripcion o calendario de la de recibo de la SIV Observacién
Periodicidad SIv

Balance General Intermedio, en
forma comparativo con el trimestre
anterior. Trimestral 03/02/2014 28/01/2014 Ninguna
(Trimestre  Octubre- Diciembre
2013).
Estado de Resultados Intermedio del
trimestre correspondiente, en forma
S Mpeawvo  con el trimestre | riimestral 03/02/2014 28/01/2014 Ninguna
(Trimestre  Octubre - Diciembre
2013).
Estado de Flujo de Efectivo
intermedio del trimestre
correspondiente, en forma
comparativo con el trimestre | Trimestral 03/02/2014 28/01/2014 Ninguna
anterior.
(Trimestre  Octubre - Diciembre
2013).
Estado de Cambios en el Patrimonio. Trimestral 03/02/2014 28/01/2014 Ninguna
Informe de revision de la calificacion
de riesgo de la emision Fitch | Trimestral 24/01/2014 24/01/2014 Ninguna
Ratings (Octubre - Diciembre 2013)

()  Monto Total colocado de la Emision.

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos, al 31 de
marzo de 2014, se habian emitidos un valor de RD$1,500,000,000 representando el 50% del total a emitir

aprobado por la SIV.
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Observamos que a la fecha de nuestro informe segtin informaciones suministradas por CEVALDOM, la totalidad
de los bonos colocados por valor de RD$1,500,000,000 estan distribuidos de la siguiente manera:

Tramo |
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
APAP-01 Personas Juridicas 37,500 10,000 375,000,000
Personas Juridicas 40,000 10,000 400,000,000
Personas Juridicas 10,000 10,000 100,000,000
Personas Juridicas 5,000 10,000 50,000,000
Personas Juridicas 5,135 10,000
51,350,000
Personas Juridicas 1,300 10,000 13,000,000
Personas Juridicas 1,000 10,000 10,000,000
Personas Fisicas 65 10,000 650,000
Total 100,000 1,000,000,000
Tramo |l
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
APAP-02 Personas Juridicas 20,000 10,000 200,000,000
Personas Juridicas 12,300 10,000 123,000,000
Personas Fisicas 195 10,000 1,950,000
v Personas Juridicas 5,000 10,000 50,000,000
Personas Fisicas 5 10,000 50,000
Personas Juridicas 10,000 10,000 100,000,000
Personas Juridicas 2,500 10,000 25,000,000
Total 50,000 500,000,000

o Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con las cuentas contables acreedoras No.
2230110205, 2230110208, 2230110209, 2230110214, 2230110215, donde el Emisor, registré las
obligaciones de capital contraidas por dicha colocacién. Al 31 de marzo de 2014, estas cuentas en
conjunto poseian un balance de RD$1,500,000,000, acorde con los recursos obtenidos durante las
colocaciones, los cuales validamos con la confirmacion recibida de CEVALDOM.

e Verificamos la correcta presentacion y revelacion en los estados financieros preparados internamente
por el Emisor para el trimestre Enero- Marzo de 2014, en los cuales se refleja una obligacién por los
bonos colocados a esas fechas.
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m)

n)

o)

P)

q)

r)

Respecto a la colocacién de los tramos il y IV los cuales estan pendientes por ofertar del programa de emisidn
de Bonos Ordinarios inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEM-071, por
un monto total de RDS$3,000,000,000, y colocados al 31 de marzo de 2014 el monto de RD$1,500,000,000,
observamos comunicacion No.24726 de fecha 6/6/2013, emitida por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, en donde le otorgan al Emisor una prorroga de seis (6) meses contados a partir del
siete (7) de junio de 2013, para colocar los RD$1,500,000,000 restantes, a la fecha de este informe, ya han
pasado los 9 meses, y no fueron colocados los bonos restantes, por lo tanto no podran ser nuevamente
ofertados en el mercado de valores.

Procedimiento de redencidn anticipada de la Emisién.

Verificamos el prospecto de emisién en su Capitulo 2,1.2.8, que la presente Emision, no contempla la opcidn
de redencion anticipada, ni total ni parcial.

Enajenacion de las acciones del Emisor.

Debido a que la Entidad, es una persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, de caracter
mutualista, su capital no esta compuesto de acciones, si no, de los aportes reatizados por los asociados, por lo
que este punto no aplica.

Negociacion de valores en los mercados internacionales.

Obtuvimos del Emisor la comunicacion de fecha 22 de abril de 2014, en la cual nos informa que durante el
trimestre de Enero - Marzo 2014, no se han realizado negociaciones de valores en los mercados
internacionales, por igual validamos dicha informacion mediante variacion analitica de sus estados financieros
del trimestre Enero - Marzo 2014.

Adquisicién o fusién del Emisor con otras compaiiias.

Mediante comunicacion de fecha 22 de abril del 2014, emitida por el Emisor, se nos informé que durante el
trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad de fusion o adquisicién por parte de la Empresa,
ni de terceros que involucren al Emisor, lo que también pudimos validar en el analisis de las variaciones
financieras.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor,

De acuerdo a comunicacidn recibida del Emisor de fecha 22 de abril de 2014, durante el trimestre Enero -
Marzo de 2014, no se presentaroen situaciones que pudieran entorpecer sus actividades.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria de Asociados.

La Asamblea general de inversionistas deliberard en las condiciones previstas en los Articulos 190 y 191 de la
Ley No. 479-08 (Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada), medificada por la Ley 31-11, y los mismos deberan ser celebrados conforme al Articulo 351 de la
misma Ley en las siguientes situaciones:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o a una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de la tasas de intereses.
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s)

t)

u)

Durante el trimestre de Enero- Marzo de 2014, fue celebrada la Asamblea General Anual Ordinaria y
extraordinaria de Asociados en fecha 31 de marzo de 2014, en las cuales fueron discutidos entre otros temas:

- Conocer y aprobar los articulos 3, 16, 26, 27, 30.1, 37, 49 y 50.1 de los estatutos sociales de APAP
- La eleccion de los miembros de la Junta de Directores

- Eleccidn de los comisarios de cuentas para el ejercicio social que finalizara el 31/12/2015

- Conocer y aprobar estados financieros auditados al 31/12/2013

- Conocer y aprobar informe sobre Gobierno Corporativo y objetivo APAP 2014

Situacion Legal del Emisor.

Obtuvimos comunicacién de los abogados internos y externos de la Entidad en fecha 14 de Abril de 2014,
donde se detallan casos ltevados a cabo en contra y a favor de la misma, de los cuales citamos aquetlos con
probabilidad de condena media, segln la ponderacion realizada por los abogados.

Demanda en reparacién de daios y perjuicios interpuesta en fecha veinte y cuatro (24) de marzo del afio
2014 por el Sefior Rafael Vasquez Florian en contra de la APAP. El demandante alega que cancelé un
préstamo con la Entidad hace 8 afios, y aun el inmueble no ha sido transferido a su favor, APAP se encuentra
actualmente en el proceso de regutar la garantia, Este expediente se encuentra pendiente para fijacién de
audiencia por ante la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional.

Modificaciones al Contrato de Emision.

Verificamos que durante el trimestre Enero -Marzo de 2014, el Emisor no solicité modificaciones al Contrato
de Emision, segin tas comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal (K), lo cual ratificamos con la carta
de hechos no ocurridos de fecha 22 de abril de 2014, suministrada por el Emisor.

La adquisicion y enajenacion de activos.

Conforme a la variacion analitica realizada al Balance General APAP, observamos las principales variaciones
en los activos del Emisor durante el trimestre Enero- Marzo del 2014, en comparacién con el trimestre

terminado en diciembre 2013, corresponde a to siguiente:

Disminucién de un 47%, en el rengldn de efectivo, especificamente en la cuenta de bancos extranjeros todos
utilizados en necesidades operativas de tesoreria para el trimestre.

Aumento de un 100% en fondos interbancarios por la apertura de fondos en instituciones financieras del
pais con un tiempo promedio de 4.25 dias, en Marzo fue cancelado el ultimo interbancario del Trimestre.

En la cartera de inversiones se registraron incrementos en los depésitos remunerados y en las inversiones en

bancos comerciales y titulos de hacienda, se compraron bonos en Enero los cuales fueron vendidos en
Febrero 2014.

Disminucion de los préstamos vencidos en un 12% y disminucién de la provision para créditos en un 3%.
Disminucién de 18% en los activos fijos, y disminucién de 45% en la depreciacién acumulada, ya que en el

trimestre fueron dados de baja, mobiliarios que estaban totalmente depreciados, fue aprobado mediante un
memo por la SIB.

Pagina 8 de 14



v)

Cambios en la estructura administrativa.

Recibimos del Emisor, en el listado de empleados suministrado el 14 de abril de 2014, en la cual nos informan
que durante el trimestre Enero - Marzo de 2014, objeto de nuestra revision, verificamos que ingresé un (1)
nuevo Gerente y salieron dos (2) Gerentes.

Ingresos
Fecha de Unidad
Cadigo Nombre empleados Posicion entrada organizativa
Gerente Relaciones Direccion Relacion
12608 | Michelle Aimee Disla Internacionales 20/01/2014 Publica
Salidas
Fecha de Unidad
Cadigo Nombre empleados Posicion salida organizativa
Claudia Rosario Gerente CRM Core Direccion de
11756 | Guzman Bancario 14/01/2014 | Canales y Servicios
Claudine del Rosario Gerente Inteligencia de Direccion Relacion
11193 | Collado Negocios 21/02/2014 | Piblica

Otros Procedimientos.

Ademas de los asuntos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones establecidas en el
Prospecto de Colocacién, destacamos lo siguiente:

e Recibimos de la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, la Carta de Representacion, documento que
resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisién, asi como la
integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

» Posterior al 31 de marzo de 2014, de acuerdo a comunicacion de fecha 22 de abril de 2014, emitida por el
Emisor, no han sucedido eventos que afecten la integridad de los Bonos Ordinarios emitidos y colocados
por RD$1, 500,000,000.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

De los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la a) hasta la w), no tenemos ninguna
situacion a mencionar. Los datos relacionados a esos puntos son los siguientes:

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia para {os
obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho informe ha
sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 16 de la Resolucion R-CNV-2013-03-MV
emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El alcance de esta revision comprende
basicamente el trimestre de enero-marzo de 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los estados
financieros de Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, o ciertos elementos especificos, cuentas u otras
partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos
adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencién y hubiesen sido
reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante de la Masa de Obligacionistas de
los Bonos Corporativos de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos, aprobados por valor de
RD$3,000,000,000, y colocados al 31 de marzo de 2014 un valor de RD$1,500,000,000, conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién Decreto
729-04, derogado por el Decreto No. 664-12, la Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacién Ley No. 31-11,
informe sobre los resultados obtenidos durante el desarrotlo de nuestra revision, conforme a los objetivos que
fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito que no sean los
especificados, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad
sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

BDO est4 debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucion del 18 de
diciembre de 2003.

DO

30 de abril de 2014
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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ANEXOS



Anexo 1

Recalculo de intereses pagados semestralmente Tramo | al 31/03/2014.

Superintendencia de Valores
Division de Registro
Comunicaciones de Entradas
30/04/2014 3:47 PM  r.gracia

I

i
32

i

972

DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS COLOCADO FIJA CUPON
07/09/2013 06/03/2014 181 788,050,000.00  10.90% 42,595,721.78
07/09/2013 06/03/2014 181 10,000,000.00  10.90% 540,520.55
07/09/2013 06/03/2014 181 150,000,000.00  10.90% 8,107,808.22
07/09/2013 06/03/2014 181 50,000,000.00  10.90% 2,702,602.74
07/09/2013 06/03/2014 181 1,950,000.00  10.90% 105,401.51
tramo | 1,000,000,000 54,052,054.79
Recalculo de intereses pagados semestralmente tramo Il al 31/03/2014,
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS COLOCADO FIJA CUPON
07/09/2013 07/03/2014 182 325,000,000.00  10.90% 17,556,917.81
07/09/2013 07/03/2014 182 650,000.00  10.90% 35,133.84
07/09/2013 07/03/2014 182 174,350,000.00  10.90% 9,423,975.75
tramo | | 500,000,000 27,026,027.40

Total recursos recibidos y gastos de intereses Tramos 1 y II,
seglin Representante y confirmacién de CEVALDOM

Diferencia

Total recursos recibidos y gastos de intereses Tramos 1y II,

segin Emisor,

1,500,000,000
0

1,500,000,000

81,078,082.19
0

81,078,082.19
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Anexo 2

Recalculo de los intereses provisionados Tramos | y i al 31 de marzo de 2014.

FECHA DE DIAS MONTO TASA
TRAMO FECHA DE INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS COLOCADO FIJA PROVISION
Tramo | 07/03/2014 03/31/2014 25 1,000,000,000  10.90% 7,465,753.42
Tramo |i 07/03/2014 03/31/2014 25 500,000,000  10.90% 3,732,876.71

Total recursos recibidos y provisién de intereses a pagar Tramos | y I,
segin Representante y confirmacién de CEVALDOM

Diferencia

Total recursos recibidos y provision de intereses a pagar Tramos I y Ii,
segun Emisor.

1,500,000,000
(4]

1,500,000,000

11,198,630.14
0

11,198,630.14
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Anexo 3

Calificaciones de Riesgo

Fitch Rating

Fecha de los estados

Fecha del informe financieros utilizados Calificacion
11 de abril de 2014 28 de febrero 2014 A+(dom)
16 Enero 2014 30 de septiembre 2013 A+(dom)
16 Octubre 2013 30 de agosto 2013 A+(dom)
15 Julio 2013 Dato no especificado A+(dom)
18 Abril 2013 28 de febrero 2013 A+(dom)
Feller Rate
Fecha de los estados
Fecha del informe financieros utilizados Calificacién
17 de abril de 2014 Dato no especificado A
27 Enero 2014 31 diciembre 2013 A
Octubre 2013 Agosto 2013 A
Julio 2013 30 junio 2013 A
Abril 13 Marzo 2013 A-
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