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Informe del Representante Definitivo de Tenedores sobre la Il II " I" II, I" I” I"
aplicacion de procedimientos acordados 37570

A los Tenedores de Bonos Deuda Subordinada del
Banco Multiple BHD Ledn, S. A. (Continuador Juridico del Banco Miltiple Ledn, S.A.):

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco Mditiple BHD Leodn, S. A. (Continuador Juridico del Banco Multiple Ledn, S.A.), Emisor de los
bonos de deuda subordinada por valor de RD$400,000,000, mediante contrato de Representacién
Provisional de Tenedores (ratificado como Representante Definitivo en fecha 18 de abril del 2008) firmado
entre las partes en fecha 23 de julio del 2007, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Vatores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion conforme al Decreto 729-04, derogado por el
Decreto No. 664-12, Capitulo 1V, Articulo 58 hasta el 71. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos
son responsabilidad del Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A. (Continuador Juridico detl Banco Mdltiple Ledn,
S.A.), entidad debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana
(SIV), como emisor de Inversiones, con el Nimero de registro SVEV-008 y de la emision SIVEM-026,
conforme a la Primera Resolucién de fecha 13 de marzo del 2006.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabitidades del Representante Definitivo
de Tenedores, contempladas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de Apticacion de
la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04 derogado por el Decreto No. 664-12, segln
Capitulo IV, Articulo 68, la Ley 479-08, derogada por la Ley 31-11, y las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y el Consejo Nacional de Valores esta
establecido realizar ciertos procedimientos que se complementen en los procedimientos ejecutados.

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron reatizados tinicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco Mattipte BHD Leon, S. A, (Continuador Juridico
del Banco Mdltiple Ledn, S.A.), como emisor de los Bonos de Deuda Subordinada que representamos vy se
resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta ptblica

Verificamos que la colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$400,000,000, fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del Banco Multiple Ledn, S.A., mediante
Acta de Asamblea celebrada el 19 de julio del 2007. Ademas dicha emision contd con la aprobacién
de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), mediante la Segunda Resolucion
emitida en fecha 18 de julio del 2007.

Verificamos los macro titulos emitidos que avalan la emision, los mismos se encuentran en custodia
de Depésito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM), conforme a los acuerdos especificados en el
contrato de Servicios para el registro y administracion de valores como Depositante indirecto de
fecha 23 de julio del 2007, representado en ese entonces por su Presidente el Sr. Manuel de Jests
Céceres Rodriguez, cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor
en el Prospecto de Colocacién de los bonos emitidos, los cuales detallamos como sigue:

8DO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de ia Repubtica Dominicana, es miembro de BDO tnternational Limited, una compaiifa limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. Pégina 1de 18

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de 8DO.



Tramo

Bonos emitidosValor nominal

Montos totales

Primer tramo 50 1,000,000 RDS 50,000,000
Segundo tramo 50 1,000,000 50,000,000
Tercer tramo 300 1,000,000 300,000,000
Total 400 RDS 400,000,000

En la asamblea celebrada con los tenedores en fecha 24 de julio 2013, la masa de tenedores
aprobaron que el monto del capital serd amortizado en un 33.3333% conforme a las fechas
establecidas en dicha acta de asamblea, las cuales detallamos a continuacion:

Tramo | Tramo |l Tramo HI
Fecha pago Fecha pago de Fecha de pago
. Monto a pagar 5 Monto a pagar . Monto a pagar
de capital (en RDS) capital (en RDS) de capital (en RDS)
13/08/2013 16,666,650 30/09/2013 16,666,650 06/11/2013 99,999,900
08/08/2014 16,666,650 24/09/2014 16,666,650 03/11/2014 99,999,900
03/08/2015 16,666,700 18/09/2015 16,666,700 26/10/2015 100,000,200
Total 50,000,000 Total 50,000,000 Total 300,000,000
b) Titularidad de las garantias de la emisién

<)

d)

e)

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no contempla la utilizacién de un
Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos que conforme esta establecido en el Reglamento, BDO como representante definitivo de
los Tenedores, revisé los pagos realizados a los Tenedores de los bonos de deuda subordinada
correspondiente a los intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes
procedimientos:

e Observamos que los intereses devengados se pagaron trimestralmente, tal y como esta
establecido en el Prospecto de Colocacion,

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via cheque y crédito a
cuenta, desde la cual se realizaron las diferentes transferencias a cada una de las cuentas
suministradas por los Tenedores, dichos pagos son realizados directamente por el Emisor,
conforme a lo establecido en el prospecto de inversion,
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f)

g)

¢ Realizamos recalculos de los montos de los intereses pagados correspondientes al trimestre
octubre-diciembre del 2014, Ver Anexo 1.

e Observamos que el Emisor, realizé la provision de los intereses devengados por los bonos de
deuda subordinada al 31 de diciembre de 2014, para de esa manera presentar el pasivo
generado a favor de los Tenedores dentro del periodo que le corresponde. Ver Anexo 2.

e El Emisor conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos de Deuda
Subordinada, realiza actualizaciones trimestrales de las tasas de intereses, tomando como
referencia las tasas de intereses Nominat Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Maltiples
para certificados financieros y/o depodsitos a plazo, publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana tres dias laborables antes de la fecha de pago de los intereses, para
el pago del proximo trimestre, revisable trimestralmente mas un margen fijo; dichas
actualizaciones son dadas a conocer a través de la pagina Web del Emisor, en adicion a lo
establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores en su Articulo
# 39, letra c, asi como también en el Prospecto de Colocacion, en su Capitulo 2.1.2.6.2,
literal b), las cuales son actualizadas en la medida en que se van realizando las revisiones.

¢ Comunicacion de fecha 30 de octubre 2014, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, por cambio de tasa de intereses deuda subordinada en el
Tramo Il {a cual se corresponde a la tasa pasiva promedio ponderada de los Banco Multiples
publicada en la pagina web del Banco Central de la Replblica Dominicana en fecha 28 de
octubre 2014, cuyo valor es de 7.67% mas un margen fijo de 3% por tanto la nueva tasa de
interés de dicho tramo es de 10.67%. Verificamos que en la publicacién de fecha 31 de
octubre del 2014, correspondiente a la tasa del tramo lll, fue presentada la fecha del 31 de
octubre del 2014 al 29 de enero del 2014, debiendo ser al 29 de enero del 2015. En el mes
de febrero sera publicada una fe de errata de parte del emisor.

e Comunicacion de fecha 04 de noviembre 2014, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, por cambio de tasa de intereses deuda subordinada en el
Tramo 1, la cual se corresponde a la tasa pasiva promedio ponderada de los Banco Multiples
publicada en la pagina web del Banco Central de la Replblica Dominicana en fecha 31 de
octubre 2014, cuyo valor es de 5.92% mas un margen fijo de 3%, la nueva tasa de interés de
dicho tramo es de 8.92%.

¢ Comunicacion de fecha 19 de diciembre 2014, emitida por el Emisor, dirigida a la
Superintendencia de Valores, por cambio de tasa de intereses deuda subordinada en el
Tramo I, es la tasa pasiva promedio ponderada de los Banco Mdltiples publicada en la
pagina web del Banco Central de la Replblica Dominicana en fecha 17 de diciembre 2014,
cuyo valor es de 7.46% mas un margen fijo de 3%, la nueva tasa de interés de dicho tramo es
de 10.46%.

Nivel de liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisidén realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de liquidez, pero por ser una entidad del sector bancario esta sujeta al
cumplimiento de ciertos indices.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos mediante prueba analitica que los recursos obtenidos de la colocacion de los Bonos de
Deuda Subordinada emitidos por el Banco Multiple BHD Ledn, S. A, (Continuador Juridico del Banco

Mdttiple Ledn, S.A.), fueron utilizados en su momento en la inyeccion de capital para aumentar la
cartera de crédito, via el aumento y/o mejoramiento del indice de solvencia de la Institucion.
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h)

)

k)

Colocacion y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
colocacion.

Verificamos que conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de Aplicacién, asi como también en el contrato de Representacion de Tenedores
(ratificado como Representante Definitivo) y en el Prospecto de Colocacion, el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por el Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A. (Continuador Juridico del Banco
Mdlttiple Ledn, S.A.) como emisor de los Bonos de Deuda Subordinada por valor emitido y colocado
por un monto total de RD$400,000,000 y vigentes al 31 de diciembre de 2014 un valor de RD$
133,333,600.

Calificacion de riesgo de la emisién

Verificamos que en fecha 10 de noviembre de 2014 Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision,
que la calificacién es de A+(dom) para la Deuda Subordinada, AA-(dom) la calificacion Nacional de
Largo Plazo del Emisor. Ver historial de la calificacién de la deuda subordinada en Anexo 3.

Nivel de endeudamiento del Emisor

Verificamos que en el Prospecto de Colocacion no se establecen limites de endeudamiento en base a
los indices financieros del Emisor. Sin embargo, como entidad del sector bancario al que pertenece el
Emisor debe cumplir con ciertos indices seguidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

Remision periddica de informaciones

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de Valores de la
Repubtica Dominicana y otros entes relacionados, con la finalidad de tener conocimiento de los
temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los
documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la Superintendencia de Valores, las
cuales se detallan como sigue:

Conforme a fa

Descripcion Conforme al comunicacion de
eriodicidad | calendario de la . cié
P . SIV acuse de recibo Observacion
de la SIV

Balance general, estado de

resultados y estado de

flujo de efectivo

intermedio (octubre - Trimestral 04 de febrero de | 23 de enero de Ninguna
o 2015 2015

diciembre 2014),

comparativo con el

trimestre anterior.

Informe de revision de la

calificacion de riesgo de la

emision - Fitch Trimestral 27 de enero de 23 de enero de Ninguna
; 2015 2015

Ratings (octubre -

diciembre 2014)
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)

m)

Monto total colocado de la emision

Verificamos que a la fecha de este informe tal y como lo indicamos anteriormente la totalidad de los
bonos vigentes es por valor de RD133,333,600. Esta informacion fue trazada a las informaciones
suministradas por el Emisor y los mismos estan distribuidos de la siguiente manera:

Primer tramo

Cantidad Valor
Inversionistas Valores Nominal Inversion
Personas Juridicas 50 333,334  RD$ 16,666,700
Total primer Tramo 50 RD$16,666,700
Segundo tramo

Cantidad Valor
Inversionistas Valores Nominal Inversion
Personas Juridicas 50 333,334 RDS 16,666,700
Total segundo Tramo 50 RD$16,666,700
Tercer tramo

Cantidad Valor

Inversionistas Valores Nominal Inversion
Personas Juridicas 300 333,334 RDS$ 100,000,200
Total tercer Tramo 300 RD$100,000,200
Total colocado al 31 de diciembre del 2014 RD$133,333,600

Trazamos el monto total de los tramos colocados a la cuenta del correspondiente pasivo del Estado
de Situacion Financiera del Emisor.

Trazamos la deuda subordinada notando que la misma se presenta en los estados financieros interinos
de los meses de octubre, noviembre y diciembre del 2014 del Emisor, notando la presentacion del
valor segln los datos confirmados.

Trazamos el capital de la deuda de bonos de la Entidad, notando que hubo variacién en relacion al
trimestre anterior. Correspondiente a la amortizacion del capital en el Tramos Ili, tal como establece
en las letras a y m, incluidos en este informe.

Procedimiento de redencion anticipada de la emision

El 24 de julio de 2013 fue celebrada la Asamblea de Tenedores del programa de Emisidn de Bonos de
Deuda Subordinada del Banco Miltiple BHD Ledn, S.A., con el fin de que los tenedores aprobaran la
adecuacion del prospecto de Colocacién y el contrato del Programa de Emision, con relacion a la
amortizacion del capital de los valores a que se refieren en dichos documentos, y dichas
modificaciones expresan que el programa de emision contempla amortizaciones de capital de un
33.3333% anual luego de finalizado el sexto y séptimo afio y el remanente al cumplirse el octavo afio
y que dicha amortizacién se haran reduciendo el valor nominal de los titulos.

Conforme a lo indicado anteriormente se redimieron bonos por valor de RD$266,666,400.00, los
cuales corresponden al tramo | RD$33,333,300, al tramo II RD$33,333,300 y al tramo |li
RD$199,999,800, y se encuentran vigentes del tramo | RD$16,666,700, det tramo H RD$16,666,700 y
del tramo 1il RD$100,000,200, para un total vigente de RD$133,333,600.
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n)

0)

P)

Enajenacion de las acciones del Emisor

Mediante comunicacion recibida del Emisor de fecha 15 de enero de 2015 en adicion a nuestras
pruebas, notamos que durante el trimestre de octubre a diciembre del 2014, no se enajenaron.

En adicién observamos que presentaron variaciones a nivel de la composicién accionaria, detalle de
accionistas y su participacion porcentual tal como se muestra en el siguiente cuadro:

Trimestre Actual Trimestre Anterior
Banco Miiltiple BHD  Banco Multiple BHD
Leon S.A. Ledn S.A,
Accionistas % PARTIC. % PARTIC.
Centro Financiero BHD LEON, S.A. 98.63% 98.60%
Otros 1.37% 1.40%
Total 100.00% 100%

A partir del 1ero. de febrero de 2014, Centro Financiero BHD Letn, S. A., paso a ser el accionista
mayoritario y controlador de las Sociedades Leon, incluyendo al Banco Multiple BHD Ledn, S. A.
(Continuador Juridico del Banco Miltiple Ledn, S.A.), a través de un proceso de aporte en naturaleza
por parte de los accionistas participantes de las Sociedades Ledn de 99.60% de sus acciones dentro
del capital suscrito y pagado de Banco Multiple BHD Ledn, S. A. (Continuador Juridico del Banco
Multiple Ledn, $.A.), Como resultado de dicho aporte en naturaleza, las Sociedades Ledn han recibido
una participacion accionaria del capital suscrito y pagado del Centro Financiero BHD Leon, S.A., vy
este Ultimo se ha convertido en el accionista principal y controlador de Banco Multiple BHD Ledn, S.
A. (Continuador Juridico del Banco Multiple Ledn, S.A.),

Tal como se establece en las letras p) y r) el Banco Multiple Ledn, S. A., realizé un proceso de
integracion de sus acciones con Banco Muttiple, S. A., la cual fue efectiva a partir del 01 de julio de
2014,

Negociacion de valores en mercados internacionales

A través de los procedimientos analiticos realizados y conforme a la comunicacion electrénica
recibida remitida por el Emisor de fecha 15 de enero de 2015, durante el trimestre octubre a
diciembre del 2014, no se han realizado negociaciones de valores en Mercados Internacionales.

Observamos mediante variacion analitica que no presentan negociaciones con otras empresas locales,
ni en mercados internacionales.

Adquisicién o fusion del Emisor con otras compaiiias

Observarnos como parte del acuerdo de integracion entre el Centro Financiero BHD Ledn, S.A. y el
Grupo Financiero Ledn suscrito en diciembre de 2013, la primera entidad pasé a ser el accionista
mayoritario y controlador de las sociedades del Grupo Financiero Leén, incluyendo al Banco Ledn con
fecha 01 de febrero de 2014.

Este acuerdo de integracion fue notificando a la Superintendencia de Valores el 04 de diciembre de

2013, y comunicado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y a los obligacionistas de los
bonos de deuda subordinada los dias 5 y 6 de diciembre de 2013, respectivamente.
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q)

r

Como parte de la segunda etapa del referido proceso de integracion, el 21 de febrero de 2014 el
Banco Multiple BHD, S.A. y Banco Multiple Leén, S.A., suscribieron un acuerdo de fusién a fin de
regular los aspectos generales del proceso de fusion por absorcién del Banco Miltiple Ledn, S.A., por
parte del Banco Mdltiple BHD Leén, S.A.

Pudimos observar mediante comunicacion de fecha 15 de julio de 2014, que en fecha 26 de junio de
2014, la Junta Monetaria aprob¢ la fusion por absorcion del Banco Multiple Ledn, S.A. por el Banco
Maltipte BHD Ledn, S.A., la cual tomaria efecto el primer dia del mes siguiente de recibida la
aprobacion de la Junta Monetaria.

Seglin comunicacién recibida en fecha 15 de enero de 2015, durante el trimestre de octubre a
diciembre de 2014, no hubo proceso de adquisicion ni fusién con otras compaiiias.

Observamos através de la variacion analitica y el capital de la Entidad, que no hubo una variacion en
monto con relacion a lo presentado en el trimestre anterior. Ver Anexo 4.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacidén de riesgo de fecha 10 de noviembre de 2014, de
Fitch Ratings: “Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por el
Centro Financiero BHD Leén, S.A.

En opinidn de Fitch, “la fusion ha conllevado beneficios para BHDL. Estos incluyen una mayor escala,
sinergia operacionales y financieras, fuentes de ingresos mas fuertes y mas diversificados, y una
mayor eficiencia operacional esperada en el mediano plazo. La transaccion también ha reforzado la
posicion de BHDL como el segundo banco mas grande del sector privado, con activos combinados de
mas de USD4 mil millones y una participacion de mercado de aproximadamente 16% de los activos del
sistema dominicano.

Conforme a la comunicacién de 15 de enero de 2015, enviada por el Emisor no existen situaciones que
pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumnidas con la emision de bonos.

Asambleas ordinarias o extraordinarias

Conforme al Articulo 78 inciso h), del reglamento 729-04 modificado por el Decreto No.664-12
establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana, queda expresado que el Representante Provisional de Tenedores debera convocar a la
Asamblea de Tenedores 15 dias siguientes a la colocacion de la emision, con el objeto principal de
nombrar al Representante Definitivo de Tenedores, en este sentido BDO acogiéndose a la opinién
expresada por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana en su comunicacién de
fecha 7 de junio del 2006, Ref 1235, celebrd la Asamblea de Tenedores luego de ta colocacién del
50% +1 de la totalidad de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos, la cual realizamos el 18 de abril
de 2008.

Emisor

Asamblea de la masa de obligacionistas convocada por el Emisor

En fecha 26 de marzo del 2014, se realiz6é una convocatoria a los obligacionistas, donde se les informé
los aspectos relativos al aporte en naturaleza de acciones del Emisor a favor del Centro Financiero
BHD Leon, S.A. (Antes Centro Financiero BHD, S.A.) (“Centro”) mediante el cual Centro se convirtio,
a partir del 1ro de febrero de 2014, en el principal accionista y controlador del Emisor, operacion que
contd con ta no objecién de la Junta Monetaria de la RepUblica Dominicana mediante Resolucién del
28 noviembre de 2013.
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s)

t)

u)

Asamblea del Consejo de Administracion

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2014, las resoluciones presentadas en las actas de
asambleas celebradas por el Consejo de Administracion, tanto anuales como mensuales, no afectan
las operaciones de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y colocados por vator de RD$400,000,000
y vigentes RD$133,333,600.

Situacion legal del Emisor

Obtuvimos informacion de los asesores legales internos y externos del Emisor en las cuales se
confirman que existen asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias del
Emisor, los cuales se encuentran apoderadas en sus respectivos tribunales y se mantienen pendientes
de resolver al 31 de diciembre del 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, en base a las informaciones suministrada por sus asesores legales el
Emisor ha realizado provisiones contables por las contingencias que podrian surgir por estos casos.

Modificaciones al contrato de Emisién

Segin comunicacion recibida en fecha 15 de enero de 2015, comprobamos que durante el trimestre
octubre a diciembre de 2014, el Emisor no solicité modificaciones al Contrato de Emisién, e igual
mente dicha situacién se corresponde con el detalle de las comunicaciones obtenidas y detalladas en
el literal K,

La adquisicidn y enajenacion de activos

Las principales variaciones en los datos financieros del Emisor durante el trimestre objeto de
revision, en comparacion con el trimestre anterior se corresponden a:

Aumento neto de un 21% en el renglén de caja, la cual se debe a por actividades propias de
operaciones.

Aumento neto de un 40,285% en el renglén de bancos del pais, la cual se debe al incremento por
apertura de cuentas corrientes y ahorro en entidades financieras del pais.

Disminucién de un 26% en el renglén de bancos del extranjero, la cual se debe a retiros de
cuentas corrientes y ahorros en bancos corresponsales del exterior.

Disminucién de un 19% en el rengtdn de rendimiento por cobrar, el cual se debe a la baja en el
promedio de los saldos en cuenta corriente y ahorro del exterior.

Disminucioén de un 100% en el renglén de rendimiento cuentas por cobrar, corresponde a que no
hubo saldo en los interbancarios otorgados.

Disminucion neta de un 22% en el rengldn de provisién para inversiones negocios y a vencimiento,
la cual se debe a que el monto requerido de provisiones para inversiones fue menor al de
septiembre 2014,

Disminucidn neta de un 64% en el renglon de cobranza judicial, el cual se debe a que clientes que
pasaron a condicion de reestructurados y por castigos realizados en el (ltimo trimestre del afio.

Disminucién neta de un 34% en el renglon de cuentas por cobrar, la cual fue producto de
disminucién por partidas que estaban pendientes de cobrar en el trimestre anterior.

Aumento neto de un 117% en el rengldn de provisién por inversiones en acciones, la cual fue por
monto requerido de provisiones para inversiones en acciones fue mayor al de septiembre 2014,
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v)

w)

Disminucion de un 26% en el renglén de cargos diferidos, la cual fue producto principal por gastos
de fusion pendiente de diferir al 31 de diciembre de 2014.

Disminucion de un 45% de los activos diferidos, correspondiente a partidas que estaban
pendientes de liquidar en el trimestre anterior, las cuales fueron dispuestas.

Disminucion de un 36% en el renglon de Depdsito de instituciones financieras del pais y del
exterior, correspondiente a retiro realizado por un cliente de una institucion financiera de
exterior.

Disminucién de un 23% en el renglén de Depdsitos de instituciones financieras del pais,
correspondiente en su mayoria, a amortizacion de financiamientos en moneda nacional.

Aumento de un 438% en el renglon de fondos tomados de instituciones financieras del exterior,
correspondiente a financiamientos tomados con diferentes instituciones del exterior.

Disminucién de un 25% en el renglon intereses por pagar, fue producto a intereses que a
septiembre 2014, estaban pendientes por pagar y fueron liquidados en el trimestre siguiente.

Disminucién de un 32% en el renglén de otros pasivos, fue producto en su mayoria, a partidas que
estaban pendientes de imputar en el trimestre anterior y fueron dispuestas en el transcurso del
siguiente y por la disminucion de provisiones.

Disminucién neta de un 54% en el renglén de intereses por pagar, debido a la liquidacién de
intereses pendientes de pago por deuda subordinada.

Cambios en la estructura administrativa.

Conforme a comunicacion recibida del Emisor de fecha 15 de enero 2015, durante el trimestre de
octubre a diciembre del 2014, no existieron cambios importantes dentro de la estructura
administrativa y directiva de la Entidad, no obstante es de nuestro conocimiento como Representante
de los Tenedores de la emision de bonos subordinados; el hecho de que el representante de la
Vicepresidencia de Administracién y Finanzas del Banco Miltiple Leon, dejo de pertenecer a la
institucidn ya fusionada en el mes de octubre 2014, a partir del mes de septiembre 2014, el
representante es el Vicepresidente Ejecutivo Administracidn y Finanzas del Banco Multiple BHD
Ledn, S. A,

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

e Recibimos del Banco Multiple BHD Ledn, S. A. la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre de octubre a diciembre del 2014, documento que resume de manera general las
condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los
registros contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

¢ Recibimos ta comunicacién de CEVALDOM, los datos de la custodia de los valores para
corroborar con los datos presentado por el Emisor.

e Mediante comunicacion recibida del Emisor de fecha 15 de enero de 2015 (Ver Letra K),
donde informa la no ocurrencia de hechos posteriores significativos y otras informaciones
relativas a la Emision durante el periodo octubre-diciembre 2014, no obstante observamos
comunicacion recibida en fecha 23 de enero de 2015, relativa al envio de informacion a la
Superintendencia de Valores.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-
CNV-2013-03-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana. Et alcance de
esta revisién corresponde el trimestre octubre- diciembre del 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los
estados financieros del Banco Multiple BHD Leén, S. A. (Continuador Juridico del Banco Mdltiple Leén,
S.A.), o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si
hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados
pudiesen haber llamado nuestra atencidn y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de BDO como Representante Definitivo de Tenedores de
los bonos de deuda subordinada vigentes por el Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A. (Continuador Juridico del
Banco Multiple Ledn, S.A.), por valor de RD$133,333,600 y conforme a los requerimientos especificados en
la Ley de Mercado de Valores No, 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, informar sobre los resultados
obtenidos durante el desarrotlo de nuestra revisidn, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a
nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ningtin propésito mas que el especificado, y no debe
ser utilizado por aquetlos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la
suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

B0

02 de febrero de 2015
Distrito Nacional, Repibtica Dominicana
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Anexo 1
37570
Intereses Pagados
Tramo | 1 2 3 4=1x2/360x3
Tasa de
Interés a Dias Intereses
Desde Hasta Monto Captado Aplicar Transcurridos Pagados
07-Ago-2014 07-Agost-2014 3,333,335.00 7.85% 01 726.85
07-Ago-2014 07-Agost-2014 6,666,670.00 7.85% 01 1,453.70
07-Ago-2014 07-Agost-2014 2,000,001.00 7.85% 01 436.11
07-Ago-2014 07-Agost-2014 10,000,005.00 7.85% 01 2,180.56
07-Ago-2014 07-Agost-2014 4,000,002.00 7.85% 01 872.22
07-Ago-2014 07-Agost-2014 3,333,335.00 7.85% 01 726.85
07-Ago-2014 07-Agost-2014 4,000,002.00 7.85% 01 872.22
33,333,350.00 CD 7,268.52
Tramo | 1 2 3 4=1x2/360x3
Tasa de
Interés a Dias Intereses
Desde Hasta Monto Captado Aplicar Transcurridos Pagados
08-Agost-2014 04-Nov-2014 1,666,670.00 7.85% 89 32,344.97
08-Agost-2014 04-Nov-2014 3,333,340.00 7.85% 89 64,689.94
08-Agost-2014 04-Nov-2014 1,000,002.00 7.85% 89 19,406.98
08-Agost-2014 04-Nov-2014 5,000,010.00 7.85% 89 97,034.92
08-Agost-2014 04-Nov-2014 2,000,004.00 7.85% 89 38,813.97
08-Agost-2014 04-Nov-2014 1,666,670.00 7.85% 89 32,344.97
08-Agost-2014 04-Nov-2014 2,000,004.00 7.85% 89 38,813.97
16,666,700.00 @ 323,449.72
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Intereses Pagados

©,

Tramo I 1 2 3 4=1x2/360x 3
Tasa de
Interés a Dias Intereses
Desde Hasta Monto Captado Aplicar Transcurridos Pagados
Septiembre T
23-Sept-2014 24-Sept-2014 3,333,335.00 8.81% 02 5,873.34
23-Sept-2014 24-Sept-2014 6,666,670.00 8.81% 02 2,610.37
23-Sept-2014 24-Sept-2014 2,000,001.00 8.81% 02 326.30
23-Sept-2014 24-Sept-2014 10,000,005.00 8.81% 02 1,631.48
23-Sept-2014 24-Sept-2014 4,000,002.00 8.81% 02 3,262.96
23-Sept-2014 24-Sept-2014 3,333,335.00 8.81% 02 2,610.37
33,333,350.00 G> 16,314.82
Tramo H 1 2 3 4=1x2 /360x3
Tasa de
Interés a Dias Intereses
Desde Hasta Monto Captado Aplicar Transcurridos Pagados
25-Sept-2014 21-Dic-2014 6,000,012.00 8.81% 88 129,213.59
25-Sept-2014 21-Dic-2014 333,334.00 8.81% 88 7,178.53
25-Sept-2014 21-Dic-2014 1,666,670.00 8.81% 88 35,892.66
25-Sept-2014 21-Dic-2014 3,333,340.00 8.81% 88 71,785.33
25-Sept-2014 21-Dic-2014 2,666,672.00 8.81% 88 57,428.26
25-Sept-2014 21-Dic-2014 2,666,672 8.81% 88 57,428.26
33,333,350.00 358,926.64

Pagina 13 de 18




Tramo 1l 1 .2 3 4=1x2/360x3

Tasa de
Hasta Monto Captado Interés a
Aplicar Dias Intereses
Desde Transcurridos Pagados
2-Agost-2014 30-Oct-2014 80,000,040.00 8.27% 90 1,654,000.83
2-Agost-2014 30-Oct-2014 60,666,697.00 8.27% 90 1,254,283.96
2-Agost-2014 30-Oct-2014 56,666,695.00 8.27% 90 1,171,583.92
2-Agost-2014 30-Oct-2014 666,667.00 8.27% 90 13,783.34
2-Agost-2014 30-Oct-2014 2,000,001.00 8.27% 90 41,350.02
1
200,000,100.00 U 4,135,002.07
Total prueba de intereses pagados segin BDO 2 @ 4,840,961.78
Diferencia 0.00
Total segun intereses pagados por el Emisor 4,840,961.78
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Anexo 2

Intereses Provisionados

Provision tramo | 1 2 3 4=1x2/360x3
Hasta Monto Captado | Tasa de
Interés a Intereses
Aplicar Dias devengados
Desde Transcurridos y provisionados
05-Nov-2014 31-Dic-2014 1,666,670.00 8.92% 57 23,538.94
05-Nov-2014 31-Dic-2014 3,333,340.00 8.92% 57 47,077.87
05-Nov-2014 31-Dic-2014 1,000,002.00 8.92% 57 14,123.36
05-Nov-2014 31-Dic-2014 5,000,010.00 8.92% 57 70,616.81
05-Nov-2014 31-Dic-2014 2,000,004.00 8.92% 57 28,246.72
05-Nov-2014 31-Dic-2014 1,666,670.00 8.92% 57 23,538.94
05-Nov-2014 31-Dic-2014 2,000,004.00 8.92% 57 28,246.72
16,666,700,00 @ 235,389.36
Provision tramo [l 1 2 3 4=1x2 /360 x3
Tasa de
Hasta Monto Captado | Interés a
Aplicar Intereses
Dias devengados
Desde Transcurridos y provisionados
Septiembre
22-Dic-2014 31-Dic-2014 6,000,012.00 10.46% 10 17,433.37
22-Dic-2014 31-Dic-2014 333,334.00 10.46% 10 968.52
22-Dic-2014 31-Dic-2014 1,666,670.00 10.46% 10 4,842.60
22-Dic-2014 31-Dic-2014 3,333,340.00 10.46% 10 9,685.20
22-Dic-2014 31-Dic-2014 2,666,672.00 10.46% 10 7,748.16
22-Dic-2014 31-Dic-2014 2,666,672.00 10.46% 10 7,748.16

16,666,700.00

@ 48,426.02
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Provision tramo I 1 2 3 4=1x2/360x3
Tasa de
Hasta Monto Captado | Interés a
Aplicar Intereses
Dias devengados
Desde Transcurridos y provisionados
Noviembre
31-Oct-2014 02-Nov-2014 60,666,697.00 10.67% 03 53,942.80
31-Oct-2014 02-Nov-2014 80,000,040.00 10.67% 03 71,133.37
31-Oct-2014 02-Nov-2014 666,667.00 10.67% 03 592.78
31-Oct-2014 02-Nov-2014 56,666,695.00 10.67% 03 50,386.14
31-Oct-2014 02-Nov-2014 2,000,001.00 10.67% 03 1,778.33
200,000,100.00 @\1 77,833.42
/
Provisién tramo | 1 2 3 4=1x2/360x3
Tasa de
Hasta Monto Captado Interés a
Aplicar Intereses
Dias devengados
Desde Transcurridos y provisionados
Noviembre
03-Nov-2014 31-Dic-2014 30,333,394.00 10.67% 59 530,438.38
03-Nov-2014 31-Dic-2014 40,000,080.00 10.67% 59 699,479.18
03-Nov-2014 31-Dic-2014 333,334.00 10.67% 59 5,828.99
03-Nov-2014 31-Dic-2014 28,333,390.00 10.67% 59 495,464.42
03-Nov-2014 31-Dic-2014 1,000,002.00 10.67% 59 17,486.98

100,000,200.00

a~

Total Prueba de intereses
provisionados segin BDO

Total registrado por el Emisor

@1 ,748,697.94

2 (2)2,210,346.75

Diferencia

2,210,346.75
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Anexo 3

¢ Historial de Calificacion de riesgo Fitch Rating

Fecha del informe

Fecha de estados
financieros utilizados

Calificacion
Fitch Rating

23 de enero de 2012 Noviembre 2011 BBB (dom)
25 de abril de 2012 Febrero 2012 BBB (dom)
04 de julio de 2012 Marzo 2012 BBB (dom)
31 de agosto de 2012 Octubre 2012 BBB (dom)
23 de enero de 2013 Noviembre 2012 BBB (dom)
18 de Abril 2013 Febrero 2013 BBB (dom)
12 de Julio 2013 Febrero 2013 BBB+{dom)
16 de octubre 2013 Agosto 2013 BBB-+(dom)
17 de enero 2014 Noviembre 2013 BBB+{dom)
14 de abril 2014 Febrero 2014 A+(dom)
08 de Julio 2014 Mayo 2014 A+(dom)
17 de Octubre 2014 Julio 2014 A+(dom)
10 de Noviembre 2014 Julio 2014 A+(dom)
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Anexo 4

Comportamiento del capital durante el trimestre

Trimestre

Capital pagado

Variacién absoluta respecto
al trimestre anterior

Variacion porcentual
respecto al trimestre
anterior

Ene - Mar 2012
Abr - Jun 2012
Jul - Sep 2012
Oct - Dic 2012
Ene - Mar 2013
Abril - Jun 2013

Jun - Sep 2013

Oct - Dic 2013
Ene-Mar 2014
Abrit-Jun 2014
Jul-Sept 2014

Oct-Dic 2014

2,986,384,000
2,986,384,000
3,352,283,900
3,352,283,900
3,352,283,%900
3,352,283,900

3,699,133,000

3,699,133,000
3,699,133,000

3,699,133,000
15,095,007,700

15,095,007,700

0

0
365,899,800

0

0

0

346,849,100

0
0
0
11,395,874,700
0

0%
0%

12%
0%

0%
0%
10%

0%
0%

0%
0%
308%

0%
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