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A la Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada del
Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Miiltiple:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, emisor de Bonos de Deuda Subordinada por vator
de RDS$5,000,000,000, mediante contrato de Representacion de la Masa de Obligacionistas firmado entre
las partes en fecha 11 de septiembre de 2012, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion, segin Decreto No. 664-12, lLey de
Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, y las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos es de la responsabilidad del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Muitiple,
debidamente registrado en la SIV, como emisor de Bonos de Deuda Subordinada con la referencia SIVEM-
069 y registrada en la Bolsa de Valores con el No. BV1208-BS004.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, o ciertos elementos especificos,
| cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante Definitivo
de la Masa de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-
08, modificada por la Ley No. 31-11, y ta Resolucion R-CNV-2013-03-MV sobre “Norma que establece
disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud
de una Emision de oferta Piblica de Valores”, esta establecido realizar ciertos procedimientos que se
complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados (inicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden al Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Miltiple como
emisor de los Bonos de Deuda Subordinada, los cuales se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

Verificamos que la emisién de Bonos. de Deuda Subordinada por valor de RD$5,000,000,000 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco
Muttiple, mediante certificacién de acta de fecha 19 de abril de 2012, ademas dicha emision conté
con la aprobacién del Consejo Nacional de Valores, mediante la cuarta Resolucion emitida en fecha
10 de agosto de 2012 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No.
SIVEM-069 e inscrita en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana con el registro No. BV1208-
BS004 de fecha 4 de octubre de 2012.

EL macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Depdsito Centratizado de Vatores, S.
A., donde la representacion de la emisidn es a través de anotacidn en cuenta, conforme a los
acuerdos especificados en et Contrato de Servicios para el Registro y Administracién de Valores de
fecha 11 de septiembre de 2012, representado por el Director General el Sefior Freddy Rossi Sofié.
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b)

<)

d)

La emisién de Bonos de Deuda Subordinada esta compuesta de la siguiente manera:

TRAMO UNICO
Tramo Cantidad de Valor Nominal Total
Titulos RDS
Tramo Unico 5,000 1,000,000 RDSS5,000,000,000

RDS$ 5,000,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision;

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no tiene garantia especifica.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la presente emisién no requiere de un Administrador
Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia;

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee contrato de seguros,
puesto en garantia especifica.

Pagos por Concepto de Intereses de Capital:

De acuerdo al Prospecto de Colocacién esta emisién de bonos de Deuda Subordinada cuenta con 120
cupones para el pago de los intereses, correspondiendo cada cupon a un pago individual de intereses.
Todos los pagos seran efectuados los dias veintinueve (29) de cada mes, a partir de la fecha de
emision a través del agente de pago CEVALDOM.

Conforme esta establecido en el Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, en la
Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, yen la Ley de Mercado de Valores,
BDO como Representante Definitivo de la Masa de obligacionistas, revisé los pagos realizados a los
Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada, correspondientes a intereses devengados. En este
sentido, ejecutamos los siguientes procedimientos:

*  Realizamos el recalculo de los intereses devengados los cuales fueron pagados los dias 29 de cada
mes, tal y como estd establecido en el Prospecto de Colocacién de los Bonos de Deuda
Subordinada. A la fecha de este informe, notamos que los intereses fueron pagados conforme a
las condiciones especificadas en dicho prospecto. (ver anexo l)

* En fecha 28 de enero de 2013 fue publicada en la pagina web del Banco la tasa de 7.74%, la cual
aplico para el periodo comprendido a partir del 29 de enero de 2013 hasta el 28 de abril 2013.

. En fecha 26 de abril de 2013 fue publicada en la pagina web del Banco la tasa de 8.50%, la cual
aplicara para el periodo comprendido a partir del 29 de abril de 2013 hasta el 28 de jutio 2013.
*  Realizamos recalculo de los montos correspondientes a la provision de intereses, notando valores

adecuados conforme a las condiciones pactadas en el Prospecto de Colocacion. {ver anexo ll)

Observamos que los montos pagados por concepto de los intereses mensuales son depositados via
transferencias realizadas por Cevaldom a las cuentas bancarias dispuestas por los tenedores.
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f)

g)

Nivel de Liquidez del Emisor:

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez especifico. No obstante al 30 de junio de 2013 los calculos del
patrimonio técnico y el coeficiente de solvencia es como sigue: (Anexamos el detalle del calculo en
el anexo Iil)

Patrimonio Técnico: RD$23,925,482,895
* Coeficiente de solvencia: 13.46%
Usos de los Fondos Obtenidos:
Los fondos de la emisién de los Bonos de Deuda Subordinada fueron utilizados para el capital de
trabajo del Banco. Al 30 de junio de 2013, la emisién por valor de RD$5,000,000,000 del Banco

Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, fue colocados de forma nominativa desmaterializada.

Los fondos relacionados con las obligaciones de los bonos, fueron utilizados como sigue:

Cancelacidn de captaciones (1) RDS 4,640,000,000
Otros 360,000,000
Total de fondos colocados al 30 de junio de 2013 RD$ 5,000,000,000

(1) Corresponde a cancelaciones de certificados financieros, que mantenian tas instituciones
adquirientes de los bonos.

Los gastos iniciales propios de la estructuracién y colocacién de la emisién, se detallan como

siguen:
Estructuracién de la emisién RDS (25,000,000)
Inscripcién emisién, BVRD ( 2,000,000)
Inscripcién emision, SIV { 1,250,000)
Calificacion de Riesgo (446,226)
Comisiones por colocacién ( 12,670,644)
Gastos legales (2,415,792)
Total costos y gastos iniciales incurridos en la
Estructuracion y colocacion de la emision (43,782,662)
Menos amortizacién acumulada — 2,971,837
Pendiente de amortizar RDS (40,810,825)

De acuerdo a los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2012, los costos son
amortizados y registrados como gastos de intereses utilizando el método de linea recta
durante el periodo de vigencia de la deuda. Durante el trimestre revisado se amortizaron
gastos de estructuracién y colocacién por valor RD$1,091,975.

* Comparamos los recursos obtenidos con los valores presentados en las cuentas acreedoras
#281.03.1.02.01 y #281.03.1.02.02, del Banco Popular Dominicano, S.A.,-Banco Mdltiple,
en las cuales la Entidad registra las obligaciones de capital contraidas por la colocacién
realizada, notando que las obligaciones registradas se correspondian satisfactoriamente.
Verificamos la correcta presentacién y revelacion en la nota 20 de los estados financieros
auditados del emisor al 31 de diciembre de 2012, en los cuales dentro de las obligaciones
por pagar, se refleja la Deuda Subordinada, los costos de la Emision y los intereses por
pagar, asimismo, observamos los estados financieros interinos preparados por el Emisor
correspondientes a los meses de abril, mayo y junio de 2013, donde la informacion se
presenta neta de los costos de emisién por RD$40,810,825, lo cual se corresponde con lo
indicado anteriormente en el punto (3).
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h) Colocacion y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el prospecto de

i)

Colocacién:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el Contrato de Representacién de la Masa de Obligacionistas y en el
Prospecto de Colocacion; para el trimestre abril-junio de 2013, verificamos el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por el Banco Popular Dominicano, S.A. -Banco Miltiple, emisor de
Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$5,000,000,000, de acuerdo a la confirmacion recibida
de Cevaldom.

Calificacion de Riesgo de la Emisi6n:

La calificacion de Riesgo de la Emisién es revisada periédicamente por las firmas Fitch Ratings y
Feller-Rate. En sus mas recientes informes observamos lo siguiente:

Fitch Rating sefiala que: la calificacion de riesgo de emisor de BPD, refleja su fuerte franquicia
en el sistema financiero dominicano, adecuada calidad del activo soportada por su cultura de
riesgo conservadora y estable rentabilidad. La calificacién también incorpora los retos de BPD de
mejora en eficiencia y fortalecimiento de su capitalizacion.

Por su parte Feller-Rate sefiala que: las calificaciones de BPD se fundamentan en su buen perfil
financiero, con una estructura de ingresos diversificada, riesgos acotados y retornos elevados.
Incorporan su sélida posicion de mercado y su liderazgo en la captacién de recursos del puiblico
que le reportan una ventaja en términos de costo de fondos.

Calificadora Fecha de Fecha de los E.F. Tipo de Calificacién
emision instrumentos

Feller-Rate Julio 2013 Junio 2013 Solvencia y AA
depositos a
plazo a mas de
un aino.

Feller-Rate Julio 2013 Junio 2013 Bonos de AA-
deuda
subordinada

Fitch Rating Junio 2013 Febrero 2013 Riesgo AA-
nacional de
largo plazo

Fitch Rating Junio 2013 Febrero 2013 Bonos de A+
deuda
subordinada

Nivel de endeudamiento del Emisor:

Verificamos que la presente emisién de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple. No obstante, de conformidad
con lo establecido en el Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aplicable
al Emisor como entidad de intermediacién financiera, el total de deuda subordinada contratada por
el Emisor que califique como capital secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no
podra exceder un monto equivalente at 50% del capital primario del Emisor, para lo relacionado al
calculo del Patrimonio Técnico.

A continuacién se presentan las cifras no auditadas del indicador de Capital Secundario sobre Capital
Primario al 30 de junio de 2013:

Capital Primario 15,950,321,930
Capital Secundario 7,975,160,965
50%
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k) Remisién periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores:

Obtuvimos de parte del Emisor (as comunicaciones re
pertinentes a la SIV, con la finalidad de tener con
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor
que debe remitir periddicamente a la Superintendencia

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de abril -

continuacién:

lacionadas con el envio de las informaciones
ocimiento de los temas tratados en dichas
en cuanto a los documentos e informaciones
de Valores.

junio de 2013, se detallan a

Descripcion

Periodicidad

Conforme al
calendario de la
SIv

Conforme a la
comunicacién de
acuse de recibo por
la SIv,

Observaciones

Balance general interino al 31
de marzo del 2012
comparativo con el balance
general al 31 de diciembre de
2013

Trimestral

30/04/2013

30/04/2013

Ninguna

Estado de Resultados, estado
de flujos de efectivo del
trimestre octubre - diciembre
2012

Trimestral

30/04/2013

30/04/2013

Estados de cambios en el
patrimonio Neto al
31/03/2013

Trimestral

30/04/2013

30/04/2013

Informe de revision de la
Calificacion de Riesgo de las
emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada.

Trimestral

30/04/2013

30/04/2013

Informe de los auditores
independientes al 31 de
diciembre de 2012, politicas
contables y demas notas
explicativas de los Estados
financieros

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Carta de gerencia de los
Auditores independientes

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Declaracion jurada al 31 de
diciembre de 2012

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Listado de accionistas
actualizado

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Acta de Asamblea General
Ordinaria Anual de
Accionistas celebrada el 16
de marzo de 2013,

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Certificacién de la DGII donde
se establece el pago de la
liquidacion de impuestos
sobre la renta del periodo
fiscal 2012

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Informe de Gestién del
Consejo de Administracién
que contiene la estructura de
gobierno corporativo de la
sociedad 16 de marzo 2013

Anual

13/05/2013

13/05/2013

Balance general interino al 30
de junio del 2013

Trimestral

29/07/2013

23/07/2013
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Conforme al
calendario de la

Conforme a la

comunicacién de
acuse de recibo por

Descripcion Periodicidad SIiv la SIV. Observaciones
Estado de Resultados, estado Trimestral 29/07/2013 23/07/2013
de flujos de efectivo del
trimestre abril a junio 2013
Estados de cambios en el Trimestral 29/07/2013 23/07/2013
patrimonio Neto al
30/06/2013
Informe de revision de la Trimestral 29/07/2013 23/07/2013

Calificacién de Riesgo de las
emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada.

) Monto Total colocado de la Emisién:

Pudimos comprobar que de la emision por valor de RD$5,000,000,000 del Banco Popular
Dominicano, S.A. -Banco Multiple, fue colocada en su totalidad. El detalle de los bonos colocados es

como sigue:
TRAMO UNICO
Instituciones Titulos Valores Valor total
Fondo de Pensiones T1 AFP Popular 2,000 1,000,000 RD$2,000,000,000
Fondo de Pensiones T1 AFP Siembra 1,050 1,000,000 1,050,000,000
Fondo de Pensiones T1 AFP Reservas 950 1,000,000 950,000,000
Fondo de pensiones T1 Scotia Crecer AFP 400 1,000,000 400,000,000
Fondo de Pensiones T5 AFP Reservas 370 1,000,000 370,000,000
Fondo de Pensiones T4 AFP Reservas 190 1,000,000 190,000,000
Seguros Universal, S. A 30 1,000,000 30,000,000
Seguros Sura, S.A 10 1,000,000 10,000,000
5,000 RDS$ 5,000,000,000

m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién:
Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los
Bonos de Deuda Subordinada, no estipula amortizacion de capital, ni redencion anticipada de los
mismos, excepto si ocurriera alguna modificacién impositiva o como consecuencia de un evento
regulatorio, en cuyos casos la redencion anticipada debera ser autorizada por la Superintendencia de
Bancos. En los casos de redencion anticipada, descritos anteriormente, el Emisor podra redimir los
Bonos de Deuda Subordinada en su totalidad, pero no parcialmente, pagando el cien por ciento
(100%) (Valor par) del capital mas los intereses generados hasta la fecha de redencion anticipada,
que se encuentren pendientes de pago, seglin se especifica en el punto 11.1.2.3 “Opcién de Pago
Anticipado”, incluido en el Prospecto de Colocacion.

n) Enajenacién de las acciones del Emisor:
Conforme al movimiento del patrimonio presentado por el Emisor correspondiente al trimestre
revisado, no observamos cambios en el capital suscrito y pagado.

o) Negociacién de valores en mercados internacionales:

Obtuvimos del Area de Tesoreria del Emisor comunicacién por correo electrénico de fecha 15 de julio
de 2013, donde se establece que no se realizé ninguna emisién en los mercados internacionales
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durante el trimestre de abril a junio 2013. A nivel local la entidad tiene otra emisién de Bonos de
Deuda Subordinada adicional a ésta.

P) Adquisicién o fusién del emisor con otras compaiiias:

q)

r

En comunicacion recibida en fecha 25 de julio de 2013, el Emisor nos informa que durante el
trimestre de abril a junio de 2013, y hasta la fecha el Banco no realizé procesos de adquisicion o
fusién con otras empresas.

En los andlisis de las variaciones analiticas realizadas no observamos situaciones que pudieran
representar evidencias de compras o fusiones con otras compaiias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades def Emisor:

Conforme a lo indicado en el informe de calificacién de riesgo del Emisor emitido por Fitch Ratings en
fecha 24 de junio de 2013, “BPD cuenta con una fuerte franquicia en el sistema financiero
dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. La
estabilidad de los fondos y la baja concentracién en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor
del 10% del total de fondos en los dltimos afos), en opinién de Fitch contribuyen a mitigar
adecuadamente el riesgo de liquidez del banco”.

Por su parte, Feller-Rate en su informe de julio de 2013, destaca que “Las perspectivas se mantienen
en Estables en atencién a las caracteristicas de su perfil financiero, con altos margenes brutos asi
como su privilegiado posicionamiento de mercado. El favorable desempefio de su estrategia y el
prudente manejo crediticio, le otorgan las herramientas para enfrentar adecuadamente sus planes de
crecimiento y mejorar paulatinamente su eficiencia operacional”.

Asambleas ordinarias o extraordinarias:

Mediante el Contrato de Emisién Plblica de Bonos de Deuda Subordinada y Designacion del
Representante de la Masa de Obligacionistas de fecha 11 de septiembre del 2012, ha sido designado
por el Banco Popular Dominicano, S. A. -Banco Maltiple como representante de esta emisién BDO,
S.R.L. (BDO), de conformidad con lo dispuesto en el Art. 334 de la Ley sobre Sociedades Comerciales
y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada, Ley 479-08 del 11 de diciembre del 2008 y sus
modificaciones incluyendo la tey 31-11.

En fecha 18 de julio de 2013 fue celebrada una Asamblea General de Obligacionistas, la cual fue
convocada mediante publicaciones realizadas en los periédicos de circulacidn nacional El Caribe y
Hoy de fecha 2 de julio de 2013, la misma fue reiterada mediante carta circular a los Obligacionistas
en fecha 4 de julio de 2013.

Esta Asamblea fue convocada a solicitud del Emisor, ya que éste identificé que durante el periodo
comprendido entre el 25 de enero de 2008 y el 25 de mayo de 2013 se generé una diferencia en los
intereses de los cupones de los Bonos de Deuda Subordinada, a causa de la metodologia utilizada para
su calculo de 30/360, siendo la metodologia aplicable Actual/360. En este sentido, el orden del dia
de esta Asamblea contemplé como Unico punto conocer sobre el completivo a liquidar de intereses de
tos cupones de la Deuda Subordinada a los Obligacionistas. En la misma estuvieron presentes el 100%
de los Obligacionistas y las resoluciones emitidas fueron aprobadas a unanimidad.

En cuanto a las Sesiones Ordinarias del Consejo de Administracién realizadas durante el trimestre
bajo revision, no observamos en las actas decisiones que afecten la emision.

Situacion Legal del Emisor:
Al 30 de junio de 2013, existen varios litigios y demandas originadas en el curso normal de las
operaciones del Banco. El Banco considera que estos reclamos son exagerados y junto con sus

asesores legales han estimado el riesgo de pérdida en RD$38,587,260 las cuales se encuentran
debidamente provisionadas en los libros contables del Emisor en la cuenta No. 25303101.
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u)

Modificaciones al contrato de Emisién:

Comprobamos que durante el trimestre de abril a junio de 2013, el Emisor no realizé modificaciones
al Contrato de Emision.

La adquisicién y enajenacién de activos:

En nuestras revisiones analiticas no se observan variaciones significativas o que tengan impacto en la
emision, correspondiente a indicios de adquisicién o enajenacion de activos fijos.

En comunicacién recibida en fecha 25 de julio de 2013, el Emisor nos informa que durante el
trimestre de abril a junio de 2013, no se realizaron ventas de activos fijos significativas.

Las variaciones mas significativas en los estados financieros se indican a continuacion:
* Incremento de un 25% en la Inversiones en Valores, debido a inversiones hechas en titulos e
instrumentos del Gobierno Centrat y el BCRD.

* Incremento de un 28% en la cartera vencida, este incremento corresponde a créditos que por el
tiempo que tienen en atraso el pago de sus cuotas se registran en esta categoria.

e Disminucién de un 50% en cobranza judicial, esta disminucién corresponde a procesos realizados
por la entidad.

e Disminucién de un 33% en las cuentas a recibir, debido a operaciones en anticipos en cuentas
corrientes, comisiones por cobrar y anticipos a remuneraciones del personal.

Cambios en la estructura administrativa;

Durante el trimestre de abril a junio de 2013, el Banco Popular Dominicano realizé cambios en la
estructura organizacional, en las posiciones de Vicepresidente de Area en adelante:

Se cred la Vicepresidencia de Area de Auditoria de Negocios y Filiales y promovi6 al Sefior
Francisco Ferdinand, anterior Gerente Divisién de Seguimiento Auditoria y Calidad continua.

Se cre6 la Vicepresidencia de Area de Auditoria de Riesgos y Operaciones y se trasladd y designé
a la Sefiorita Patricia Rodriguez Mena, antigua Vicepresidenta Area de Analisis y Formalizacion de

Créditos Personales.

o Se promovié al sefior José Alejandro Johnson Grullén, antiguo Gerente Divisién Andlisis Banca al

detalle como Vicepresidente Area de Analisis y Formalizacion de Créditos Personales en
sustitucion de la Sefiorita Patricia Rodriguez Mena.

Se creé la Vicepresidencia de Area de Inteligencia Financiera, promoviendo a la sefiora Verénica
Alvarez, antigua Gerente de Division Legal, del Area Normalizacién de Créditos, la cual le
reportara directamente a la Vicepresidencia Ejecutiva Senior Gestion de Riesgo, Seguridad y
Recursos Humanos.
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w) Otros Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos las siguientes tareas:

e  Hemos recibido por parte del Banco Popular Dominicane, S.A.- Banco Multiple, la Carta de
Representacion como documento que resume de manera general las condiciones surgidas
durante nuestro proceso de revisién, asi como la integridad de los registros contables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos.

e Durante el trimestre de abril a junio 2013y hasta la fecha no han ocurrido eventos que
puedan afectar o entorpecer las actividades del Banco.

Hallazgos a los procedimientos previamente acordados

No tenemos ninguna situacion adicional a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los
procedimientos de la letra a hasta la w.

Este informe ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante Definitivo de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada colocados por el Banco Popular Bominicano, S.A.-
Banco Miltiple, de la emisién por valor de RD$5,000,000,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley
No. 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo del trimestre de abril a junio
2013, conforme a los objetivos que nos fueron asignados. Por tal razén no debe, distribuirse con ningln
otro propésito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron
procedimientos, ni asumieron responsabilidades sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus
propositos.

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para la Masa de Obligacionistas de conservar o vender los Bonos producto de la emisién realizada por el
Emisor; este informe ha sido preparado para dar cumplimiento a lo especificado en el Articulo 12 de la
Resolucion R-CNV-2013-03-MV emitida por la Superintendencia de Valores de {a Republica Dominicana.
Esta revision comprende el trimestre de abril a junio 2013.

BDO esta debidamente inscrita en la SIV, con el registro SVAE-3, emitido en ta Segunda Resolucién del 18
de diciembre de 2003.

&

29 de julio de 2013
Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
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Anexo |

Mes

Abril
Mayo

Junio

Desde

29/03/2013
29/04/2013

29/05/2013

Hasta

29/04/2013
29/05/2013

29/06/2013

Recalculo de intereses

Trimestre abril a junio 2013

Valor sujeto a
intereses Tasas

5,000,000,000.00 7.74% 31
5,000,000,000.00 8.50% 30

5,000,000,000.00 8.50% 31

5,000,000,000.00

Dias

Intereses a Pagar
2013

33,325,000.00
35,416,666.67

36,597,222.22

Superintendencia de Valores
Divisior: de Registro
Comunicaciones de Entradas
29/07120i3 4:46 PN . i

AT

Total Pagado

Cevaldom Diferencia
33,325,000.00 0.00
35,416,666.67 0.00
36,597,222.22 0.00

105,338,888.89

105,338,888.89
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Anexo 1|

Recalculo de intereses

Trimestre Abril a Junio 2013

Valor sujeto

X Tasa Dias Total Provisionado
intereses

Mes Desde Hasta
junio 29/06/2013 30/06/2013 5,000,000,000.00 8.50% 2 2,361,111.11
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Anexo il

Trimestre Abril a Junio 2013

Patrimonio Técnico y Coeficiente de Solvencia

Promedio del

Detalle Abril Mayo Junio trimestre
Capital
Patrimonio Técnico 23,925,482,895 23,925,482,895 | 23,925,482,895 | 23,925,482,895
Coeficiente de solvencia 13.83% 13.55% 13.46%
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