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Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega
Santo Domingo, D.N.

Reptblica Dominicana

Superintendencia de Vaiores
Division de Registro
Informe del Representante Definitivo de Tenedores sobre Ia Fomunicaciones de Entradas
aplicacion de procedimientos previamente acordados T

i

A los Tenedores de Bonos de Deuda Subordinada del
Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Maltiple:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Maltiple, emisor de Bonos de Deuda Subordinada por valor
de RD$4,100,000,000, mediante contrato de Representacién Provisional de Tenedores (ratificado como
Representante Definitivo en fecha 15 de octubre de 2008) firmado entre las partes en fecha 30 de octubre
de 2007, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su
Reglamento de Aplicacién, segiin Decreto No. 729-04, derogado por el Decreto No. 664-12 (con el que se
emite un nuevo reglamento en fecha 7 de diciembre del 2012, el que aplicara para los informes de los
proximos trimestres), Capitulo I, articulos 63 al 81, Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley
No. 31-11, y las resoluciones emitidas por ta Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
(5iV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad del Banco Popular
Dominicano, S.A.-Banco Multiple, debidamente registrado en la SIV, como emisor de Bonos de Deuda
Subordinada con la referencia SIVEM-028 y registrada en la Bolsa de Valores con el No. BV0712-BS015.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccidn acerca de cualquier materia que no se relacione con los
procedimientos ejecutados, los cuales no constituyeron una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, Y no estamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante Definitivo
de Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, derogado por el Decreto No. 664-12 (con el
que se emite un nuevo reglamento en fecha 7 de diciembre del 2012, el que aplicara para los informes de
los préximos trimestres), Capitulo IIl, articulos 63 al 81, Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11, y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece disposiciones sobre las
atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud de una Emisién de oferta

Plblica de Valores”, esta establecido realizar ciertos procedimientos que se complementan con los
procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados nicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden al Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple como
emisor de los Bonos de Deuda Subordinada, los cuales se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

Verificamos que la emision de Bonos de Deuda Subordinada por valor de RDS$4,100,000,000 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco
Miltiple, mediante certificacién de acta de fecha 18 de octubre de 2007. Ademas dicha emisién
conté con la aprobacién del Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién emitida en
fecha 04 de diciembre de 2007 y de la Superintendencia de Bancos (SIB), mediante comunicacién No.
ADM/280/07.

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Depoésito Centralizado de Valores, S.
A., donde la representacién de la emisién es a través de anotacion en cuenta, conforme a los
acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con Depositante Indirecto de fecha 24 de
diciembre de 2007, representadc en ese entonces por el Presidente del Consejo de dicha Empresa el
sefior Manuel De Jesus Caceres Rodriguez.
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b)

d)

La emision de Bonos de Deuda Subordinada esta compuesta de la siguiente manera;

TRAMO UNICO
Tramo Cantidad de Nominacién RDS Total
Titulos
Tramo Unico 4,100 1,000,000 RDS4,100,000,000

RDS 4,100,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision:

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no tiene garantia especifica.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la presente emisién no requiere de un Administrador
Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee garantia especifica.

Pagos por Concepto de Intereses de Capital:

Conforme esta establecido en el Reglamento de aplicacion de la Ley Mercado de Valores Decreto No.
729-04, la Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, BDO como Representante
Definitivo de los Tenedores, revisé los pagos realizados a los Tenedores de los Bonos de Deuda
Subordinada, correspondientes a intereses devengados. En este sentido, ejecutamos los siguientes
procedimientos:

*  Realizamos el recalculo de los intereses devengados los cuales fueron pagados los dias 25 de cada
mes, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacion de los Bonos de Deuda
Subordinada. A la fecha de este informe, notamos que los intereses fueron pagados conforme a
las condiciones especificadas en dicho prospecto. (ver anexo 1)

* Realizamos recélculos de los montos correspondientes a la provision de intereses, notando
valores adecuados conforme a las condiciones pactadas en el Prospecto de Colocacion. (ver
anexo I}

* En fecha 26 de diciembre de 2012 fue publicada en un diario de circulacién nacional la tasa de
7.14%, \a cual aplicara para el periodo comprendido desde el 26 de diciembre de 2012 hasta el 25
de junio de 2013.

* En fecha 26 de junio de 2012 fue publicada en un diaric de circulacién nacional la tasa de
11.65%, la cual aplic para el periodo comprendido desde el 26 de junio de 2012 hasta el 25 de
diciembre de 2012.

¢ El emisor, conforme a lo establecido en el Prospecto de Colocacién de los Bonos de Deuda
Subordinada, ha revisado semestralmente la tasa de interés, la cual ha sido determinada como la
suma de 275 puntos basicos (2.75%), mas la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada
para Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo de los Bancos Multiples correspondiente at
ultimo mes completo reportado por los bancos mdiltiples, previo a la fecha de revisién de la tasa,
tal y como aparece publicada por el Banco Central de la Replblica Dominicana en su pagina Web.
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f)

g

Observamos que los montos pagados por concepto de los intereses mensuales son depositados via
transferencias realizadas por Cevaldom a las cuentas bancarias dispuestas por los tenedores.
Nivel de Liquidez del Emisor:

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez.

No obstante a continuacion presentamos las cifras no auditadas del patrimonio técnico y el
coeficiente de solvencia al 31 de diciembre de 2012. (Ver mas detalle en anexo 1))

s Patrimonio Técnico: RD$23,680,516,433
e Coeficiente de solvencia: 14.39%
Usos de los Fondos Obtenidos:
Los fondos producto de la emision de los Bonos de Deuda Subordinada fueron utilizados para el
capital de trabajo del Banco. Obtuvimos ta segregacion de las transacciones relacionadas con dicha
emision, observando lo siguiente:
* Al 31 de diciembre de 2012, de la emisién por valor de RD$4,100,000,000 del Banco Popular
Dominicano, S.A.-Banco Multiple, estan colocados de forma nominativa desmaterializada bonos

por un valor de RD$4,079,000,000.

Los fondos relacionados con las obligaciones de tos bonos, fueron utilizados como sigue:

Cancelacién de captaciones (1) RDS (3,700,000,000)
Otros (2) {__379,000,000)
Total de fondos colocados al 31 de diciembre de 2012 RDS (4,079,000,000)

(1) Corresponden a cancelaciones de certificados financieros, que mantenian las instituciones
adquirientes de los bonos.

(2) De estos recursos, fueron utilizados RD$57,056,122, para cubrir gastos iniciales propios de la
estructuracién y colocacién de la emisidn, los cuales se detallan como siguen:

Estructuracion de la emision RDS (43,735,635)
Registro de emision, SIVRD ( 1,026,538)
Inscripcion emision, Bolsa de Valores ( 1,649,971)
Mantenimiento anual BVRD ( 985,476)
Calificaciones de riesgo ( 269,440)
Comisiones por colocacion (_9,389,062)
Total costos y gastos iniciales incurridos en la

Estructuracion y colocacion de la emisidn (57,056,122)

Menos amortizacién acumulada (3) 28,505,777

Pendiente de amortizar RDS (28,550,345)

(3) De acuerdo a los Estados Financieros auditados at 31 de diciembre del 2011, los costos son
amortizados y registrados como gastos de intereses utilizando el método de linea recta
durante el periodo de vigencia de la deuda. Durante el trimestre revisado se amortizaron
gastos de estructuracion y colocacion por valor RD$1,426,403.
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h)

i)

« Comparamos los recursos obtenidos con los valores presentados en las cuentas acreedoras
#281.03.1.02.01 y #281.03.1.02.02, del Banco Popular Dominicano, S.A.,-Banco Muitiple,
en las cuales la Entidad registra las obligaciones de capital contraidas por la colocacién
realizada, notando que las obligaciones registradas se correspondian satisfactoriamente en
monto. Verificamos la correcta presentacion y revelacion en las notas 18 y 20 de los estados
financieros auditados del emisor al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,
respectivamente, en los cuales dentro de las obligaciones por pagar, se refleja la Deuda
Subordinada, los costos de la Emisién y los intereses por pagar, asimismo, observamos los
estados financieros interinos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y
diciembre de 2012, preparados por el Emisor donde la informacién se presenta neta de los
costos de emisién por RD$28,550,345 al 31 de diciembre de 2012, lo cual se corresponde con
lo comentado anteriormente en el punto (3).

Colocacién y negociacién de los valores segiin las condiciones establecidas en el prospecto de
Colocacién:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Representacion de Tenedores provisional (ratificado
como definitivo) y en el Prospecto de Colocacion; BDO verificd el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por el Banco Popular Dominicano, S.A. -Banco Mdltiple, emisor de los
Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$4,100,000,000, y colocados a la fecha de este informe
RD$4,079,000,000, de acuerdo a la confirmacion de Cevaldom, durante el trimestre de octubre a
diciembre de 2012,

Calificacién de Riesgo de la Emision:

La calificacion de Riesgo de la Emision es revisada periddicamente por las firmas Fitch Ratings y
Felier-Rate, en sus mas recientes informes observamos lo siguiente:

Fitch Rating sefiala que: la calificacion de riesgo de emisor de BPD, refleja su fuerte franquicia
en el sistema financiero dominicano, adecuada calidad del activo soportada por su cultura de
riesgo conversadora y estable rentabilidad. La calificacién también incorpora los retos de BPD de
mejora en eficiencia y fortalecimiento de su capitalizacién.

Por su parte Feller-Rate sefiala que: las calificaciones de BPD se fundamentan en su buen perfil
financiero, con una estructura de ingresos diversificada, riesgos acotados y retornos elevados.
Incorporan su sélida posicién de mercado y su liderazgo en la captacion de recursos del publico
que le reportan una ventaja en términos de costo de fondos.

Calificadora Fecha de Fecha de los E.F. Tipo de Calificacion
emisidn instrumentos
Feller-Rate Enero 2013 Diciembre 2012 Solvenciay AA-

depdsitos a
plazo a mas de
un ano.

Feller-Rate Enero 2013 Diciembre 2012 Bonos de A+
deuda
subordinada

Fitch Rating Enero 2013 Noviembre 2012 Riesgo nacional AA-
de largo plazo

Fitch Rating Enero 2013 Noviembre 2012 Bonos de A+
deuda
subordinada
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b))

k)

Nivel de endeudamiento del Emisor:

Verificamos que la presente emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple. No obstante, de conformidad
con lo establecido en el Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, aplicable
al Emisor como entidad de intermediacién financiera, el total de deuda subordinada contratada por
el Emisor que califique como capital secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no
podra exceder un monto equivalente al 50% del capital primario del Emisor, para lo relacionado al
célculo del Patrimonio Técnico.

A continuacién se presentan las cifras no auditadas del indicador de Capital Secundario sobre Capital
Primario 31 de diciembre de 2012:

Capital Primario 15,790,298,775
Capital secundario 7,890,217,658
50%

Remision periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores:

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con el envio de las informaciones
pertinentes a la SIV, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar et cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones
que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubre - diciembre de 2012, se detallan a

continuacion:

Descripcién

Periodicidad

Conforme al
calendario de
la SIV

Conforme a la

comunicacion de
acuse de recibo

por fa SIV.

Observaciones

Balance general, Estado de
Resultados, Estado de flujos de
efectivo

Mensual

15/11/2012

12/11/2012

Ninguna

Balance general, Estado de
Resultados, Estado de flujos de
efectivo

14/12/2012

13/12/2012

Balance general, Estado de
Resultados, Estado de flujos de
efectivo

15/01/2013

14/01/2013

Balance general intermedio,
comparativo al trimestre anterior

Trimestral

31/01/2013

23/01/2013

Ninguna

Estado de Resultados Comparativo
al Trimestre Anterior

Estado de Flujos de Efectivo
Intermedio

Informe respecto al cumplimiento
de las condiciones de emisién

Informe de revisién de la
calificacion de riesgo de la emision

Pagina 7 de 16




Monto Total colocado de la Emision:

Pudimos comprobar que de la emisidn por valor de RDS$4,100,000,000 del Banco Popular
Dominicano, S.A. -Banco Multiple, al 31 de diciembre de 2012, el monto colocado fue de
RD$4,079,000,000; los restantes RDS21,000,000 no fueron colocados dentro del plazo establecido en
el Prospecto de Colocacion. El detalle de los bonos colocados es como sigue:

TRAMO UNICO

Instituciones Titulos Valores Valor total
Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra, S. A. 1,379 1,000,000 RDS 1,379,000,000
Fondo de Pensiones T-1 AFP Reservas, S. A. 1,100 1,000,000 1,100,000,000
Fondo de Pensiones T-1 Scotia Crecer AFP, S. A. 1,050 1,000,000 1,050,000,000
Fondo de Pensiones T-1 AFP Popular, S. A. 550 1,000,000 550,000,000

— R
4,079 RDS$ 4,079,000,000

m)

n)

0)

P

Procedimiento de redencién anticipada de la Emision:

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacidn de los
Bonos de Deuda Subordinada, no estipula amortizacién de capital, ni redencién anticipada de los
mismos, excepto si ocurriera alguna modificacién impositiva o como consecuencia de un evento
regulatorio, en cuyos casos la redencion anticipada debera ser autorizada por la Superintendencia de
Bancos. En los casos de redencion anticipada, descritos anteriormente, el Emisor podra redimir los
Bonos de Deuda Subordinada en su totalidad, pero no parcialmente, pagando el cien por ciento
(100%) (Valor par) del capital mas los intereses generados hasta la fecha de redencion anticipada,
que se encuentren pendientes de pago, segun se especifica en el punto 11.1.2.8 “Opcién de Pago
Anticipado”, incluido en el Prospecto de Colocacién.

Enajenacion de las acciones del Emisor:

Conforme al movimiento del patrimonio presentado por el Emisor correspondiente al trimestre
revisado, no observamos cambios en capital suscritc y pagado.

Negociacion de valores en mercados internacionales;

Obtuvimos del Area de Tesoreria del Emisor comunicacién por correo electrénico, donde se establece
que no se realizd emision de titulos de deuda de cualquier tipo durante el trimestre de octubre a
diciembre de 2012. A nivel local la entidad tiene otra emisién de Bonos de Deuda Subordinada
adicional a ésta.

Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiias:

En comunicacién recibida en fecha 11 de febrero de 2013, el Emisor nos informa que durante el
trimestre de octubre a diciembre de 2012, y hasta esa fecha no ha ocurrido proceso de adquisicién o

fusidn con otras empresas.

En los analisis de las variaciones analiticas realizadas no observamos situaciones que pudieran
representar evidencias de compras o fusiones con otras compaiiias.
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a)

r

5)

t)

u)

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor:

Conforme a lo indicado en el informe de calificacién de riesgo del Emisor emitido por Fitch Ratings en
fecha 23 de enero de 2013, “BPD cuenta con una fuerte franquicia en el sistema financiero
dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. La
estabilidad de los fondos y la baja concentracién en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor
del 10% del total de fondos en los (ltimos afios), en opinién de Fitch contribuyen a mitigar
adecuadamente el riesgo de liquidez del banco”.

Por su parte, Feller-Rate en su informe de enero de 2013, destaca que “Las perspectivas se
mantienen en Estables en atencion a las caracteristicas de su perfil financiero, con altos margenes
brutos asi como su privilegiado posicionamiento de mercado. El favorable desempefio de su estrategia
y el prudente manejo crediticio, le otorgan las herramientas para enfrentar adecuadamente sus
planes de crecimiento y mejorar pautatinamente su eficiencia operacional”.

Asambleas ordinarias o extraordinarias:

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado
de Valores de la Replblica Dominicana, queda expresado que el Representante Provisional de
Tenedores debera convocar a la Asamblea de Tenedores dentro de los 15 dias siguientes a la
colocacién de la emisién, con el objeto principal de nombrar al Representante de Tenedores
Definitivo, en este sentido BDO como Representante de Tenedores Provisional (antes de la
celebracién de la Asamblea) de la emision de Bonos de Deuda Subordinada realizada por el Banco
Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple realizé convocatoria a dicho evento mediante publicacién
en el periddico el Caribe el 30 de septiembre de 2008. La primera Asamblea de Tenedores luego de la
suscripcion del cincuenta por ciento mas uno (50%+1) de la totalidad de los Bonos de Deuda
Subordinada emitidos, tuvo celebracién el 15 de octubre de 2008, acogiéndonos a la opinién
expresada por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, en su comunicacién de
fecha 7 de junio de 2006, Ref. 1235.

Durante el trimestre de octubre a diciembre 2012 no se realizaron Asambleas de Accionistas. En
cuanto a las Sesiones Ordinarias del Consejo de Administracion realizadas durante el trimestre bajo
revisién, no observamos en las Actas decisiones que afecten la emision.

Situacion Legal del Emisor:

Al 31 de diciembre de 2012, existen varios litigios y demandas originadas en el curso normal de las
operaciones del Banco. El Banco considera que estos reclamos son exagerados y junto con sus
asesores legales han estimado el riesgo de pérdida en RD$40,908,965, las cuales se encuentran
debidamente provisionadas en los libros contables del Emisor en la cuenta No. 25303101,
Modificaciones al contrato de Emision:

Comprobamos que durante el trimestre de octubre a diciembre de 2012, el Emisor no solicité
modificaciones al Contrato de Emision, segin las comunicaciones obtenidas y detalladas en la letra
k).

La adquisicion y enajenacion de activos:

En nuestras revisiones analiticas no se observan variaciones significativas o que tengan impacto en la
emision, correspondiente a indicios de adquisicion o enajenacion de activos.

En comunicacién recibida en fecha 11 de febrero del 2013, el Emisor nos informa que durante el
trimestre de octubre a diciembre 2012, no se realizaron ventas importantes de activos.
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v)

Las variaciones mas significativas en los estados financieros se indican a continuacion:

Disminucién de un 22% de las inversiones en valores, debido a operaciones normales de
negocios mayormente por la venta de titulos emitidos por el Gobierno Dominicano y el
Banco Central de la RD.

Disminucion de un 47% de los deudores por aceptaciones, debido a aceptaciones que
vencieron durante el trimestre.

Disminucién de un 69% en las cuentas a recibir, debido al vencimiento del contrato de venta
a futuro de divisas que estaba registrado al cierre de septiembre.

Disminucién de un 27% en otros activos, esta se debe principalmente a operaciones
relacionadas con anticipo de impuestos.

Cambios en la estructura administrativa:

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2012, el Banco Popular Dominicano realizé cambios
en la estructura organizacional en los niveles de Vicepresidente de Area en adelante, segUn consta en
comunicacién del Emisor remitida a la Superintendencia de Valores en fecha 7 de noviembre de 2012.
{Ver anexo IV)

Otros Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos las siguientes tareas:

Hemos recibido por parte del Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Mdaltiple, la Carta de
Representacién documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante
nuestro proceso de revisién, asi como la integridad de los registros contables y operaciones
relacionadas a los bonos emitidos.

Segin nos manifestaron los representantes del Emisor, no existieron hechos significativos

que deban ser revelados, en comunicacién electrénica recibida en fecha 11 de febrero de
2013,
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No tenemos ninguna situacion a mencionar retacionada con los puntos incluidos dentro de los
procedimientos de la letra a hasta la w.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los
estados financieros del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos previamente acordados otros asuntos pudiesen
haber llamado nuestra atencién y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este informe ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante Definitivo de los
Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada colocados por el Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco

BDO esta debidamente inscrita en la SIV, con el registro SVAE-3, emitido en la Segunda Resolucién del 18
de diciembre de 2003.

V2%

15 de febrero de 2013
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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Anexo Il

Patrimonio Técnico y
Coeficiente de Solvencia
Trimestre Octubre a Diciembre
2012

Promedio del

Detalle Octubre Noviembre Diciembre trimestre
Capital
Patrimonio Técnico 23,202,581,292 |  23,685,448,163 | 23,680,516,433 | 23,522,848,629
Coeficiente de solvencia 14.20% 14.49% 14.39%
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Anexo IV

Cambios en la estructura administrativa

Los cambios realizados en la estructura administrativa de la empresa, fueron los siguientes:

Se fusiona la Vicepresidencia del Area de Internacional e Institucional con la Vicepresidencia de
Banca de Inversiones, denominandose Vicepresidencia del Area Internacional Institucional y de
Inversion.

Se designa al Sefor Edward Baldera, actual Vicepresidente de Area de Banca de Inversién, como
Vicepresidente Area Internacional Institucional y de Inversién.

Se crea la Vicepresidencia de Banca Privada, con el objetivo de desarrollar las relaciones
comerciales con dicho segmento y negocios periféricos asociados a estos clientes, bajo cuya
estructura se integra la Division de Servicio al Cliente de Popular Bank.

Se traslada la Vicepresidencia de Banca Privada desde la Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios
Personales y Sucursales a la Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios Empresariales e
Internacionales.

Se designa y traslada al Sefior Eker Rodriguez, actual Vicepresidente Area Banca de Empresas,
como Vicepresidente Area de Banca Privada.

Se promueve al Sefior Jorge Jana Fondeur, actual Gerente Division Banca Institucional, a
Vicepresidente Area Banca de Empresas en sustitucion del Sefior Eker Rodriguez.
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