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Santo Domingo, D.N.
RepUblica Dominicana

Informe del Representante Definitivo de la Masa de Obligacionistas sobre la aplicaciéon de
procedimientos previamente acordados

A la Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada del
Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Mdaltiple:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Miltiple, emisor de Bonos de Deuda Subordinada por valor
de RDS$4,100,000,000, mediante contrato de Representacion Provisional de Tenedores firmado entre las
partes en fecha 30 de octubre de 2007 (ratificado como Representante Definitivo en fecha 15 de octubre
de 2008), conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, el
Reglamento de Aplicacion, segin Decreto No.664-12, la Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11, y las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Rep(iblica Dominicana
(5IV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos son responsabilidad del Banco Popular
Dominicano, S. A.-Banco Mittiple, debidamente inscrito en la SIV con el registro SIVEV-017. Esta emision
de Bonos de Deuda Subordinada esta registrada con las referencias SIVEM-028 Y BV0712-B5015.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo serfa expresar una opinién sobre los
estados financieros det Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Los procedimientos que se llevaron a cabo
no constituyen una auditoria ni una revision efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision. Por consiguiente, no efectuamos ninguna
representacion con respecto a la interpretacion legal y queda entendido que dicho trabajo no esta
disefiado para proporcionar una opinién o conclusion que proporcione un nivel de seguridad; y por tanto,
no expresamos una opinion o conclusién de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, estabtecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacién
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, la Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, y la Resolucién R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece
disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud
de una Emisidn de oferta Plblica de Valores”, esta establecido realizar ciertos procedimientos que
se complementan con los procedimientos ejecutados.

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos fueron realizados (nicamente con el propésito de evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple
como emisor de los Bonos de Deuda Subordinada, los cuales se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emisién de Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$4,100,000,000 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco
Mattiple, mediante certificacion de acta de fecha 18 de octubre de 2007. Ademds dicha emision
contd con la aprobacion del Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién emitida en
fecha 04 de diciembre de 2007 y de la Superintendencia de Bancos (SIB), mediante comunicacion No.
ADM/280/07.
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b)

<)

d)

e)

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A.,
donde ta representacion de la emision es a través de anotacion en cuenta, conforme a los acuerdos
especificados en el Contrato de Servicios con Depositante Indirecto de fecha 24 de diciembre de
2007, representado en ese entonces por el Presidente del Consejo de dicha Entidad el sefior Manuel
De Jesls Caceres Rodriguez.

La emision de Bonos de Deuda Subordinada esta compuesta de la siguiente manera:

TRAMO UNICO

Tramo Cantidad de Titulos Valor Nominal en RD$ Total
Tramo Unico 4,100 1,000,000 RD$4,100,000,000
RD$4,100,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no requiere garantia especifica.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacidn que la presente emision no requiere de un Administrador
Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no requiere contratos de seguros,
ya que la misma no requiere garantia especifica.

Pagos por concepto de intereses de capital

EL Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple, conforme a lo establecido en el Prospecto de
Colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada, ha revisado semestralmente la tasa de interés, la
cual ha sido determinada como la suma de 275 puntos basicos (2.75%), mas la tasa de interés nominal
pasiva promedio ponderada para Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo de los Bancos
Maltiples, correspondiente at Ultimo mes completo reportado por los bancos multiples, previo a la
fecha de revisién de la tasa tal y como aparece publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana en su pagina Web.

Conforme esté establecido en el Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, en la Ley
de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, como Representante de la Masa de
Obligacionistas, revisamos los pagos realizados a los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada,
correspondiente a intereses devengados. En este sentido, ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Realizamos el recalculo de los intereses devengados a una tasa de 9.32%, los cuales fueron
pagados los dias 25 de cada mes, tal y como estd establecido en el Prospecto de
Colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada. (Ver anexo |)

s Realizamos recalculo de los montos correspondientes a la provisién de intereses devengados por
el periodo comprendido entre el 25 de junio y el 30 de junio de 2014 a una tasa de 9.50% por un
monto de RD$6,458,417, verificando que fueron registrados conforme a las condiciones pactadas
en el Prospecto de Colocacion. (Ver anexo )
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8)

» En fecha 24 de diciembre de 2013 fue publicada en un diario de circulacion nacional la tasa de
9.32%, la cual aplicé para el periodo comprendido desde el 25 de diciembre de 2013 hasta el 24
de junio de 2014.

e Enfecha 24 de junio de 2014 fue publicada en un diario de circulacién nacional la tasa de 9.50%,
la cual aplicard para el periodo comprendido desde el 25 de junio de 2014 hasta el 24 de
diciembre de 2014.

e  Observamos que los montos pagados por concepto de los intereses mensuales son depositados via
transferencias realizadas por Cevaldom a las cuentas bancarias dispuestas por los tenedores.

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice especifico de liquidez. Sin embargo, como informacién adicional verificamos
que segun las informaciones financieras interinas al 30 de junio de 2014, los célculos del patrimonio
técnico y el coeficiente de solvencia son como presentamos a continuacién: (Ver mas detalle en
anexo ).

s Patrimonio Técnico: RD$26,097,520,976

o (Coeficiente de Solvencia: 13.67%

Usos de los Fondos Obtenidos

Revisamos la segregacion de las transacciones relacionadas con dicha emisién, observando lo
siguiente:

e De la emisién total por valor de RD$4,100,000,000 estén colocados de forma nominativa
desmaterializada bonos por un valor de RD$4,079,000,000.

Los fondos de la emisién de los Bonos de Deuda Subordinada fueron utilizados para el capital de
trabajo del Banco, como sigue:

Cancelacién de captaciones (1) RDS 3,700,000,000
Otros (2) 379,000,000
Total de fondos colocados RDS 4,079,000,000

(1)  Corresponden a cancelaciones de certificados financieros, que mantenian las instituciones
adquirientes de los bonos.

(2) De estos recursos, fueron utilizados RD$57,056,122, para cubrir gastos iniciales propios de la
estructuracion y colocacion de la emision, los cuales se detallan como siguen:

Estructuracion de la emision RDS ( 43,735,635)
Registro de emision, SIVRD (1,026,538)
Inscripcion emisién, Bolsa de Valores (1,649,971)
Mantenimiento anual BYRD ( 985,476)
Calificaciones de riesgo ( 269,440)
Comisiones por colocacion (9,389,062)
Total costos y gastos iniciales incurridos en la

estructuracién y colocacion de la emision (57,056,122)
Menos amortizacién acumulada (3) 37,064,196
Pendiente de amortizar RDS (19,991,926)
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h)

3) De acuerdo a los Estados Financieros auditados at 31 de diciembre de 2013, los costos son
amortizados y registrados como gastos de intereses, utilizando el método de linea recta
durante el periodo de vigencia de la emisidn. Durante el trimestre revisado se amortizaron
gastos de estructuracion y colocacion por valor de RD$1,426,403.

Comparamos los recursos obtenidos con los valores presentados en las cuentas acreedoras
#281.03.1.02.01 y #281.03.1.02.02, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mtltiple, en las cuales la
Entidad registra las obligaciones de capital contraidas por la colocacion realizada, notando que las
obligaciones registradas se correspondian satisfactoriamente. Verificamos la correcta presentacion y
revelacion en la nota 20 de los estados financieros auditados del emisor al 31 de diciembre de 2013,
en los cuales dentro de las obligaciones por pagar, se refleja la Deuda Subordinada, los costos de la
Emisién y los intereses por pagar. Asimismo, observamos los estados financieros interinos al 30 de
junio de 2014, donde la informacion se presenta neta de los costos de emision por RD$19,991,926,
documentado previamente.

Colocacion y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
Colocacion

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el Contrato de Representacién de Tenedores provisional (ratificado
como definitivo) y en el Prospecto de Colocacion; durante el trimestre abril - junio de 2014,
verificamos el cumplimiento razonable de las responsabilidades asumidas por el Banco Popular
Dominicano, S.A. - Banco Multiple, emisor de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de
RD$4,100,000,000, y colocados RD$4,079,000,000, de acuerdo a la confirmacién de Cevaldom, para
el trimestre abril - junio 2014.

i) Calificacién de Riesgo de la Emision

La calificacion de Riesgo de la Emision es revisada periddicamente por las firmas Fitch Ratings y

Feller-Rate. En sus mas recientes informes observamos lo siguiente:

« Fitch Rating sefiala que: BPD preserva indicadores adecuados de calidad de activo, sustentados
en la gestién de riesgo conservadora. La calidad de la cartera de BPD estd reforzada por el
historial de pérdidas bajas y cobertura de reservas amplia, asi como por el volumen bajo de
castigos de préstamos y de concentraciones de la cartera. Se prevé que todos estos factores sean
sostenibles.

e Por su parte Feller-Rate sefala que: la calificacién asignada a Banco Popular Dominicano se
fundamenta en su perfil financiero consolidado, con margenes y retornos consistentemente
superiores al sistema y un acotado riesgo de crédito en su cartera. También considera su
estructura de ingresos diversificada y su fuerte posicionamiento de mercado con liderazgo en
colocaciones y captacién de recursos del publico, lo que le reporta una ventaja en términos de
costo de fondos.

Un reporte de las mas recientes calificaciones es como sigue:
Calificadora Fecha de emisién Fecha de los E.F. Tipo de instrumentos Calificacion
Feller-Rate Abril 2014 Marzo 2014 Solvencia y depositos a AA
plazo a mas de un afo
Feller-Rate Abril 2014 Marzo 2014 Bonos de deuda AA-
subordinada

. . . Calificacion nacional de

Fitch-Rating Abril 2014 Febrero 2014 largo plazo AA-

. . . Bonos de deuda

Fitch-Rating Abril 2014 Febrero 2014 subordinada A+
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J)

k)

Nivel de endeudamiento del Emisor

Verificamos que la presente emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple. No obstante, de conformidad
con lo establecido en el Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, aplicable
al Emisor como entidad de intermediacion financiera, el total de deuda subordinada colocada por el
Emisor que califique como capital secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no
podra exceder un monto equivalente al 50% del capital primario del Emisor, para lo relacionado al
calculo del Patrimonio Técnico.

Al 30 de junio de 2014, las cifras interinas del indicador de Capital Secundario sobre Capital Primario
es como sigue:

Capital Primario 18,024,383,235
Capital Secundario 8,073,137,741
45%

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con el envio de las informaciones
pertinentes a la SIV, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones
que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de Valores.

Durante el trimestre abril - junio de 2014, el detalle de las comunicaciones enviadas es como sigue:

Conforme al Conforme a la Observacione
Descripcién Periodicidad | calendario de comunicacion de
la SIV acuse de recibo s
por la SIV

Balance General interino al
31 de marzo de 2014
comparativo con el Balance Trimestral 30/04/2014 23/04/2014
General auditado al 31 de
diciembre 2013.

Estado de Resultados vy
Estado de Flujos de Efectivo
del trimestre Enero - Marzo
2014 comparativo con el
trimestre Octubre - Trimestral 30/04/2014 23/04/2014
Diciembre 2013, y el
acumulado en el periodo de
tres (3) terminados el 31 de
marzo de 2014.

Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto por el
periodo de tres (3) meses Trimestral 30/04/2014
terminados el 31 de marzo
de 2014.

23/04/2014

Informes de revision de la
Calificacion de Riesgo de las ;
emisiones de Bonos de Deuda Trimestral 30/04/2014 23/04/2014
Subordinada.
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Descripcion

Periodicidad

Conforme al
calendario de
la SIV

Conforme a la
comunicacién de
acuse de recibo

por la SIV

Observaciones

informe de los Auditores
independientes, el cual
contienen los Estados
Financieros auditados al 31 de
diciembre de 2013, las politicas
contables y demas notas
explicativas de los Estados
Financieros.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Carta de gerencia de los
Auditores Independientes.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Declaracion Jurada, de los
Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2013. El original
de esta declaracion  se
encuentra en proceso de
Registro en la Cémara de
Comercio y Produccion.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Listado de accionistas
actualizado.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Acta de Asamblea General
Ordinaria de Accionistas
celebrada el 15 de marzo de
2014. EL original de esta
Asamblea se encuentra en
proceso de Registro en la
Céamara de Comercio vy
Produccion.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Copia del comprobante de
Depdsitos de Documentos a
registrar en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo
Domingo.

Anual

14/05/2014

14/05/2014

informe de Gestion del Consejo
de Administracion que contiene
la estructura de gobierno
corporativo de la Sociedad
aprobado por la Asamblea
General Ordinaria Anual
celebrada el 15 de marzo de
2014,

Anual

14/05/2014

14/05/2014

Copia de la Declaracidon Jurada
de Sociedades (formulario IR-2)
presentado en fecha 30 de abril
de 2014, junto «con la
correspondiente copia de la
autorizacion de pago de
impuesto.

Anual

14/05/2014

14/05/2014
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)

Conforme al Conforme a la
Descripcion Periodicidad calendario de comunicacion de | Observaciones
la SIV acuse de recibo
por la SIV
Copia de la solicitud de la
Certificacion de pago de
Impuestos sobre la Renta. Anual 14/05/2014 14/05/2014
Aviso de revision tasa de interés
publicada correspondiente al
periodo comprendidc desde el Semestral B0406/2014 24/06/2014
25 de junio al 24 de diciembre
2014

Monto Total colocado de la Emision

Pudimos comprobar que de la emision por valor de RD$4,100,000,000, del Banco Popular Dominicano,
S. A. - Banco Multipte, el monto colocado fue de RD$4,079,000,000; los restantes RD$21,000,000 no
fueron colocados dentro del plazo establecido en el Prospecto de Colocacion. El detalle de los

bonos colocados es como sigue:

TRAMO UNICO

Instituciones
Persona Juridica
Persona Juridica
Persona Juridica
Persona Juridica

Persona Juridica

Persona Juridica

Titulos

Valores

1,379 1,000,000

1,050 1,000,000

700 1,000,000
550 1,000,000

200 1,000,000

200 1,000,000

m) Procedimiento de redencion anticipada de la Emision

Valor total

RDS 1,379,000,000

1,050,000,000

700,000,000

550,000,000

200,000,000

200,000,000

RD$4,079,000,000

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada, no se
estipula amortizacion de capital, ni redencién anticipada de los mismos, excepto si ocurriera alguna
modificacién impositiva o como consecuencia de un evento regulatorio, en cuyos casos la redencion
anticipada deberd ser autorizada por la Superintendencia de Bancos. En los casos de redencién
anticipada, descritos anteriormente, el Emisor podra redimir los Bonos de Deuda Subordinada en su
totalidad, pero no parcialmente, pagando el cien por ciento (100%) (Valor par) del capital mas los
intereses generados hasta la fecha de redencidn anticipada, que se encuentren pendientes de pago,
segln se especifica en el punto 11.1.2.8 “Opcién de Pago Anticipado”, incluido en el Prospecto de

Colocacion.
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n)

0)

p)

q)

r)

Enajenacion de las acciones del Emisor

Conforme al movimiento del patrimonio presentado por el Emisor correspondiente al trimestre
revisado, no observamos cambios en el capital pagado y en el capital adicional pagado.

Negociacion de valores en mercados internacionales

Conforme a la comunicacién recibida del Area de Tesoreria en fecha 8 de julio de 2014 via correo
electrdnico, no se realizd ninguna emision en los mercados internacionales durante el trimestre
abril - junio de 2014. A nivel local la entidad tiene otra emision de Bonos de Deuda Subordinada
adicional a ésta.

Adquisicién o fusién del emisor con otras compaiias

Conforme a comunicacion recibida en fecha 22 de julio de 2014, durante el trimestre abril - junio de
2014, y hasta la fecha de este informe inclusive, el emisor no realizd procesos de adquisicién o fusion
con otras entidades.

Adicionalmente en nuestro analisis de las variaciones de los estados financieros no observamos
situaciones que pudieran representar evidencias de transacciones de este tipo.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Conforme a lo indicado en el informe de calificacion de riesgo emitido por Fitch Ratings en abril de
2014, “el BPD cuenta con una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano y ha sido
identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En opinién de Fitch la
estabilidad de los fondos y la baja concentracion en los 20 mayores proveedores de fondos,
contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liquidez del banco”

Por su parte, Feller Rate en su informe emitido en el mes de abril de 2014, destaca que: “las
perspectivas de su calificacién son estables, en atencion a las caracteristicas de perfil financiero con
altos margenes brutos y un privilegiado posicionamiento de mercado. El favorable desempefio de su
estrategia y el prudente manejo crediticio, le otorgan las herramientas para enfrentar
adecuadamente sus planes de crecimiento y mejorar paulatinamente su eficiencia operacional, en un
entorno con creciente competencia”.

Asambleas ordinarias o extraordinarias

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores de la Replblica Dominicana, queda expresado que el Representante Provisional de
Tenedores deberd convocar a la Asamblea de Tenedores dentro de los 15 dias siguientes a
la colocacién de la emisién, con el objeto principal de nombrar al Representante de
Tenedores Definitivo, en este sentido BDO como Representante de Tenedores Provisional (antes
de la celebracion de la Asamblea) de la emision de Bonos de Deuda Subordinada realizada por el
Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Maltiple realizé convocatoria a dicho evento mediante
publicacian en el periddico el Caribe de fecha 30 de septiembre de 2008. La primera Asamblea de
Tenedores luego de 1a suscripcion del cincuenta por ciento més uno (50%+1) de la totalidad de
los Bonos de Deuda Subordinada emitidos, tuvo celebracion el 15 de octubre de 2008,
acogiéndose a la opinién expresada por la Superintendencia de Valores de la Repablica Dominicana,
en su comunicacion de fecha 7 de junio de 2006, Ref. 1235.

En cuanto a las Sesiones Ordinarias del Consejo de Administracion realizadas durante el trimestre
bajo revision, no observamos en las actas decisiones que afecten la emision sujeta a revision.
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s)

t)

u)

v)

Situacion Legal del Emisor

Al 30 de junio de 2014, existen varios litigios y demandas originadas en el curso normal de las
operaciones del Banco. El Banco considera que estos reclamos son exagerados y junto con sus
asesores legales han estimado el riesgo de pérdida en aproximadamente RD$43,039,135, los
cuales se encuentran debidamente provisionados en los libros contables del Emisor en la cuenta
contable No. 25303101.

Madificaciones al contrato de Emision

Verificamos que durante el trimestre abril - junio de 2014, el Emisor no realizé modificaciones
al Contrato de Emision.

La adquisicién y enajenacion de activos

En comunicacién recibida en fecha 22 de julio de 2014, el Emisor nos informa que durante el
trimestre abril - junio de 2014, se realizd la venta de varios inmuebles (terrenos y edificaciones)
cuyo costo neto de depreciacidn ascendia aproximadamente a RD$290.0 millones.

En nuestras revisiones no observamos variaciones significativas o que tengan impacto en la emisién,
correspondiente a indicios de adquisicién o enajenacion de activos fijos.

Las variaciones mas significativas en los estados financieros se indican a continuacion:

« Disminucién de un 10% en la cobranza judicial, correspondiente a créditos que concluyeron su
proceso de cobro mediante la via judicial o por acuerdos entre las partes, acorde con las
regulaciones bancarias vigentes.

e Disminucion de un 19% en las cuentas a recibir, esta disminucion obedece a operaciones propias
de la sociedad principalmente con la liquidacion de las operaciones de tarjetas de crédito, cobro
de reclamaciones hechas a la compafiia de seguro y anticipos a remuneraciones del personal.

Cambios en la estructura administrativa

Durante el trimestre abril - junio de 2014, el Emisor realizé cambios en la estructura organizacional,
en las posiciones de Vicepresidente de Area en adelante:

o Se crea la Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios Internacionales y Banca Privada y se designa
al sefior Luis. E. Espinola en la misma, integrando la actual Division Negocios Internacionales
reportindole directamente, asi como el Area de Banca Privada que dirige el sefior Eker
Rodriguez.

o Se designa la actual Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios Empresariales e Internacionales,
bajo la supervision del seflor René Grulldn, como Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios
Empresarial y de Inversidn.

o Se designa al sefior Edward Baldera como Vicepresidente de Area Institucional y de Inversion
bajo la Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios Empresariales y de Inversion.
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e Se crea la Vicepresidencia de Area de Banca Digital y se traslada al sefior José Isael Pefa,
actual Vicepresidente Area Desarrollo de Sistemas como Vicepresidente de la misma. Esta area
tendra a su cargo la responsabilidad de desarrollar e implementar la estrategia de
multicanalidad en el Banco, gestionando los canales digitaies de modo que optimicen las
expectativas claves de los clientes, asi como la estrategia de negocios de:

o Red de Subagentes Bancarios y Billetera Electrénica

o Canales Digitales: Internet Banking, Apps y Mobile

o Canales Alternativos: Cajeros Automaticos, el IVR (interactive Voice Response) y el Call
Center.

e Se traslada al sefior Wilson Ruiz, actual Vicepresidente Area de Operaciones como
Vicepresidente Area Desarrollo de Sistemas, en sustitucion del sefior José isael Pefa.

e Se promueve a la sefiora Daysi Almanzar, actual Gerente Division Servicios Operacionales como
Vicepresidente Area Operacionales, en sustitucion del sefior Wilson Ruiz.
w) Otros Procedimientos

Otros procedimientos relacionados con la revisién incluyeron:

e Recibimos del Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple, la Carta de Representacion,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de
revision, asi como la responsabilidad asumida por la Entidad sobre la integridad de los registros
contables y operaciones relacionadas a la emisién de bonos de deuda sujeta a revision.

e Durante el trimestre abril - junio de 2014 y hasta la fecha de este informe inclusive, no han
ocurrido eventos que puedan afectar o entorpecer las actividades del Emisor.

e Segun nos manifestaron los representantes del Emisor, no existieron hechos significativos que
deban ser revelados, en comunicacion electrénica recibida en fecha 23 de julio de 2014.
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IBDO

Hallazgos a los Procedimientos Previamente Acordados

No observamos ninguna situacion adicional relacionada con la revisién realizada y cuyos resultados se
detallan dentro de los procedimientos de las letras “a hasta la w” y que forman parte integral de este
informe de revision.

Este informe ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitivo de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada colocados por el Banco Popular Dominicano, S.A.-
Banco Multiple, de la emision por valor de RDS$4,100,000,000 y colocados RDS4,079,000,000
conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su
Reglamento de Aplicacion, segiin Decreto No. 644-12, Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11, y las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV), informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo del trimestre de abrit -
junio de 2014, conforme a los objetivos que nos fueron asignados. Por tal razén no debe, distribuirse con
ninglin otro propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron
procedimientos, ni asumieron responsabilidades sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus
propasitos.

Los resultados de nuestra revision presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para la Masa de Obligacionistas de conservar o vender los Bonos producto de la emisién realizada por el

Emisor. Este informe ha sido preparado para dar cumplimiento a lo especificado en la Resolucion R-CNV-
2013-03-MV emitida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana.

BDbo

29 de julio de 2014
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Entradas
23/08f2014 3116 PM  r.gracianc
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ANEXOS
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Anexo |l

Recélculo de provisiones
Trimestre Abril - Junio de 2014

Valor sujeto Tasa
intereses

Mes Desde Hasta

Junio  25/06/2014 30/06/2014 4,079,000,000.00  9.50%

Dias

6

Total
Provisionado

6,458,416.67
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Anexo il

Patrimonio Técnico y Coeficiente de Solvencia

Trimestre Abril - Junio 2014

Detalle

Abril

Mayo

Junio

Promedio del

Trimestre
Patrimonio
Técnico 26,164,122,027 26,164,771,299 26,097,520,976 26,142,138,101
Coeficiente de
Solvencia 13.61% 13.66% 13.67%
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