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Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas 37577
sobre la aplicacion de procedimientos acordados

0

A la Masa Obligacionistas de Bonos Deuda Subordinada del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana-Banco de Servicios Maltiples (BanReservas)

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Banco De Reservas De Repuiblica Dominicana- Banco de Servicios Mualtiples, Emisor de los bonos de
deuda subordinada por valor aprobados, colocados, emitidos y vigentes de RD$10,000,000,000, mediante
Contrato de Emision y Designacién del Representantes de la Masa de los Obligacionistas firmado entre las
partes en fecha 15 de diciembre det 2014, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segun Decreto No. 664-12, en su Capitulo IV,
Articulo 58 hasta el 71. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos son responsabitidad del Banco de
Reservas de la Republica Dominicana- Banco de Servicios Multiples, entidad debidamente registrada en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (51V), como Emisor de Inversiones, con el
Namero de registro SVPB-013 y de la emision SIVEM-085, conforme a la Primera Resolucién de fecha 09 de
diciembre del 2014.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales,

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de los Obtigacionistas, contempladas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, seglin Capitulo IV, Articulo
68, igualmente de la Ley 31-11 y las resoluciones emitidas por {a Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV) y por el Consejo Nacional de Valores; esta establecido realizar ciertos
procedimientos que se complementen en los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados tnicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco De Reservas De Republica Dominicana- Banco
de Servicios Miltiples, como emisor de los Bonos de Deuda Subordinada que representamos y se resumen

€omo sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta publica

Verificamos que la colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$10,000,000,000,
fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del Banco De Reservas De Republica
Dominicana- Banco de Servicios Miltiples, mediante Acta de Asamblea celebrada el 16 de octubre del
2014. Ademas dicha emision conté con la aprobacién de la Superintendencia de Valores de la
Repulblica Dominicana (SIV), mediante su Segunda Resolucién emitida en fecha 09 de diciembre del
2014,

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad timitada de la Repiblica Dominicana, es miembro de BDO Internationat Limited, una[compar‘\ia limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. Pagina 1de 13

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



b)

d)

e)

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan los diferentes programas que conforme a la
emision, los mismos se encuentran en custodia de Depbsito Centralizado de Valores, S. A.
(CEVALDOM), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato para el Registro y Administracion
de Valores con Depositante Indirecto de fecha 17 de diciembre del 2014, representada por su
Directora Legal la Sra. Gianinna Estrella Herndndez, cuyos datos se correspondieron con las
informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de Colocacion de los bonos emitidos, los
cuales detallamos como sigue:

Tramo Bonos emitidos Valor nominal Montos totales
Primer tramo 5,000,000 1.00 RDS 5,000,000,000
Segundo tramo 5,000,000 1.00 5,000,000,000
Total 10,000,000 RDS 10,000,000,000

Titularidad de las garantias de la emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento det Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no contempla la utilizacidn de un
Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia,

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos que conforme estd establecido en el Reglamento, BDO como Representante de la Masa
de los Obligacionista, reviso las provisiones realizadas a los Obligacionistas de los bonos de Deuda
Subordinada correspondiente a los intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes
procedimientos:

e Observamos que los intereses devengados seran pagados semestralmente, tal y como esta
establecido en el Prospecto de Colocacidn.

e Realizamos recalculos de los montos de los intereses provisionados y observamos que el
Emisor, realizé la provision de los intereses devengados por los Bonos de Deuda Subordinada
al 31 de diciembre de 2014, para de esa manera presentar el pasivo generado a favor de los
Obligacionista dentro del periodo que le corresponde. Notamos que existe una diferencia es
necesario que el Emisor realice una consecucion contable para corregir la diferencia d ela
provisién y gasto de interés. Ver calculos correspondientes en el Anexo 1.

Pagina 2 de 13



f)

8)

h)

i)

»

o El Emisor conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los Bonos de Deuda
Subordinada, realizara actualizaciones semestrales de las tasas de intereses, tomando como
referencia las tasas de intereses Nominal Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Maltiples
para certificados financieros y/o depositos a plazo, publicada por el Banco Central de la
Repliblica Dominicana tres dias laborables antes de la fecha de pago de los intereses, para
el pago del préximo mensual, trimestral o semestral, revisable semestralmente mas un
margen fijo; dichas actualizaciones seran dadas a conocer a través de la pagina Web del
Emisor, en adicion a lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores en su Articulo # 39, letra ¢, asi como también en el Prospecto de Colocacién, en su
Capitulo 2.1.2.6.2, literal b}, las cuales son actualizadas a medida en que se van realizando
las revisiones.

Nive! de liquidez del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de liquidez, pero por ser una entidad del sector bancario esta sujeta al
cumplimiento de ciertos indices.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos mediante prueba analitica que los recursos obtenidos de la colocacién de los Bonos de
Deuda Subordinada emitidos por el Banco De Reservas De Republica Dominicana- Banco de Servicios
Multiptes, seran utilizados para el desarrollo de operaciones rentables a favor del Banco Reservas de
la Republica Dominicana, para el incremento de su cartera de créditos a terceros en el mercado
local, asi como de su cartera de inversiones la cual consistira en titulos emitidos por el Ministerio de
Hacienda, Banco Central o entidades corporativas. Posteriormente recibimos una comunicacion de
fecha 03 de febrero 2015, informado el desglose de los recursos recibidos.

Colocacion y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
colocacidn.

Verificamos conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de Aplicacidn, asi como también en el Contrato de Emision y Designacién de
Representacién de la Masa de los Obligacionistas y en el Prospecto de Colocacién, el cumplimiento
de las responsabilidades asumidas por el Banco De Reservas de la Republica Dominicana como emisor
de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$10,000,000,000.

Calificacion de riesgo de la emision

Verificamos que en fecha 25 de enero del 2014 Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision,
que la calificacion es de AA (dom) para la Deuda Subordinada. Ver historial en el Anexo 2.

Verificamos que en fecha 31 de octubre del 2014 Feller Rate, empresa calificadora de la emision,
que la calificacion es de A+ para los Bonos Subordinado. Ver historial en el Anexo 2.
Nivel de endeudamiento del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que no se establecen limites de endeudamiento en base a
los indices financieros del Emisor,

Pégina 3 de 13



k)

Remision periédica de informaciones

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados, enviadas y recibidas de la SIV, con la finalidad de tener
conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor
en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la Superintendencia
de Valores y a terceros relacionados con la emision vigente, las cuales se detallan mas adelante:

Corroboramos que durante el trimestre octubre a diciembre 2014, mediante revision de las
informaciones contenidas en la pagina web de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) observando que el Emisor no posee multas ¢ amonestaciones que afecten el
cumplimiento del BanReservas como emision de bonos.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor es como sigue:

Conforme a la

Descripcion Conforme al icacién d
Periodicidad | calendario de la | €OMUMNCAcIon €& | o corvacion
SIV acuse de recibo
de la SIV
Balance General, Estado
de Resultados y Estado de El Emisor
Flujo de Efectivo esta dentro
Intermedio (octubre - Trimestral 04 é’: zfg;);ero - de la fecha
diciembre 2014), de
comparativo con el cumplimiento

trimestre anterior.

Informe de revision de la
calificacion de riesgo de la . 27 de enero de
emision - Fitch Ratings Trimestral 2015

(octubre - diciembre 2014)

22 de enero 2015 Ninguna

Monto total colocado de la emisién

Verificamos que a la fecha de este informe tal y como lo indicamos anteriormente la totalidad de los
bonos aprobados colocados, emitidos y vigentes por valor de RD$10,000,000,000, esta informacion
fue trazada a las informaciones suministradas por CEVALDOM vy los mismos estan distribuidos de la
siguiente manera:

Primer tramo

Cantidad Valor
Inversionistas Valores Nominal Inversion
Personas Juridicas 5,000,000 1.00 RD$5,000,000,000
Total primer Tramo 5,000,000 RD$50,000,000
Segundo_tramo
Cantidad Valor
Inversionistas Valores Nominal Inversion
Personas Juridicas 5,000,000 1.00 RD$5,000,000,000
Total segundo Tramo 10,000,000 RD$10,000,000,000
Total colocado al 31 de diciembre del 2014 RD$10,000,000,000
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m)

n)

0)

p)

q9)

Trazamos el monto total de los tramos colocados a la cuenta contable No.281-03-1-02-02 incluida
dentro pasivo del Estado de Situacién Financiera del Emisor.

Procedimiento de redencién anticipada de la emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que no se establece el derecho de redencién anticipada
de los Bonos de Deuda Subordinada por parte de los inversionistas frente al Emisor. Solicitamos al
Emisor las informaciones del trimestre de octubre a diciembre de 2014, notando que no se han
realizado ni solicitado redenciones anticipadas de los bonos emitidos siendo confirmados a través de
las variaciones analiticas realizadas.

Enajenacion de las acciones del Emisor
Mediante comunicacion recibida del Emisor, de fecha 03 de febrero de 2015 en adicién a nuestras
pruebas, notamos que durante el trimestre de octubre a diciembre del 2014, no se enajenaron

acciones.

Obtuvimos la composicion del capital en acciones de la Entidad, notando que hubo variacion en
relacion a lo presentado en el trimestre anterior. Ver variacién correspondiente en el Anexo 3.

Detalle de accionistas y su participacién porcentual en el siguiente cuadro:

Accionista % PARTIC.
ESTADO DOMINICANO (Creado mediante ta Ley No.586) 100.00%
TOTAL 100.00%

Negociacion de valores en mercados internacionales

A través de los procedimientos analiticos realizados y conforme a la comunicacion electronica
recibida remitida por el Emisor de fecha 03 de febrero de 2015, durante el trimestre octubre a
diciembre del 2014, no se han realizado negociaciones de valores en Mercados Internacionales.
Observamos mediante variacién analitica y dicha comunicacion del Emisor la existencia de una
emision de deuda subordinada en el exterior por USD30,000,000.00 realizada en el 2013 y vigente a
la fecha.

Adquisicion o fusion del emisor con otras compafifas

En comunicacion en fecha 03 de febrero 2015, el Emisor nos indica que no existen planes de fusién o
adquisicion de otras empresas.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 21 de enero de 2015, de Fitch
Ratings: la capitalizacién presionada por el crecimiento del banco es débil, comparada con la de sus
pares domésticos e internacionales. El indice de patrimonio comin tangible/activos tangibles de
Banreservas es el mas bajo entre los bancos dominicanos grandes. La exposicion al sector publico y su
base de capital ajustada también afectan la VR de Banreservas. Ademas, las fluctuaciones en los indices
de rentabilidad y calidad de activos.

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 31 de octubre de 2014, de Feller
Rate: No indica debilidades que pudiesen afectar el repago de la emisién.
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s)

t)

u)

Asambleas ordinarias o extraordinarias

Al ser el Estado Dominicano el Unico accionista del Emisor, no son aplicables las actas de asambleas
de accionistas, en el caso del Consejo de Directores no observamos decisiones que puedan afectar el
repago de la Deuda Subordinada y sus accesorios derivados.

Situacion legal del Emisor

No pudimos obtener dicha informacion.

Madificaciones al contrato de Emision

Comprobamos que durante el trimestre octubre a diciembre de 2014, el Emisor no solicito
madificaciones al Contrato de Emision, segun las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal

K).

La adquisicién y enajenacion de activos

Las principales variaciones en los activos del Emisor durante el trimestre objeto de revisién, en
comparacion con el trimestre anterior se corresponden a:

Aumento de un 42% en los fondos disponibles, debido la expansion de los efectos de cobro
inmediato en plazas de RD$19,252.3 millones, en particular, documentos al cobro en el
exterior.

Aumento de un 5% en el renglon de cartera de crédito debido a que los créditos destinados
al sector privado, en términos brutos, representaron el 80.1% de la cartera fotal y
aumentaron en RDS$41,614.7 millones; mientras que los préstamos concedidos al sector
plblico disminuyeron RD$30,376.7 millones.

Disminucion de un -26% en el renglon de las inversiones, esto se debe a una mayor
canalizacion de recursos al financiamiento de los diversos sectores econémicos.

Aumento de un 12% en las inversiones en acciones, debido al reconocimiento de
participacion patrimonial registrado en las empresas filiales.

Disminucidn de un 9% en el rengldon de propiedad planta y equipos, esto se debe a retiros de
activos fijos totalmente despreciados.

Aumento de un 79% en las obligaciones subordinadas debido a la emision de Bonos de Deuda
Subordinada por un monto de RD$10,000.0 millones realizada en el mes de diciembre 2014,

Disminucién de un 84% en el rengldn de depositos de institucion financiamiento del pais y del
exterior, esto se debe a la disminucidén de las obligaciones con el piblico en RD$13,049.2
millones vy los valores en circulacion, menores en RD$3,504.1 millones.

Aumento de un 57% en el rengldén de patrimonio, esto se debe al incremento del capital
pagado en RD$2,000.0 millones y otras reservas patrimoniales en RD$456.9 mitlones.

Aumento de un 57% en el total de pasivos, esto se debe a por el aumento de los fondos

tomados a préstamos, en particular con instituciones financieras del exterior, los cuales
fueron mayores en RD$18,753.9 millones.
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v)

Cambios en la estructura administrativa,

Durante el trimestre de octubre a diciembre del 2014, se produjeron cambios en la estructura
administrativa del Emisor con la creacién del departamento Sub-administracion de Operaciones y
Tecnologia segun comunicacion del Emisor del dia 03 de febrero de 2015.

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, reatizamos los siguientes procedimientos:

e Solicitamos del Banco de Reservas de la Republica Dominicana-Banco de Servicios Maltiples,
la Carta de Representacién correspondiente al trimestre de octubre a diciembre det 2014,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso
de revision, asi como la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a
los bonos emitidos y demas.

e Recibimos la comunicacién de CEVALDOM, cuyos datos validamos con los presentados por el
emisor.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Excepto por los casos mencionados en las letras e) y s) no se presentaron hechos a revelar en las letras
desde la a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-
CNV-2013-03-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana. El alcance de
esta revision corresponde el trimestre octubre- diciembre del 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del Banco de Reservas de la Republica Dominicana- Banco de Servicios Multiples, o
ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si
hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados
pudiesen haber tlamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de BDO como Representante Provisional de la Masa
Obligacionistas de los bonos de deuda subordinada colocados por el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana- Banco de Servicios Maltiples, por valor aprobado, cotocado de RD$10,000,000,000 y conforme
a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de
Aplicacidn, informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a
los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ningln
propésito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos,
ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO Auditoria, S.R.L. esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la
Segunda Resolucion del 18 de diciembre del 2003.

>0

02 de febrero de 2015
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexo 1 37577
Provision 4=1x2 /365
Tramo | 1 2 3 X3
Tasa de
Inicio del Final del Interés a Dias Intereses

calculo calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos devengado
29-Dic-2014 31-Dic-2014 12,000,000.00 9.66% 3 9,527.67
29-Dic-2014 31-Dic-2014 2,000,000,000.00 9.66% 3 1,587,945.21
29-Dic-2014 31-Dic-2014 986,000,000.00 9.66% 3 782,856.99
29-Dic-2014 31-Dic-2014 2,000,000,000.00 9.66% 3 1,587,945.21
29-Dic-2014 31-Dic-2014 1,000,000.00 9.66% 3 793.97
29-Dic-2014 31-Dic-2014 1,000,000.00 9.66% 3 793.97
5,000,000,000.00 3,969,863.01
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Provision 4=1x12 /363
Tramo Il 1 2 3 x3
Tasa de
Inicio del Final det Interés a Dias Intereses
calculo calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos devengado
29-Dic-2014 31-Dic-2014 1,000,000.00 9.66% 3 793.97
29-Dic-2014 31-Dic-2014 2,000,000,000.00 9.66% 3 1,587,945.21
29-Dic-2014 31-Dic-2014 2,000,000,000.00 9.66% 3 1,587,945.21
29-Dic-2014 31-Dic-2014 358,000,000.00 9.66% 3 284,242.19
29-Dic-2014 31-Dic-2014 639,000,000.00 9.66% 3 507,348.49
29-Dic- 2014 31-Dic-2014 1,000,000.00 9.66% 3 793.97
29-Dic-2014 31-Dic-2014 1,000,000.00 9.66% 3 793.97
5,000,000,000.00 3,969,863.01

7,939,726.03

Total segun prueba de interese BDO y CEVALDOM 7,939,726.03
Diferencia {2,646,572.33) (a)
Total intereses segtin Emisor 5,293,150.70

Total segun prueba de interese BDO y CEVALDOM 7,939,726.03
Diferencia (5,475,150.69) (a)
Total de gasto segtn Emisor 2,646,575.34

a) Observamos estas diferencia en los traces realizado de las cual no hemos recibido respuesta aun
por parte de Emisor.
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Anexo 2

Cuadro historico de las calificaciones al 31 de Diciembre 2014

Fecha del informe

Fecha de estados

Calificacién

financieros Fitch Rating

utilizados
21 de enero de 2015 Diciembre 2014 AA (dom)
Fecha del informe Fecha de estados Calificacion

financieros Feller Rate
utilizados
31 de octubre de 2014 | Diciembre 2014 A+
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Anexo 3

¢ Comportamiento del capital Pagado

Capital de Variacion absoluta . .
Trimestre pagado al respecto al trimestre :‘:ﬁﬁ:gﬁ;‘:ﬁ:g&
30/09/2014 31/12/2014
Oct. - Dic. 2014 3,500,000,000 5,500,000,000  2,000,000,000 (a)

a) Observamos esta diferencia la cual corresponde a la Emision de acciones durante el trimestre
octubre-diciembre del 2014.
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