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Informe del Representante Definitivo de Tenedores
Sobre la aplicacion de procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos de Deuda Subordinada del
Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Miltiple:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con el Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Multiple, emisor de Bonos de Deuda
Subordinada por valor de RD$4,100,000,000, mediante contrato de Representacién Provisional
de Tenedores (ratificado como Representante Definitivo en fecha 15 de octubre de 2008)
firmado entre las partes en fecha 30 de octubre de 2007, conforme a los requerimientos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién, segiin
Decreto No. 729-04, Capitulo Ill, Articulo 78 y las resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos
es de la responsabilidad del Banco Popular Dominicano, S. A.-Banco Multiple, debidamente
registrado en la SIV, como emisor de Bonos de Deuda Subordinada con la referencia SIVEM-028 y
registrada en la Bolsa de Valores con el No. BV-0712-BS015.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion
legal o proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que no se relacione con
los procedimientos ejecutados, los cuales no constituyeron una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y no estamos comprometidos a realizar procedimientos
adicionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante
Definitivo de Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento
de Aplicaciéon de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, Capituto Iil,
Articulo 78, y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece disposiciones sobre
las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud de una
Emision de oferta Publica de Valores”, esta establecido realizar ciertos procedimientos que se
complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Gnicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de
los deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco Popular Dominicano, S.A.-
Banco Mdaltiple como emisor de los Bonos de Deuda Subordinada, los cuales se resumen como
sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

Verificamos que la emision de Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$4,100,000,000
fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del Banco Popular
Dominicano, S.A.-Banco Multiple, mediante certificacion de acta del 18 de octubre de
2007. Ademas dicha emision contd con la aprobacion del Consejo Nacional de Valores,
mediante la Primera Resolucién emitida en fecha 04 de diciembre de 2007 y de la
Superintendencia de Bancos (SI1B), mediante comunicacion No. ADM/280/07.
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<)

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Deposito Centralizado de
Valores, S. A., donde la representacién de la emision es a través de anotacion en cuenta,
conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con Depositante
Indirecto de fecha 24 de diciembre de 2007, representado en ese entonces por el
Presidente del Consejo de dicha Empresa el sefior Manuel De Jesus Caceres Rodriguez.

La emision de Bonos de Deuda Subordinada esta compuesta de la siguiente manera:

TRAMO UNICO

Tramo Cantidad de Nominacion RD$S Total
Titulos
Tramo Unico 4,100 1,000,000 RDS4,100,000,000

RDS 4,100,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision:

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no tiene garantia
especifica.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos en el Prospecto de Colocacidén que la presente emisién no requiere de un
Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee garantia
especifica.

Pagos por Concepto de Intereses de Capital:

Conforme esta establecido en el Reglamento de ta Ley de Mercado de Valores, BDO como
Representante Definitivo de los Tenedores, revisé los pagos realizados a los Tenedores de
los Bonos de Deuda Subordinada, correspondientes a intereses devengados. En este
sentido, ejecutamos los siguientes procedimientos:

* Realizamos el recélculo de los intereses devengados los cuales fueron pagados los dias
25 de cada mes, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacién de los Bonos
de Deuda Subordinada. A la fecha de este informe, notamos que los intereses fueron
pagados conforme a las condiciones especificadas en dicho prospecto.

* Realizamos recalculos de los montos correspondientes a la provision de intereses,
notando valores adecuados conforme a las condiciones pactadas en el Prospecto de
Colocacién. En fecha 25 de junio de 2011 fue publicada en un diario de circulacién
nacional la tasa de 9.94%, la cual aplicé para el periodo comprendido entre el 26 de
junio y el 25 de diciembre de 2011
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f)

En fecha del 26 de diciembre de 2011 fue publicada en un diario de circulacién
nacional la tasa de 10.57%, la cual aplicara para el periodo comprendido desde el 26 de
diciembre de 2011 hasta el 25 de junio de 2012.

El emisor, conforme a lo establecido en el Prospecto de Colocacidn de los Bonos de
Deuda Subordinada, ha revisado semestralmente la tasa de interés, la cual ha sido
determinada como la suma de 275 puntos basicos (2.75%), mas la tasa de interés
nominal pasiva promedio ponderada para Certificados Financieros y/0 Depésitos a Plazo
de los Bancos Multiples correspondiente al Gltimo mes completo reportado por los
bancos multiples, previo a la fecha de revision de la tasa, tal y como aparece publicada
por el Banco Central de la Rep(blica Dominicana €n su pagina Web.

Observamos que los montos pagados por concepto de los intereses mensuales son
depositados via transferencias realizadas por Cevaldom a las cuentas bancarias
dispuestas por los tenedores.

Nivel de Liquidez del Emisor:

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor
deba cumplir con un indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos:

Los fondos producto de la emisién de los Bonos de Deuda Subordinada fueron utilizados
para el capital de trabajo del Banco. Obtuvimos la segregacién de las transacciones
relacionadas con dicha emision, observando lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011 de la emision por valor de RD$4,100,000,000 del Banco
Popular Dominicano, S. A. - Banco Maltiple, estan colocados de forma nominativa
desmateriatizada bonos por un valor de RD$4,079,000,000.

Los fondos relacionados con las obligaciones de los bonos, fueron utilizados como sigue:

Cancelacion de captaciones (1 RDS (3,700,000,000)
Otros (2) (__379,000,000)
Total de fondos colocados al 31 de diciembre de 2011 RD$ (4,079,000,000)

(1) Corresponden a cancelaciones de certificados financieros, que mantenian las

instituciones adquirientes de los bonos.

(2) De estos recursos, fueron utilizados RD$57,056,122, para cubrir gastos iniciales propios

de la estructuracién y colocacién de la emision, los cuales se detallan como siguen:

Estructuracion de la emision RDS (43,735,635)
Registro de emisién, SIVRD ( 1,026,538)
Inscripcion emision, Bolsa de Valores ( 1,649,971)
Mantenimiento anual BVRD ( 985,476)
Calificaciones de riesgo ( 269,440)
Comisiones por colocacion (_9,389,062)
Total costos y gastos iniciales incurridos en la

Estructuracién y colocacion de la emisién (57,056,122)

Menos amortizacién acumulada (3) 22,800,165

Pendiente de amortizar RDS (34,255,957)

Pagina 5 de 10



h)

i)

b))

(3)  La Entidad acogiéndose a lo establecido en la NIC 39, especificamente en el parrafo
#43, amortiza los costos y gastos iniciales de la estructuracion y colocacion de la
emision, los cuales son presentados contablemente netos del capital de las
obligaciones de los Bonos de Deuda Subordinada. Durante el trimestre revisado se
amortizaron gastos de estructuracion y colocacion por valor RD$1,426,403.

¢ Comparamos los recursos obtenidos con los valores presentados en las cuentas
acreedoras #281.03.1.02.01 y #281.03.1.02.02, del Banco Popular Dominicano,
S.A.,-Banco Multiple, en las cuales la Entidad registra las obligaciones de capital
contraidas por la colocacion realizada, notando que las obligaciones registradas se
correspondian satisfactoriamente en monto. Verificamos la correcta presentacion y
revelacion en las notas 20 y 18 de los estados financieros auditados del emisor al 31
de diciembre de 2010 y al 30 de junio de 2011, respectivamente, en los cuales
dentro de las obligaciones por pagar, se refleja la Deuda Subordinada, los costos de
la Emision y los intereses por pagar, asimismo, observamos los estados financieros
interinos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2011,
preparados por el Emisor donde la informacion se presenta neta de los costos de
emision por RD$34,255,957 al 31 de diciembre del 2011, lo cual se corresponde con
lo comentado anteriormente en el punto (3).

Colocaciéon y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el
prospecto de inversion:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento
de Aplicacion, asi como también en el Contrato de Representacion de Tenedores
provisional (ratificado como definitivo) y en el Prospecto de Colocacion; BDO verifico el
cumplimiento de las responsabilidades asumidas por el Banco Popular Dominicano, S.A. -
Banco Mdltiple, emisor de los Bonos de Deuda Subordinada por valor de RD$4,100,000,000,
y colocados a la fecha de este informe RD$4,079,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién:

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision en fecha 23 de enero de
2012, ratificd la calificacion nacional de largo plazo en AA-(dom), la cual denota una baja
expectativa de riesgo de crédito y la calificacion de la emisién de Bonos Subordinados en
A. Por su parte, la calificadora Feller Rate ratifico en fecha 28 de octubre de 2011 la
calificacion de solvencia del Banco en AA- y en A+ la calificacion de sus Bonos de Deuda
Subordinada.

Nivel de endeudamiento del Emisor:

Verificamos que la presente emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los
limites de endeudamiento del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple. No
obstante, de conformidad con lo establecido en el Reglamento sobre Normas Prudenciales
de Adecuacion Patrimonial, aplicable al Emisor como entidad de intermediacion financiera,
el total de deuda subordinada contratada por el Emisor que califigue como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacion de activos no podra exceder un monto
equivalente al 50% del capital primario del Emisor, para lo relacionado al calculo del
Capital Regulatorio del Banco.
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k) Remision periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores:

b

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con el envio de las
informaciones pertinentes a la SIV, con la finalidad de tener conocimiento de los temas
tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los
documentos e informaciones que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de
Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011, se
detallan a continuacién:

» Comunicacién de fecha 24 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana (SIV), que avala el envio de los Estados
Financieros interinos al 30 de septiembre de 2011 comparativos con los Estados
Financieros revisados al 30 de junio de 2011, asi como los informes de Revisidn de la
Calificacion de Riesgo de la Emision de Bonos de Deuda Subordinada.

¢ Comunicacion de fecha 10 de noviembre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio del Balance General,
Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo al 31 de octubre de 2011.

e Comunicacion de fecha 12 de diciembre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio del Balance General,
Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo al 30 de noviembre de 2011.

» Comunicacién de fecha 20 de diciembre de 2011, dirigido a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana (SIV), donde informa la tasa de interés que
aplicara desde del 26 de diciembre de 2011 hasta el 25 de junio de 2012.

» Comunicacion de fecha 10 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio del Balance General,
Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2011.

o Comunicaciéon de fecha 27 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de los Estados
Financieros no auditados al 31 de diciembre de 2011 comparativos con los Estados
Financieros interinos al 30 de septiembre de 2011, asi como los informes de Revision
de la Calificacion de Riesgo de la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada.

Monto Total colocado de la Emision:

Pudimos comprobar que de la emisién por valor de RD$4,100,000,000 del Banco Popular
Dominicano, S.A. -Banco Multiple, al 31 de diciembre de 2011, el monto colocado fue de
RD$4,079,000,000; los restantes RD$21,000,000 no fueron colocados dentro del plazo
establecido en el Prospecto de Colocacidn. El detalle de los bonos colocados es como
sigue:

TRAMO UNICO

Instituciones Titulos Valores Valor total
Fondo de Pensiones T-1 AFP Siembra, S. A. 1,379 1,000,000  RDS 1,379,000,000
Fondo de Pensiones T-1 AFP Reservas, S. A. 1,100 1,000,000 1,100,000,000
Fondo de Pensiones T-1 Scotia Crecer AFP, S. A. 1,050 1,000,000 1,050,000,000
Fondo de Pensiones T-1 AFP Popular, S. A. 550 1,000,000 550,000,000

4,079 RDS 4,079,000,000
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M) Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién:

0)

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion
de los Bonos de Deuda Subordinada, no estipula amortizacién de capital, ni redencién
anticipada de los mismos, excepto si ocurriera alguna modificaciéon impositiva o como
consecuencia de un evento regulatorio, en cuyos casos la redencion anticipada debera ser
autorizada por la Superintendencia de Bancos. En los casos de redencion anticipada,
descritos anteriormente, el Emisor podra redimir los Bonos de Deuda Subordinada en su
totalidad, pero no parcialmente, pagando el cien por ciento (100%) (Valor par) del capital
mas los intereses generados hasta la fecha de redencion anticipada, que se encuentren
pendientes de pago, segin se especifica en el punto 11.1.2.8 “Opcion de Pago Anticipado”,
incluido en el Prospecto de Colocacion.

Enajenacion de las acciones del Emisor:

Conforme al movimiento del patrimonio presentado por el Emisor correspondiente al
trimestre revisado, pudimos notar un aporte de capital por RD$500.0 millones, distribuido
entre Capital Pagado y Capital Adicional Pagado, por RD$357.1 millones y RD$142.9
mitlones, respectivamente.

Negociacion de valores en mercados internacionales:

Obtuvimos del Area de Tesoreria del Emisor comunicacion por correo electronico, donde se
establece que no se realizd ninguna emision de instrumentos de renta fija (deuda) o
variable (patrimonio) durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011. A nivel Local
solamente tiene la emision objeto de revision.

p) Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiias.

En comunicacion recibida en fecha 21 de enero de 2012, el Emisor nos informa que durante
el trimestre de octubre a diciembre de 2011, no se ha realizado ni se tienen planes a corto
plazo de realizar procesos de adquisicion o fusion con otras empresas.

En los analisis de las variaciones analiticas realizadas no observamos situaciones que
pudieran representar evidencias de compras o fusiones con otras compapias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor:

Conforme a lo indicado en el informe de calificacion de riesgo del Emisor realizado por
Fitch Ratings en fecha 23 de enero de 2011, considerando los Estados Financieros al 30 de
noviembre de 2011, expresan que “Dichas acciones de calificacion obedecen a la fuerte
franquicia de BPD en el sistema financiero dominicano, su cultura de riesgo conservadora,
que le ha permitido mantener una adecuada calidad del activo asi como su estable
rentabilidad”. En caso que la perspectiva positiva de la calificacién de riesgo soberana se
materialice y BPD preserve su desempefio financiero, su calificacién podria mejorar. Por
otro lado, un cambio de la perspectiva a estable de la calificacién soberana y/o un
inesperado deterioro de la calidad del activo y de la rentabilidad de BPD que afecte el
indicador de capital basico de Fitch por debajo del 10% pudiera cambiar la perspectiva de
su calificacion a estable.

Por su parte, Feller Rate en su informe del 28 de octubre de 2011, destaca que “El alza en
las calificaciones del BPD se fundamenta en su buen perfil financiero, producto de una
estrategia de crecimiento rentable que privilegia el desarrollo de negocios de mayores
rendimientos y riesgos acotados. Esto le ha permitido desarrotlar una estructura de ingresos
diversificada y estable, con retornos consistentemente mayores al promedio de la
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s)

t)

U)

industria. Asimismo incorpora su sélida posicion de mercado y su liderazgo en la captacion
de recursos del publico que le reportan una ventaja significativa en términos de costo de
fondos™.

Asambleas ordinarias o extraordinarias:

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, queda expresado que el Representante
Provisional de Tenedores debera convocar a la Asamblea de Tenedores dentro de los 15
dias siguientes a la colocacion de la emision, con el objeto principal de nombrar al
Representante de Tenedores Definitivo, en este sentido BDO como Representante de
Tenedores Provisional (antes de la celebracion de la Asamblea) de la emision de Bonos de
Deuda Subordinada realizada por el Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Mltiple
realiz6 convocatoria a dicho evento mediante publicacion en el periddico el Caribe el 30 de
septiembre de 2008. La primera Asamblea de Tenedores luego de la suscripcion del
cincuenta mas uno (50+1) de la totalidad de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos, tuvo
celebracién el 15 de octubre de 2008, acogiéndonos a la opinidn expresada por la
Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana, en su comunicacion de fecha 7 de
junio de 2006, Ref. 1235.

En comunicacion recibida el 21 de enero de 2012, el emisor nos informa que no se
realizaron Asambleas de Accionistas durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011.
En cuanto a las Sesiones Ordinarias del Consejo de Administracion realizadas durante el
trimestre bajo revision, no cbservamos en las Actas decisiones que afecten la emision.

Situacién Legal del Emisor:

Al 31 de diciembre de 2011, existen varios litigios y demandas originadas en el curso
normal de las operaciones del Banco. El Banco considera que estos reclamos son
exagerados y junto con sus asesores legales han estimado el riesgo de pérdida en
RD$26,585,105, las cuales se encuentran debidamente provisionadas en los libros contables
del Emisor

Modificaciones al contrato de Emision:

Comprobamos que durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011, el Emisor no
solicitdé modificaciones al Contrato de Emision, seglin las comunicaciones obtenidas y
detalladas en la letra k).

La adquisicién y enajenacion de activos:

En nuestras revisiones analiticas no se observan variaciones significativas o que tengan
impacto en la emision, correspondiente a indicios de adquisicion o enajenacion de activos.

En comunicacion recibida en fecha 21 de enero de 2012, el Emisor nos informa que durante
el trimestre de octubre a diciembre de 2011, no se realizaron ventas importantes de
activos.

Cambios en la estructura administrativa:

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011 no se realizaron cambios en la

estructura organizacional en los niveles de Vicepresidente de Area en adelante, segin
comunicacion del Emisor recibida en fecha 27 de enero de 2012.
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; Otros Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacion, reatizamos las siguientes tareas:

e Hemos recibido por parte del Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple, la
Carta de Representacién documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros
contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos.

e Segln nos manifestaron los representantes del Em1sor, no existieron hechos
significativos que deban ser revelados, en comunicacién recibida en fecha 21 de
enero de 2012.

HALLAZGOS. A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No tenemos ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los
procedimientos de la letra a hasta la w.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los Tenedores de conservar o vender los Bonos producto de la emision
realizada por el Emisor; este informe ha sido preparado para dar cumplimiento a lo
especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana. Esta revision comprende basicamente
el trimestre de octubre a diciembre de 2011.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros del Banco Popular Dominicano, S.A.-Banco Multiple, o ciertos
elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si
hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos
previamente acordados otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido
reportados a ustedes.

Este informe ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitivo de
los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada colocados por el Banco Popular Dominicano,
S.A.-Banco Mdltiple, de la emisién por valor de RD$4,100,000,000 y conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de
Aplicacion, informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo del trimestre octubre
- diciembre de 2011, conforme a los ob]etwos que nos fueron asignados. Por tal razon no debe,
distribuirse con ninglin otro proposito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por
aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidades sobre la suficiencia
de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO esta debidamente inscrita en la SIV, con el registro SVAE-3, emitido en la Segunda
Resolucion del 18 de diciembre de 2003.

-y

31 de enero de 2012
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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