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Informe del Representante Definitivo de Tenedores sobre la aplicacién
de procedimientos previamente acordados I

A los Tenedores de Bonos Ordinarios de
BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A.:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados con
BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A., emisor de Bonos Ordinarios por valor de RD$1,000,000,000, mediante
contrato de Representacion Provisional de Tenedores firmado entre las partes en fecha 26 de junio del 2008
(ratificado como representante definitivo en {a Asamblea celebrada en fecha ocho (8) del mes de abril de dos
mil diez (2010), conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su
Reglamento de Aplicacién segin Decreto No. 729-04, Capitulo lll, Articulo 63 hasta el 81 y la Resolucion R-
CNV-2008-03-EV Sobre {a Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de Tenedores de Valores en virtud de una Emisién de Oferta Piblica. La suficiencia y eficacia
de estos procedimientos son responsabilidad de BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A. entidad debidamente
registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), como emisor de Bonos, segln
el nimero de registro SIVEV-014 y de la emision SIVEM-034, conforme a la Primera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha 2 de junio del 2008.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirfan una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y no

estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las normas
profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de Tenedores,
establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segiin el Capitulo IIl, Articulo 78 y a las Resoluciones emitidas por

la SIV, estd establecido realizar ciertos procedimientos que se complementen con los procedimientos
ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados (nicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabitidades que le corresponden a BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A. como emisor de los
Bonos Ordinarios que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Pblica

Verificamos que la colocacién de tos Bonos Ordinarios por valor de RD$1,000,000,000, fue debidamente
aprobada por el Consejo de Directores de BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A., mediante Acta de fecha 9
de abril del 2008, marcada con el numero 29/2008 y modificada posteriormente por el Acta de fecha 5
de diciembre del 2008, marcada con el nimero 98/2008. Ademas dicha emisién conté con la aprobacién
de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), mediante su Primera Resolucién
emitida de fecha 2 de junio del 2008.

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia de
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato
de Servicios con Depositante Indirecto de fecha 5 del mes de julioc del 2005, representado en ese
entonces por su Vicepresidente el Sr. Joel Adrian Santos Echavarria, cuyos datos se correspondieron con
las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de Colocacién de los Bonos emitidos, los
cuales detallamos como sigue:

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de ta Rep(blica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compadia linPa'g,ina 3 de 11
por garantia det Reino Unido, y forma parte de ta red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

8DO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.




El total de los bonos ordinarios, esta compuesto de la siguiente forma:

Tramos Series | Cantidad Numeracién Valor Monto Total Condicién
de Nominal por Serie actual
Titulos RDS RDS
1 G 50,000 BO 00001-BO 50,000 1,000 50,000,000
1 H 50,000 BO 50,001-BO 100,000 1,000 50,000,000
1 | 50,000 BO 100,001-BC 150,000 1,000 50,000,000
Total 1er Tramo 150,000,000 | Redimido
2 J 50,000 BO 150,001-BO 200,000 1,000 50,000,000
2 K 50,000 BO 200,001-BO 250,000 1,000 50,000,000
2 L 50,000 BO 250,001-BO 300,000 1,000 50,000,000
2 M 50,000 BO 300,001-BO 350,000 1,000 50,000,000
Total 2do Tramo 200,000,000 | Redimido
Tercer Tramo N 50,000 BO 350,001-BO 400,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Cuarto Tramo 0 50,000 BO 400,001-BO 450,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Quinto Tramo P 50,000 BO 450,001-BO 500,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Sexto Tramo Q 50,000 BO 500,001-BO 550,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Séptimo Tramo R 50,000 BO 550,001-BO 600,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Octavo Tramo S 50,000 BO 600,001-BO 650,000 1,000 50,000,000 | Emitidoy
colocado
Noveno Tramo T 50,000 BO 650,001-BO 700,000 1,000 50,000,000 | Emitidoy
colocado
Décimo Tramo 1] 50,000 BO 700,001-BO 750,000 1,000 50,000,000 | Emitidoy
colocado
Décimo Primer w 50,000 BO 750,001-BO 800,000 1,000 50,000,000 | Emitido y
Tramo colocado
Décimo Segundo X 50,000 BO 800,001-BO 850,000 1,000 50,000,000 | Emitidoy
Tramo colocado
Décimo Tercer Y 50,000 BO 850,001-BO 900,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Tramo
Décimo Cuarto 3 50,000 BO 900,001-BO 950,000 1,000 50,000,000 | Redimido
Tramo
Décimo Quinto F 50,000 B0 950,001-BO 1,000 50,000,000 | Redimido
Tramo 1,000,000
TOTAL 1,000,000,000

b)

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no aplica para considerar la figura del
Administrador Extraordinario.
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d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia.

e)

Verificamos que en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no posee garantia especifica, sino
una garantia quirografaria.

Pago por Concepto de Intereses de Capital

Conforme esta establecido en el Reglamento, BDO como Representante de Tenedores, revis6 los pagos
realizados a los tenedores de los bonos ordinarios correspondientes a los intereses devengados. En este
sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

Observamos que los intereses devengados se pagaron como esta establecido en el Prospecto de
Colocacion en sus puntos No. 2.1.2.6.1 “Periodicidad en el Pago de los Intereses”. y No.
2.1.2.7.1” Pago de Intereses mediante Cupones”. Validamos los montos pagados con los registros
contables, los cuales guardan similitud con los montos a pagar informados por CEVALDOM
mediante comunicacién escrita.

Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia por
el Emisor, mediante el agente de pago, tal como esta establecido en el Prospecto de Colocacién
en su punto No. 2.8 “Agente de Custodia, Pago y Administracion”.

Observamos que las tasas de interés utilizadas para el pago y provision de los intereses a los
inversionistas corresponden a las establecidas en el Prospecto de Colocacidn.

El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Ordinarios,
mantiene una tasa de interés fija, por lo cual no existe la necesidad de realizar actualizaciones,
dicha tasa es dada a conocer a través de la pagina Web del Emisor, como sigue:

Evento Fecha de Fecha de Tramo | Tasa de interés fija
inicio vencimiento

Aviso Oferta Publica 1/10/2008 1/10/2010 | 19.50% (redimido)
Aviso Oferta Publica 11/12/2008 11/12/2010 ] 18.50% (redimido)
Aviso Oferta Publica 2/11/2009 2/11/2011 1 11.00% (redimido)
Aviso Oferta Publica 2/11/2009 2/11/2011 v 11.00% (redimido)
Aviso Oferta Plblica 20/11/2009 20/11/2011 v 10.00% (redimido)
Aviso Oferta Plblica 20/11/2009 20/11/2011 Vi 10.00% (redimido)
Aviso Oferta Plblica 20/11/2009 20/11/2011 Vit 10.00% (redimido)
Aviso Oferta Plblica 29/6/2010 29/6/2013 Vili 9.25%
Aviso Oferta Publica 29/6/2010 29/6/2013 IX 9.75%
Aviso Oferta Publica 29/7/2010 29/7/2013 X 10.25%
Aviso Oferta Plblica 29/7/2010 29/7/2013 Xl 10.25%
Aviso Oferta Publica 29/7/2010 29/7/2013 Xli 10.25%
Aviso Oferta Publica 9/9/2010 9/9/2012 Xlll 8.75% (redimido)
Aviso Oferta Publica 9/9/2010 9/9/2012 XIv 9.00% (redimido)
Aviso Oferta Publica 9/9/2010 9/9/2012 XV 9.00% (redimido)

Realizamos recalculo de los montos de los intereses pagados, correspondientes al trimestre

octubre - diciembre de 2012, segtin se indica en el cuadro siguiente:
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Detalle de intereses pagados

Fecha de Fecha de Monto Intereses Fecha de
Tramo | Serie inicio Periodicidad término Dias | colocado (RD§) | Tasa pagados pago
Vil S 29/08/2012 Mensual 29/09/2012 31 50,000,000 9.25% 392,808 | 01/10/2012
viil S 29/09/2012 Mensual 29/10/2012 30 50,000,000 9.25% 380,137 | 29/10/2012
viil S 29/10/2012 Mensual 29/11/2012 k]| 50,000,000 9.25% 392,808 | 29/11/2012
Vil S 29/11/2012 Mensual 29/12/2012 30 50,000,000 9.25% 380,137 | 31/12/2012
1,545,890
IX 29/06/2012 Trimestral | 29/09/2012 92 50,000,000 9.75% 1,228,767 | 01/10/2012
X 29/09/2012 Trimestral | 29/12/2012 91 50,000,000 9.75% 1,215,411 31/12/2012
2,444,178
Total pagado 3,990,068
f) Nivel de Liquidez del Emisor

8)

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba cumplir
con indices de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que los bonos emitidos seran utilizados totalmente para
inversién en titulos valores de oferta pablica y/o repago de deuda. Hasta el 40% del total de la emisién,
equivalente a RD$400,000,000 sera utilizado para repago de deudas, y hasta el 60% equivalentes a
RD$600,000,000 sera empleado para inversion en titulos valores de oferta publica.

Los recursos captados fueron recibidos a través de tres cuentas contables especificas, la Cuenta
Operativa que es la cuenta principal para el recibo de efectivo y equivalentes de efectivo, la cuenta
contable Cheques de Administracién, por medio de la cual se reciben cheques administrativos, y la
cuenta otros cheques, diferenciando en esa forma los recursos recibidos.

Los recursos captados por la emisién de los valores de oferta publica de tos tramos Ill, IV, V, VI, Vil, Vill y
IX, han sido utilizados en la compraventa de titulos y valores representativos de deuda, emitidos por el
Ministerio de Hacienda y avalados por el Estado Dominicano; Bonos y Papeles Comerciales de Oferta
Plblica y valores representativos de deuda emitidos por el Banco Central de la Repuiblica Dominicana.

Los recursos captados por la emision de los valores de oferta piblica de los tramos X, Xi, XlI, XIlI, XIV y
XV, han sido utilizados para pagos de lineas de créditos y en la compraventa de titulos y valores
representativos de deuda, emitidos por el Ministerio de Hacienda y avalados por el Estado Dominicano;
Bonos y Papeles Comerciales de Oferta Plblica y valores representativos de deuda emitidos por el Banco
Central de la Reptiblica Dominicana.

Comparamos los recursos obtenidos de la emision de bonos con los datos mostrados en la cuenta contable

acreedora nimero 2.2.2.00.00.00.00.00.0, en fa cual BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A. registra las
obligaciones contraidas de la colocacion realizada, notando similitud entre ambos datos.
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h)

i)

)

k)

Colocacién y negociacién de los valores segin las condiciones establecidas en el prospecto de
colocacién.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacién,
asi como también en el contrato de Representante Provisional de Tenedores y en el Prospecto de
Colocacion, BDO verifico el cumptimiento de las responsabilidades asumidas por BHD Valores Puesto de
Bolsa, S. A., como Emisor de los Bonos Ordinarios por valor de RD$1,000,000,000; de los cuales se han
redimido un valor de RD$750,000,000, correspondientes a los tramos del | al Vil y del XIIi al XV; quedan
vigentes al 31 de diciembre de 2012 un valor de RD$250,000,000, correspondientes a los Tramos del ViII at
XIt.

Calificacion de Riesgo de la Emision
Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision ha ratificado en AA-(Dom), a los Bonos

Ordinarios, mediante las calificaciones emitidas en este periodo 2012, segun se indica en el cuadro
siguiente:

Histérico de las calificaciones de riesgo

Fecha del informe Fecha estados financieros utilizados Calificacion

15 de marzo de 2012 Febrero/2012; Diciembre/2011; AA-(dom)
Diciembre/2010; Diciembre/2009;
Diciembre/2008 y Diciembre/2007

21 de mayo de 2012 Febreroc/2012; Diciembre/2011; AA-(dom)
Diciembre/2010; Diciembre/2009;
Diciembre/2008 y Diciembre/2007

23 de octubre de 2012 Agosto/2012; Diciembre/2011; Diciembre/2010; AA-(dom)
y Diciembre/2009
23 de enero de 2013 Noviembre/2012; Diciembre/2011; AA-(dom)

Diciembre/2010; y Diciembre/2009

Nivel de endeudamiento del Emisor

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que no se establecen parametros para el endeudamiento del
Emisor en base a sus indices financieros.

Remisién periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones relacionadas a
tos bonos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,
y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad de tener conocimiento
de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los
documentos e informaciones que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de Valores, un
detalle de las comunicaciones suministradas por el Emisor son como siguen:
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Fecha limite de

Descripcion Periodicidad envio segln Fecha de | Observaciones
calendario recibido
Balance General, Estado de Mensual
Resultados,
Estado de Flujos de Efectivo
Al 30 de junio 2012 13/07/2012 13/07/2012 Ninguna
Al 31 de julio de 2012 14/08/2012 10/08/2012
Al 31 de agosto de 2012 14/09/2012 10/09/2012
Al 30 de septiembre de 2012 12/10/2012 09/10/2012
Al 31 de octubre de 2012 15/11/2012 12/11/2012
Al 30 de noviembre de 2012 14/12/2012 10/12/2012
Al 31 de diciembre de 2012 15/01/2013 10/01/2013
Balance General intermedio, Estado Trimestral

de Resultados intermedio y Estado
de Flujo de Efectivo, en forma

comparativa con el trimestre Ninguna
anterior
30/7/2012 25/7/2012
Al 30 de junio de 2012 29/10/2012 26/10/2012
Al 30 de septiembre de 2012 31/01/2013 23/01/2013
Al 31 de diciembre de 2012
Informe respecto al cumplimiento de Trimestral 30/07/2012 13/07/2012 Ninguna
las condiciones de emision 29/10/2012 26/10/2012

31/01/2013 23/01/2013
Al 30 de junio de 2012

Al 30 de septiembre de 2012
Al 31 de Diciembre de 2012

Informe de revision de la calificacion Trimestral 29/10/2012 26/10/2012 Ninguna
de riesgo de la emisidn 31/01/2013 23/01/2013

) Monto Total colocado de la Emisién

Verificamos que al 31 de diciembre de 2012, se habian ofertado, emitidos y colocados en el mercado de
valores los bonos ordinarios de todos los Tramos de la emisién por valor de RD$1,000,000,000, de los
cuales, a esa fecha solo quedan colocados un valor de RD$250,000,000. Verificamos que este monto esta
registrado en los libros contables de BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A. y trazamos el monto con la
confirmacion recibida de CEVALDOM.

En fecha 01 de diciembre del 2009, se procedi6 a redimir el Primer Tramo compuesto por las series G, H e
I, dicho Tramo tenia un monto de RD$150,000,000. En fecha 11 de diciembre del 2009, se procedid a
redimir el Segundo Tramo compuesto por las series J, K, L y M, dicho Tramo tenia un monto de
RD$200,000,000.

En fecha 2 de noviembre de 2011, se procedié a redimir los Tramos Ill y IV compuestos por las series N y
0, respectivamente, por un monto de RD$100,000,000.

En fecha 21 de noviembre de 2011, se procedié a redimir los Tramos V, VI y VIl compuestos por las series
P, Qy R, respectivamente, por un monto de RD$150,000,000.

En fecha 10 de septiembre de 2012, se procedié a redimir el Tramo Xlll compuesto por la serie Y,
respectivamente, por un monto de RDS 50,000,000.

En fecha 10 de septiembre de 2012, se procedié a redimir los Tramos XIV y XV compuestos por las series Z
y F, respectivamente, por un monto de RD$ 100,000,000.
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m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emision.

n)

o)

P)

q)

r

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que el Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada
el valor total o parcial del monto colocado en cada Serie de la Emision, este derecho podra ser ejercido
una vez transcurrido el primer afioc después de la fecha de la Emisién de los Bonos y con un preaviso a los
Tenedores, a través del Representante Definitivo de Tenedores de minimo 30 dias calendarios.

Mediante comunicacidn escrita recibida del Emisor en fecha 23 de enero de 2013, nos informa que
durante el trimestre octubre - diciembre de 2012, no existieron redenciones anticipadas de los bonos.
Validamos esta informacién con el analisis de las variaciones realizado.

Enajenacion de las acciones del Emisor

Segln comunicacidn escrita, recibida del Emisor en fecha 23 de enero de 2013, durante el trimestre
octubre - diciembre de 2012 no se han producido enajenacion de las acciones del Emisor. Validamos esta
informacién con el analisis de las variaciones realizado.

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacién escrita recibida del Emisor en fecha 23 de enero de 2013, durante el trimestre
octubre - diciembre de 2012, no existieron negociaciones de valores en mercados internacionales.
Validamos esta informacion con el analisis de las variaciones realizado.

Adquisicion o fusién del emisor con otras compaiiias.

Mediante comunicacién escrita, recibida del Emisor en fecha 23 de enero de 2013, en adicién a las
resoluciones presentadas en las actas de asambleas celebradas por el Consejo de Directores de
periodicidad mensual, observamos que durante el trimestre octubre - diciembre de 2012 no se contempla
en el corto plazo, la fusién o adquisicién del Emisor con otras compafiias. Validamos esta informacién
con el analisis de las variaciones realizado.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo, BHD Valores es una subsidiaria del Centro
Financiero BHD, S. A., lo cual representa un soporte financiero. Segin el informe de la calificadora de
riesgos, “las calificaciones asignadas a BHD Valores se fundamentan en el soporte brindado por el Banco
BHD, S. A., por lo que la materializacién de la perspectiva positiva de las calificaciones del banco
implicaria una mejora de las de BHD Valores”.

En adicién, destacamos que mediante comunicacién escrita, recibida del Emisor en fecha 23 de enero de
2013, nos informan que durante el trimestre octubre - diciembre de 2012 no han ocurrido situaciones que
pudieran entorpecieran las actividades operativas y administrativas de BHD Valores- Puesto de Bolsa.

Asambleas ordinarias o extraordinarias

Asambleas del Emisor

Durante el trimestre de octubre - diciembre de 2012, las resoluciones presentadas en las Actas de la
Asamblea General y las Actas de reuniones celebradas por el Consejo de Administracion de periodicidad
mensual, no afectan las operaciones de los Bonos Ordinarios emitidos por valor de RD$1,000,000,000 y
colocados al 31 de diciembre de 2012, por valor de RD$250,000,000.
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5)

t)

u)

v)

Situacion Legal del Emisor

Seglin comunicacion recibida del Consultor Juridico del Emisor en fecha 16 de enero de 2013 al 31 de
diciembre de 2012, el Emisor tiene dos casos pendientes en relacién a la remision periédica de
informaciones y la remisién de informacion inexacta de fechas 23 de noviembre de 2010 y 4 de mayo de
2012, respectivamente.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre octubre - diciembre de 2012, conforme a las comunicaciones expresadas en el literal
k), no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision.

La adquisicion y enajenacién de activos

Mediante variacién analitica de los estados financieros de BHD Valores Puesto de Bolsa, S. A.,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor al 31 de diciembre de 2012, en
comparacidn con el 30 de septiembre de 2012, corresponden a:

s Una disminucién de 100% en el renglon de Efectivo.

e Un incremento del 70% en el rengldn de Depdsitos a la Vista en Bancos & Asociaciones de
Ahorros y Préstamos del pais.

e Una disminucion del 15% en el renglon Inversiones en Titulos Valores de Deuda.
e  Una disminucion del 100% en el rengldn Inversiones en otras obligaciones.
¢ Una disminucién del 75% en el rengldn Otros activos.

o Una disminucién de 73% en el renglén de Titulos valores de deuda objeto de oferta publica
emitida por la entidad con un tenor al vencimiento menor o igual 365 dias.

e Unincremento de un 50% en los resultados acumulados.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacion de fecha 23 de enero de 2013, recibida de parte del emisor, se indica que
durante el trimestre octubre - diciembre de 2012, no hubo cambios en su estructura administrativa.

w) Otros Procedimientos

Adicional a los demas procedimientos aplicados realizamos las siguientes tareas:

s Recibimos de BHD Valores, Puesto de Bolsa, S. A. la carta de representacién correspondiente al
trimestre octubre - diciembre de 2012, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.

¢ Mediante comunicacién escrita del Emisor en fecha 23 de enero de 2013, posterior al 31 de diciembre
de 2012, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro informe.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Luego de ver las comunicaciones recibidas de la SIV (letra k), ninguna observacion a revelar a los
procedimientos ejecutados, mencionados desde la letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucién R-
CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana. El alcance de esta
revisién corresponde el trimestre octubre - diciembre de 2012.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los estados
financieros de BHD Valores, Puesto de Bolsa, S. A. o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas,
por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos
adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber {lamado nuestra atencién y estos
hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO como Representante Definitivo de Tenedores de
los Bonos Ordinarios emitidos por BHD Valores, Puesto de Bolsa, S. A., por valor de RD$1,000,000,000 y
conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de
Aplicacién, informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a lgs
objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ning(in propdsito mas
que el especificado, y no debe ser utilizado por aquetlos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

BDO, SRL esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucion
del 18 de diciembre del 2003.

5D

29 de enero de 2013
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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