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PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE
REPRESENTACIGN DEL PROGRAMA DE BONOS POR
RD$1,200,000,000, EMTIDOS Y COLOCADOS RD$400,000,000;
DICHOS BONOS FUERON APROBADOS POR LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, MEDIANTE TERCERA
RESOLUCION EMITIDA EN FECHA 10 DE AGOSTO DE 2012
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES 19-00 Y SU
REGLAMENTO DE APLICACION DECRETO NO.729-04, MODIFICADO
POR EL REGLAMENTO NO.664-12 Y LA LEY GENERAL DE LAS
SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS INDIVIDUALES DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA (479-08) Y SU MODIFICACION CON LA
LEY 31-11
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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la
aplicacion de procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de
BHD Leén Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico de Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa)

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico de Valores Leon S. A., Puesto de Bolsa), Emisor
de los Bonos por un valor autorizado de RD$1,200,000,000 emitidos y colocados RD$400,000,000 mediante
Contrato de Emisién y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado en fecha
23 de octubre de 2012, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores
No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién en ese entonces Decreto No. 729-04 por el Decreto 664-12,
Capitulo IV, Articulos 58 al 71. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico de Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa),
debidamente registrada en la SIV, como Emisor de Bonos bajo el registro No. SIVEV-028 y cuya emision
esta inscrita bajo el registro No. SIVEM-070, segiin la Tercera Resolucion de fecha 10 de agosto de 2012.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante de la Masa de los Obligacionistas, estd sustentado en las responsabilidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Decreto No. 729-04, modificada por el reglamento 664-12, la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su Modificacién con la Ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV) y el Consejo
Nacional de Valores; donde estd previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a BHD Leén Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico
de Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa), como Emisor de los bonos corporativos que representamos y se
resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta publica

Verificamos en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos ascendentes a RD$1,200,000,000
emitidos y colocados RD$400,000,000, fue debidamente aprobada en ese entonces por el Consejo de
Administracion de la sociedad Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa, mediante Acta del Consejo de
Administracion celebrada el 20 de junio de 2012. Ademas dicha emision conté con la aprobacién de
la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), mediante Tercera Resolucion
emitida en fecha 10 de agosto de 2012.
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Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan dicha emision, los mismos se encuentran en
custodia de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados
en el Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 16 de octubre de
2012, representada por la Presidenta del Consejo de Directores la Sra. Jeddy Medina Bera, cuyos
datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion del Programa de Emision de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos a colocar, esta compuesto de la siguiente forma:

Cantidades
. Monto por < Cupones e
Tramos | Serie Serie Emitidas Intereses Fecha de Emision
1 A RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 9.0 % fija 17 de diciembre de 2012
2 B RD$50,000,000 50,000 36 cupones/ 10.0 % fija 17 de diciembre de 2012
3 C RD$50,000,000 50,000 60 cupones/ 12.0 % fija 17 de diciembre de 2012
4 D RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 9.0 % fija 30 de Abril de 2013
5 E RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.50 % fija 25 de julio de 2013
6 F RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.50 % fija 25 de julio de 2013
7 G RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.50 % fija 25 de julio de 2013
8 H RD$50,000,000 50,000 24 cupones/ 8.50 % fija 25 de julio de 2013
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y Aviso de Oferta Publica
9 ! RD$50,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Publica
10 J RD3$50,000,000 i Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y Aviso de Oferta Piblica
" K RD3$50,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Piblica
12 L RD350,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Publica
13 M RD$50,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y Aviso de Oferta Plblica
14 N RD350,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
15 0 RD$50,000,000 ) Aviso de Oferta PUblica y Aviso de Oferta Publica

Prospecto Simplificado
de cada tramo

y Prospecto Simplificado
de cada tramo
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Cantidades
. Monto por 2os Cupones ex
Tramos Serie Serie Emitidas Intereses Fecha de Emision
A determinarse en el A determinarse en el
) Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Piblica
16 P RD$50,000,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo 6 de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
17 Q RD$50,000,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y Aviso de Oferta Publica
18 R RD$50,000,000 Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
19 S RD$50,000,000 i Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y Aviso de Oferta Publica
20 T RD$50,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
A u RD$50,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
za v RD$50,000,000 ' Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Piblica
3 w RD350,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
A determinarse en el A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y Aviso de Oferta Publica
24 X RD350,000,000 ) Prospecto Simplificado y Prospecto Simplificado
de cada tramo de cada tramo
TOTAL GENERAL RD$1,200,000,000 | RD$400,000
Los tramos | y IV, fueron cancelados al vencimiento al 17 de diciembre de 2014 y al 30 de abril del
2015, respectivamente, tal cual esta expresado en el prospecto de la emision.
b) Titularidad de las garantias de la emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria. Teniendo los obligacionistas una prenda comun sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor. Los obligacionistas tendran preferencia sobre los accionistas preferidos y

accionistas comunes.
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<)

d)

e)

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no considera la figura del
Administrador Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no posee garantia especifica.

Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, Ley de
Sociedades No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion Decreto No. 729-04 modificado por el Decreto
664-12, y en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, revisamos los pagos realizados
a los obligacionistas de los Bonos Corporativos correspondientes a los intereses devengados. En este
sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

o Realizamos el recalculo de los intereses pagados por el Emisor correspondientes al trimestre de
abril a junio de 2015, los cuales validamos con CEVALDOM. Ver anexo 1.

e Realizamos el recalculo de los montos de la provision de los intereses del Emisor
correspondientes al trimestre abril a junio de 2015, segiin el calculo realizado por BDO a la
provisién de intereses. Ver Anexo 2.

e El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene tasa de interés fija por cada tramo, por lo cual no existe la necesidad de
realizar actualizaciones de tasas.

Detalle de las tasas de interés fijas de la emision de los tramos de bonos colocados desde su inicio
hasta el 30 de junio de 2015:

Tramos | Series Fecha de Emisién Fecha de Vencimiento Tasa de Interés
1 A 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2014 9.00 %
2 B 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2015 10.00 %
3 C 17 de diciembre de 2012 17 de diciembre de 2017 12.00 %
4 D 30 de abril de 2013 3‘O de abril de 2015 9.00 %
3 E 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
6 F 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
7 G 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
8 H 25 de julio de 2013 25 de julio de 2015 8.50 %
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f)

8)

h)

i)

Nivel de liquidez del Emisor

El Emisor durante la vigencia del presente Programa de Emisiones se compromete a cumplir con los
indices de adecuacion de operacién y solvencia requeridas segun la Norma para los Intermediarios de
valores que establece disposiciones para su funcionamiento por lo que deberan cumplir con todos y
cada uno de los siguientes indices:

¢ Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento
(15.50%) (Factor 0.155).

¢ (ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y
tres por ciento (10.33%) (Factor 0.103).

¢ Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).
« [ndice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).
o Indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Ver resultados de los calculos realizados en Anexo 3.

Usos de los fondos obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacion del Programa de Bonos ascendentes a RD$1,200,000,000
emitidos y colocados RD$400,000,000 y al 30 de junio de 2015 vigentes un valor de RD$300,000,000 el
total de estos fondos fueron utilizados para aumentar el portafolio de inversién vigente del Emisor,
mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta piblica.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Emisor y el Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos fueron utilizados para incrementar el Portafolio de Inversiones
en Titulos de Valores de Deuda, mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos
bajo oferta pUblica. Los cuales fueron contabilizados dentro del portafolio de titulos representativos
de deuda para la comercializacion y portafolio de inversion de titulos y valores representativos de
deuda mantenidos a su vencimiento.

Colocacién y negociacién de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colccacidn. '

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Emisién Publica de Obligaciones y en el Prospecto de
Colocacion; BDO, S. R. L., verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por BHD Ledn
Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico de Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa), como Emisor de
los Bonos Corporativos por valor de RD$1,200,000,000 emitidos, colocados RD$400,000,000 y vigentes
RD$300,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, en el informe de fecha a julio de
2015, ratifico en AA+ (dom), los Bonos Corporativos. Ver Anexo 4.
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Verificamos en el Prospecto de Colocacién que no se establecen limites de endeudamiento en base a
los indices financieros del Emisor, pero por ser una entidad regulada por el mercado de valores debe

j) Nivel de endeudamiento del Emisor
de cumplir con ciertos indices.
k) Remisién periédica de informaciones

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos corporativos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la Reptiblica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que guarden relacién con el
Emisor y la emision relativa a los bonos emitidos y colocados, con la finalidad de tener conocimiento
de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a
los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a dicha Entidad.

Corroboramos que durante el trimestre abril a junio de 2015, mediante revision de las informaciones
contenidas en la pagina web de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV)
observando que el Emisor no posee multas o amonestaciones que afecten el cumplimiento de su

responsabilidad como emisor.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor es como sigue:

Conforme a la

Conforme al »
s es . . comunicacién de i
Descripcion Periodicidad calend;lr\llo de la acuse de recibo Observacion
de la SIV

Balance General, Estado de
Resultados y Estado de Flujo de . -
Efectivo Intermedio (abril a junio de | Trimestral 29 dezg:lil':o de 2 d%:’g 0 de Ninguna
2015), comparativo con el trimestre
anterior.
Informe de revision de la
calificacion de riesgo de la emisién - . 29 de julio de 14 de julio del .
Fitch Ratings (abril a junio de Trimestrat 2015 2015 Ninguna
2015)
Estados financieros auditados 15 de mayo de 9 de marzo del .
correspondientes al afio 2014 Anual 2015 2015 Ninguna
Carta de Gerencia correspondiente 15 de mayo de 14 de mayo de .
al periodo 2014 Anual 2015 2014 Ninguna
Declaraci6n Jurada del presidente o
ejecutivo 15 de mayo de 22 de abril de :
principal y del ejecutivo principal de Anual 2015 2015 Ninguna
finanzas correspondiente al 2014
Lista de Accionistas actualizada del
2014 con sus respectivas .
participaciones, certificada sellada y Anual 15 de mayo de 30 de231b£1l de Ninguna
registrada en el 2015
Registro Mercantil.
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Conforme al Conforme a la
s e s s . comunicacion de .
Descripcion Periodicidad calendasx;;l,o de la acuse de recibo Observacion
de la SIV

Constancia de la Direccion General
de Impuestos
Internos certificando el pago de la
liquidacidn de
impuestos sobre la renta del Gltimo Anual 15 de mayo de 14 de mayo de Ninguna
periodo fiscal 2014 2015 2015
Informe de Cumplimiento de los Esta dentro
principios de Buen del plazo de
Gobierno Corporativo del 2014 Anual 15 de mayo de 26 dezgl1a5yo de prorroga
remitido por el Consejo de 2015 que les fue
Administracion de la Sociedad otorgado.
Informe sobre métodos y
procedimientos aplicados 15 de mayo de .
para la prevencion de lavado de Anual 15 dezgﬁ_,yo de 2015 Ninguna
activos correspondiente al afio 2014

En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV), no estan consideradas las informaciones de remision de informaciones como Puesto
de Bolsa asi como las amonestaciones que le corresponden como tal en caso de que las hubiera, solo
nos enfecamos en presentar las informaciones de la Entidad como Emisor.

) Monto total colocado de la Emisién
Verificamos que a la fecha de nuestro informe segln informaciones suministradas por CEVALDOM, la

totalidad de los bonos ascendentes a RD$1,200,000,000, emitidos y colocados RD$400,000,000 y
vigentes un valor de RD$300,000,000 al 30 de junio de 2015, la composicidn es la siguiente:

Tramo li
. . . Cantidad de Valor s
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversion
B Personas Fisicas 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo Il
Cantidad de Valor
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversion
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo V
Cantidad de Valor
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversién
E Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
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m)

Tramo VI

Cantidad de Valor
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversién
F Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo VIi
Cantidad de Valor
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversién
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000
Tramo VIl
Cantidad de Valor
Serie Dirigido a Valores Nominal Inversion
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 50,000 50,000,000

Total vigentes al 30 de junio de 2015  RD$300,000,000

Los tramos | y IV, fueron cancelados a vencimiento al 17 de diciembre de 2014 y el 30 de abril det
2015, respectivamente, conforme esta expresado en el prospecto de la emision y a los datos
contenidos en el aviso de oferta publicado en su momento.

Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién

El Emisor podra, cumplido el primer afio de cada Tramo, contado a partir de su respectiva fecha de
emision, reembolsar anticipadamente el capital de los bonos en forma total del tramo respectivo. El
pago anticipado Unicamente se podra realizar en la fecha de pago de intereses. El precio de
reembolso correspondiente a los bonos sera a la par (100% del valor nominal) mas la prima
correspondiente.

Durante el trimestre de abril a junio de 2015, segun las informaciones financieras suministradas por
la Entidad pudimos observar que no se realizaron redenciones anticipadas de los Bonos por un valor
autorizado de RD$1,200,000,000 emitidos y colocados RD$400,000,000 y vigentes a junio de 2015 un
valor de RD$300,000,000.

Al 30 de abril del 2015 se procedi6 a cancelar por vencimiento el tramo IV ascendente a
RDS$50,000,000

Posterior al 30 de junio det 2015, recibimos una comunicacion de fecha 15 de julio det 2015, donde el
emisor notifica como hecho relevante la Opcion de Reembolso Anticipado del Programa de Emisiones
de Bonos de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. y Productos bajo el registro SIVEM-070.

Enajenacién de las acciones del Emisor

Durante el trimestre abril a junio de 2015, no se ha producido enajenacion de las acciones del
Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacién de fecha 13 de julio del 2015, recibida
del Emisor. Ver Anexo 5.
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P)

q)

r)

El detalle de la composicion Accionaria y su participacion porcentual se muestra en el siguiente
cuadro:

PARTICIPACION
ACCIONISTAS TRIMESTRE
ACTUAL
Centro Financiero BHD Ledn, S. A. 99.96%
Mercedes Isabel M. Ledn Nouel 0.04%
TOTAL 100%

Negociacién de valores en mercados internacionales

Mediante el analisis de la variacién analitica y la comunicacion suministrada por el Emisor de fecha
13 de julio del 2015, observamos que durante el trimestre abril a junio de 2015, no se realizaron
negociaciones en mercados internacionates de los Bonos Corporativos.

Adquisicién o fusién del emisor con otras compaiiias

Para el trimestre abril a junio de 2015, observamos a través de la variacion analitica, del capital y
otras cuentas del Emisor, notando que no hubo variacion en comparacién al trimestre anterior. Ver
anexo 5.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha julio de 2015, de Fitch Ratings:
“Dicha calificacion refleja el soporte operacional y financiero provisto por BHD Leén Puesto de Bolsa,
S.A”

En opinion de Fitch, las calificaciones asignadas a BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (BHDLPB) se
fundamentan en el soporte operativo y financiero de Banco Multiple BHD Leén, S.A (BHDL) y su Gnico
accionista; Centro Financiero BHD Ledn (CFBHDL). Fitch Ratings considera la operacion de BHDLPB
como medular para el accionista, puesto que es clave y parte integral de su negocio. Las
calificaciones de BHDLPB son totalmente acordes con las del banco. La agencia opina que esto refleja
la probabilidad alta de asistencia, directa o indirecta, que recibiria BHDLPB por parte de BHDL y
CFBHDL, en caso necesario.

Conforme a la comunicacion de fecha 13 de julio de 2015, enviada por el Emisor no existen
situaciones que pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumidas con la emisién de
bonos.

Asambleas ordinarias y extraordinarias de los Accionistas y Actas del Consejo de Administracion

Emisor

Asambleas de los obligacionistas convocada por el Emisor

Durante el trimestre abril a junio de 2015, no fueron realizadas asambleas de obligacionistas. La
entidad fusionada, Valores Ledn, S. A., realizé las correspondientes asambteas de obligacionistas en
fechas 26 de marzo de 2014 y 11 de abril de 2014, de acuerdo a lo requerido por la Ley 479-08 de
Sociedades Comerciales y Empresas individuales de responsabilidad timitada, modificada por la Ley
31-11.
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t)

u)

Consejo de administracién

Durante el trimestre de abril a junio de 2015, las resoluciones presentadas en las Actas de la
Asamblea General y las Actas de reuniones celebradas por el Consejo de Administracion con
periodicidad mensual, no afectan las operaciones de los Bonos Corporativos para colocar por valor de
RD$1,200,000,000 emitidos y colocados RD$400,000,000 y vigentes RD$300,000,000, mediante
Contrato de Emision y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado en
fecha 23 de octubre de 2012, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de
Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién segiin Decreto No. 664-12, Capitulo IV, Articulos 58
al 71, Ley de Sociedades No. 479-08 y su Modificacién con la Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV).

Situacion legal del Emisor

Conforme la comunicacion recibida de los abogados y consultores externos del Emisor, la Entidad
mantiene una demanda legal por nulidad de contrato. Dicha demanda se encuentra en proceso de
espera a que el demandante notifique su correspondiente Acto Recordatorio Avenir, a los fines de
que las partes asistan a una primera audiencia.

Conforme la comunicacién recibida de los abogados y consultores externos del Emisor, la Entidad
mantiene dos demandas legales provenientes de la entidad fusionada, Valores Ledn, S. A. por
supuesto perjuicio por montos de U5$500,000, donde Valores Ledn fue condenada al pago de la suma
de US$600,000 y la segunda por US$500,000 la cual fue rechazada por la Quinta Sala de la Camara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del D. N. Ambas demandas se encuentran en
proceso de apelacion por parte del demandado y demandante respectivamente.

A la fecha, por recomendacion de los asesores legales, BHD LEON Puesto de Bolsa, S. A., no ha
considerado registrar la provision correspondiente.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre abril a junio de 2015, conforme a las comunicaciones expresadas en el literal k),
no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision.

La adquisicion y enajenacion de activos

Mediante variacién analitica de los estados financieros de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A.
(Continuador Juridico de Valores Leén S. A., Puesto de Bolsa), observamos que las principales
variaciones en los activos y pasivos del Emisor al 30 de junio de 2015, en comparacion con el 31 de
marzo de 2015, corresponden a:

¢ Un aumento de un 94% en el renglén de efectivo, debido a cheques en transito de los fondos
recibidos de operaciones por liquidar y varia el saldo segin la cantidad de operaciones que se
pactan a fin de mes y liquidan en el siguiente.

» Una disminucion de un 15% en el renglon de Inversiones en Titulos Valores de Deuda, debido a
cancelacion de bonos del Ministerio de Hacienda.

* Un aumento de un 279% en el renglon de Inversiones en otras obligaciones, debido a Inversion del
Banco BHD Ledn, exceso de liquidez por venta de inversiones.

¢ Un aumento del 27% en el renglén rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de
deuda, debido a que los titulos del Banco Central de la Replblica Dominicana y Hacienda pagan
cupdén semestral y para el mes de diciembre el cupén acumulado es menor que a marzo, adicional
a esto las inversiones en hacienda bajaron en RD$369MM.
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v)

Una disminucion del 40% en el renglon de Honorarios y comisiones por cobrar, debido a que las
comisiones por cobrar a marzo se cobraron en abril y el monto por cobrar de comisiones en junio
fue menor.

Un aumento del 37% en el renglon de otros activos, debido al pago de impuestos por anticipados
(Anticipos ISR), y el incremento de valor de mercado de los contratos a Plazo por un mayor
volumen.

Una disminucion del 13% en el renglén de Intereses por pagar por titulos valores de deuda objeto
de oferta piblica emitidos por la entidad distinto a obligaciones subordinadas convertible en
capital, debido a que el monto emitido vigente de los bonos es menor, por el vencimiento de los
RD$50,000,000 correspondiente al tramo IV.

Una disminucién de un 84% en el renglén acumulaciones y otros pasivos, debido a que el registro
de los RD$285MM de dividendos por pagar en efectivo autorizado en la asamblea del 25 de marzo
de 2015 y la reduccion del valor de los contratos de compra y venta a plazos.

Un aumento de un 8% en Aporte patrimoniales no capitalizados, debido a la reclasificacion de los
RD$2.97MM por la diferencia del intercambio de las acciones de Valores Ledén a aportes no
capitalizados.

Un aumento del 50% en el renglén de rendimientos, corresponde a los intereses que se generan
cada mes por el balance promedio en las cuentas corrientes y de ahorro en DOP y USD mantenidas
en Banco BHD LEON.

Un aumento del 48% en el renglon de gastos por titulos valores de deuda objeto de oferta publica
emitidos por la Entidad distintos a obligaciones subordinadas y obligaciones convertibles en
capital, esto se debe a los intereses pagados (devengados diariamente) por la emision de bonos
corporativos vigentes,

Un aumento del 63% en el renglon de gastos por pasivos y activos financieros indexados a valores,
debido a los rendimientos que se generan (devengan) cada mes por los pasivos financieros en
titulos en DOP y USD en la operacion normal del puesto.

Un aumento del 47% en el rengléon de otros ingresos operativos, debido al mayor movimiento por
valoracion de las inversiones en Abril a junio de 2015, de igual forma al realizar los pactos en T+1
y revaluacion de los contratos generando ingresos y perdidas, que se registran en la contabilidad
segun sea el caso y no se compensan.

Un aumento del 40% en el renglén de otros gastos operativos, debido al mayor movimiento por
valoracion de las inversiones en Abril a junio de 2015, de igual forma al realizar los pactos en T+1
y revaluar los contratos este provoca ingresos y perdidas, que se registran en la contabilidad segin
sea el caso y no se netean.

Un aumento del 63% en el renglon de gastos de impuestos, debido al registro gasto del ISR por
pagar de cada mes calculado en base a la utilidad acumulada del periodo.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 13 de julio de 2015, observamos que durante el
trimestre de abril a junio de 2015 la Entidad ha tenido cambios en su estructura organizacional ni de
los directivos de la Entidad.
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w) Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

e Solicitamos a BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A (Continuador Juridico de Valores Le6n S.A., Puesto
de Bolsa), la Carta de Representacion correspondiente al trimestre abril a junio de 2015,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de
revision, relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

e Recibimos comunicacién de Cevaldom donde nos confirman los valores de los tramos colocados e
intereses generados cuyos datos validamos con los presentados en la contabilidad del Emisor.

En fecha 13 de julio de 2015, recibimos una comunicacion del Emisor informando sobre la no
ocurrencia posterior al 30 de junio de 2015, de hechos posteriores importantes relacionadas con los
bonos vigentes con en el trimestre abril a junio de 2015, no obstante recibimos una comunicacion de
fecha 15 de julio del 2015, donde el emisor notifica como hecho relevante la Opcién de Reembolso
Anticipado del Programa de Emisiones de Bonos de BHD Valores y Productos Bajo el registro SIVEM-

070.

Pagina 12 de 22



IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a), hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emision realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucién R-CNV-2013-03-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV). El alcance de esta revision corresponde al trimestre de abril a junio de 2015.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de BHD Leén Puesto de Bolsa, S. A. (Continuador Juridico de Valores Ledn S. A,
Puesto de Bolsa) o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal
opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos
acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y estos hubiesen sido reportados a
ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por BHD Ledn Puesto de Bolsa, 5. A. (Continuador
Juridico de Valores Ledn S. A., Puesto de Bolsa), por valor autorizado de RDS$1,200,000,000, emitidos y
colocados RD$400,000,000 y vigentes al 30 de junio del 2015 un monto de RD$300,000,000, conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion
664-12 y Ley de Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados
obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a
nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin proposito mas que el especificado, y no debe
ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la
suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

Pl

27 de julio de 2015
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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Anexo 1

Superintendencia de Valores
Departamento de Reglstro
Comunlcaclonas de En!radas

/07/2016 11:11 AM  r.gracial
Calculo Intereses Devengados y I !“I I"I"I II "I IlI
Pagados trimestre abril a junio 41013
de 2015 -
4=1x%x2/365x
Tramo |l 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Calculo Adquiriente Calculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
17-mar-15 Fisica-Serie B 16-jun-15 50,000,000  10.00% 92 1,260,273.97
50,000,000 ( . Z 1,260,273.97
4 =1x2/365x
Tramo Il 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados
Calculo Adquiriente Calculo Captado Aplicar Transcurridos y pagados
Personas
17-mar-15 Fisica-Serie C 16-jun-15 50,000,000  12.00% 92 1,512,328.77
50,000,000 ( ‘ z 1,512,328.77
4 =1x2/365x
Tramo IV 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Calculo Adquiriente Calculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
30-mar-15 Fisica-Serie D 29-abr-15 50,000,000 9.00% 31 382,191.78
50,000,000 382,191.78
4 =1x2/365x
Tramo V 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Calculo Adquiriente Calculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
25-mar-15  Fisica-Serie E 24-jun-15 50,000,000 8.50% 92 1,071,232.88
50,000,000 1,071,232.88
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Anexo1(continuacion)

Calculo Intereses Devengados y Pagados
trimestre abril a junio de 2015

4=1x2/365x
Tramo VI 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Célculo Adquiriente Célculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
25-mar-15 Fisica-Serie F 24-jun-15 50,000,000 8.50% 92 1,071,232.88
50,000,000 1,071,232.88
4=1x2/365x
Tramo VI 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Calculo Adquiriente Célculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
25-mar-15 Fisica-Serie G 24-jun-15 50,000,000 8.50% 92 1,071,232.88
50,000,000 1,071,232.88
4=1x2/365x
Tramo VIl 1 2 3 3
Persona Tasa de Intereses
Inicio del Juridica Final del Monto Interés a Dias devengados y
Céleulo Adquiriente Caélculo Captado Aplicar Transcurridos pagados
Personas
25-mar-15  Fisica-Serie H 24-jun-15 50,000,000 8.50% 92 1,071,232.88
50,000,000 1,071,232.88
Total intereses pagados segiin BDO p) m 7,439,726.03
Diferencia 0.00
Total intereses pagados segin CEVALDOM
y Emisor 7,439,726.03

NM= No Material
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Anexo 2

Calculo Intereses Provisionados
trimestre abril a junio de 2015

4=1x2/365x
Tramo |l 1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Calculo Adquiriente Calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
17-jun-15  Serie B 31-jun-15 50,000,000 10.00% 14 191,780.82
50,000,000 Total Tramo Il ( ; 2 191,780.82
Tramo Il 4 =1x2/365 x
1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Célculo Adquiriente Calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
17-jun-15 Serie C 30-jun-15 50,000,000 12.00% 14 230,136.99
50,000,000 Total Tramo Il ‘ : l 230,136.99
4=1x2/365x
Tramo V 1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Calculo Adquiriente Calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
25-jun-15 Serie E 30-jun-15 50,000,000 8.50% 6 69,863.01
50,000,000 Total Tramo V ‘ : l 69,863.01
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Anexo 2 (Continuacién)

Calculo Intereses Provisionados trimestre abril a junio

de 2015
4=1x2/365x
Tramo VI 1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Calculo Adquiriente Célculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
25-jun-15 Serie F 30-jun-15 50,000,000 8.50% 6 69,863.01
50,000,000 Total Tramo VI g : 2 69,863.01
4=1x2/365x
Tramo VI 1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Célculo Adquiriente Calculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
25-jun-15 Serie G 30-jun-15 50,000,000 8.50% 6 69,863.01
50,000,000 Total Tramo VIl 69,863.01
4=1x2/365x
Tramo VIl 1 2 3 3
Persona Tasa de
Inicio del Juridica Final del Interés a Dias Intereses
Célculo Adquiriente Caélculo Monto Captado Aplicar Transcurridos provisionado
Personas Fisica-
25-jun-15 Serie H 31-jun-15 50,000,000 8.50% 6 69,863.01
50,000,000 Total Tramo VIII ( : E 69,863.01

Total intereses provisionados segin BDO

Diferencia
Total intereses provisionados segun
CEVALDOM y Emisor

Zm 701,369.86
Nt

0.00

701,369.86
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Anexo 3

e Indice de patrimonio y garantias de riesgo

Mes indice requerido indice segun el Emisor
Enero 2015 No menor de 15.50% 718.84%
Febrero 2015 No menor de 15.50% 571.15%
Marzo 2015 No menor de 15.50% 375.48%
Abril 2015 No menor de 15.50% 412.81%
Mayo 2015 No menor de 15.50% 274.06%
Junio 2015 No menor de 15.50% 225.32%

o [ndice de patrimonio y garantias de riesgo primario (nivel 1)

Mes indice requerido indice segun el Emisor
Enero 2015 No menor de 10.33% 718.84%
Febrero 2015 No menor de 10.33% 571.15%
Marzo 2015 No menor de 10.33% 375.48%
Abril 2015 No menor de 10.33% 412.81%
Mayo 2015 No menor de 10.33% 274.06%
Junio 2015 No menor de 10.33% 225.32%

o Indice de adecuaci6n de operaciones activas

Mes indice requerido indice segun el Emisor
Enero 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Febrero 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Marzo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Abril 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Mayo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Junio 2015 Igual o mayor a 1 1.00
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Anexo 3 (Continuacion)

* [ndice de adecuacién de operaciones pasivas

Mes fndice requerido indice segtin el Emisor
Enero 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Febrero 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Marzo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Abril 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Mayo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Junio 2015 Igual o mayor a 1 1.00

o Indice de adecuacién de operaciones contingentes

Mes indice requerido indice segin el Emisor
Enero 2015 lgual o mayor a 1 1.00
Febrero 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Marzo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Abril 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Mayo 2015 Igual o mayor a 1 1.00
Junio 2015 Igual o mayor a 1 1.00
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Anexo 4

» Historial de calificacion de riesgos Fitch Rating correspondiente al 2012-2015

Fecha del informe

Fecha de estados
financieros utilizados

Calificacion
Fitch Rating

23 de enero de 2013
18 de abril de 2013
15 de julio de 2013
16 de octubre de 2014
17 de enero de 2014
11 de abril de 2014
Julio de 2014
Octubre de 2014
Diciembre de 2014
Diciembre de 2014
Julio 2014

Noviembre 2012
Febrero 2013
Mayo 2013
septiembre 2013
Noviembre 2013
Febrero 2014
Junio 2014

Julio 2014
Septiembre 2014
Diciembre 2014

Marzo 2015

BBB+(dom)
BBB+(dom)
A-(dom)
A-(dom)
A-(dom) -
AA-(dom)
AA-(dom)
AA-(dom)
AA+(dom)
AA+(dom)

AA+(dom)

Nota: Los datos presentados hasta junio de 2014, corresponden a la Entidad fusionada Valores Ledn, S. A.,

Puesto de Bolsa.
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Anexo 5

¢ Comportamiento del capital pagado por trimestre

Variacién absoluta Variacion
Trimestre Capital pagado respecto al ) r‘:sr;:eegtt: le
trimestre anterior trimestre anterior
Oct - Dic 2012 73,784,800.00 0 0%
Ene - Mar 2013 73,784,800.00 0 0%
Abril - Jun 2013 75,565,000.00 1,780,200.00 2%
Julio - Sept 2013 75,565,000.00 0 0%
Oct. - Dic 2013 75,565,000.00 0 0%
Ene. - Mar 2013 75,565,000.00 0 0%
Abr. - Jun. 2014  188,772,500.00 113,207,500.00 150%
Jul. - Sept. 2014  188,772,500.00 0 0%
Oct. - Dic. 2014  188,772,500.00 0 0%
Ene - Mar 2015  188,772,500.00 0 0%
Abr - Jun 2015  188,772,500.00 0 0%

Nota: Los datos presentados hasta junio de 2014, corresponden a la Entidad fusionada Valores Ledn, S. A.,

Puesto de Bolsa.
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