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Reptiblica Dominicana

Informe del Representante Definitivo de Tenedores
| Sobre la Aplicacion de Procedimientos Previamente Acordados

| A los Tenedores de Bonos Corporativos Sectores Productivos del
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
) acordados con el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, Emisor de Bonos

Corporativos Sectores Productivos por valor de RD$2,500,000,000, mediante contrato de
Representacion de Tenedores provisional (ratificado como Representante Definitivo en fecha 20
de agosto de 2010), firmado entre las partes en fecha 19 de diciembre del 2008, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de
Aplicacion segin Decreto No. 729-04, Capitulo Ill, Articulo 63 hasta el 81, y las resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Valores. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos
es de la responsabilidad del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion,
debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV),
como emisor de Bonos Corporativos Sectores Productivos seglin nimero de registro del Mercado
de Valores SVEV-009, y la emision con el nimero de registro SIVEM-037 conforme a la
autorizacion de fecha 5 de diciembre del 2008. Consecuentemente, no efectuamos ninguna
representacion con respecto a la interpretacion legal o proporcionaremos ninguna conviccion
acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos ejecutados, tos cuales no
constituyen una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, y no
| estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo
con las Normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante
| de Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de

Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, seglin el Capituto
1 Ill, Articulo 78, y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores, esta establecido
' realizar ciertos procedimientos que se complementan con procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS:

| Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de
los deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco Nacional de la Vivienda y la
Produccion, como emisor de los bonos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

Verificamos que la colocacion de la emision de Bonos Corporativos Sectores Productivos por
valor de RD$2,500,000,000, fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, mediante Acta del Consejo de
Administracion celebrada el 03 de octubre del 2008 y las certificaciones de dicha acta
realizadas el 13 de octubre del 2008 y el 21 de noviembre del 2008. Ademas dicha emision
conté con la autorizacién de ta Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana
(S1V), mediante la aprobacion emitida en fecha 5 de diciembre del 2008.

Los macrotitulo emitidos del Primer y Segundo Tramo se encuentran en custodia de
Cevaldom Depédsito Centralizado de Valores, S. A. {(Cevaldom), donde el modo de
transmision es a través de anotacion a cuenta, conforme a los acuerdos especificados en el
contrato de servicios con Depositante Indirecto de fecha 30 de septiembre de 2008,
representado en ese entonces por la Sra. Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del
Consejo de Administracion) el total de los Bonos Corporativos Sectores Productivos a emitir
esta compuesto de la siguiente manera:

{ RNC 1-01-59916-2

Ortega & Asociados, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Rep(iblica Dominicana, es miembro de 800 !nternationallfﬂg(m?u}a gugn;;‘a%ia timitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a 8DO.



i
|

Primer Tramo

Quinto Tramo

Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 250 | RDS$1,000,000 | RDS$250,000,000 A 250 | RD$1,000,000 RD$250,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 171 500,000 85,500,000
C 200 100,000 20,000,000 C 120 100,000 12,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 250 10,000 2,500,000
RD$375,000,000 RD$350,000,000
Segundo tramo Sexto Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 250 | RD$1,000,000 | RD$250,000,000 A 150 | RD$1,000,000 RD$150,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 200 500,000 100,000,000
C 200 100,000 20,000,000 C 200 100,000 20,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 500 10,000 5,000,000
RD$375,000,000 RD$275,000,000
Tercer Tramo Séptimo Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 375 | RD$1,000,000 | RD$375,000,000 A 150 | RD$1,000,000 RD$150,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 200 500,000 100,000,000
C 200 100,000 20,000,000 C 200 100,000 20,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 500 10,000 5,000,000
RD$500,000,000 RD$275,000,000
Cuarto Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Total a Emitir RD$2,500,000,000
A 250 | RD$1,000,000 | RD$250,000,000
B 171 500,000 85,500,000
C 120 100,000 12,000,000
D 250 10,000 2,500,000
350,000,000
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b)

c)

d)

Titularidad de las Garantias de la Emision;

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
que la emision realizada no posee garantia especifica, sino garantia quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
que la emisidon realizada no aplica para considerar la figura del Administrador
Extraordinario.

Confirmacién de vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos Sectores Productivos que la
emisidn realizada no posee garantia especifica, sino garantia quirografaria.

Pagos por concepto de Intereses de Capital:

Conforme esta establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, BDO como Representante Definitivo de los Tenedores. Ejecutd los siguientes
procedimientos:

e Observamos que la base de referencia para la actualizacion de las tasa
utilizadas para el pago trimestral de los intereses devengados, sera la tasa de
Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana mas el 1% Spreads para el Primer tramo y 2.75%
para el Segundo Tramo, correspondiente al mes anterior a la publicacion de la
emision de los tramos. Notamos que las tasas de interés para el Primer Tramo
revisado, es 7.82%, correspondiendo la tasa de Interés Promedio Pasiva
Ponderada del Banco Central del mes de abril del 2011, con un 6.82% mas el 1%
y para el Segundo Tramo revisado es 9.43%, correspondiendo la tasa de interés
promedio pasiva ponderada del Banco Central del mes de marzo del 2011, con
un 6.68% mas el 2.75%.

s La tasa de interés serd calculada de acuerdo a la siguiente formula sobre la
base de los 360 dias y su periodicidad de pagos sera 90 dias, los mismos seran
realizados mediante cheques o crédito a cuenta en las oficinas del Emisor.
Siendo la siguiente formula: Valor Nominal*porcentaje de tasa de
interés/ 360*30 dias.

* Asimismo la periodicidad de la revision de la tasa de interés sera cada 180 dias
(semestratmente), a partir de la fecha de colocacion que sera informada en el
aviso de oferta del tramo en cuestion.

s Validamos al 30 de junio del 2011, el registro de la provision de los intereses
por el periodo ya revisado.
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f)

g)

h)

Nivel de Liquidez del Emisor:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
donde se establece que la emision realizada no exige que el Emisor posea limites de
endeudamiento o liquidez.

Para el trimestre de abril-junio del 2011, el capital de trabajo acumulado fue de
RD$16,495,816,268 y un indice de solvencia es de 1.50

Para el mes de junio del 2011, el capital de trabajo utilizado fue de RD$5,509,328,540 y
un indice de solvencia de 1.50

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos Sectores Productivos, los
recursos obtenidos de la presente emision seran colocados en proyectos a todo nivel
nacional, utilizando los programas existentes en el BNV; tales como: financiamiento a la
construccién, financiamiento multisectorial y financiamiento a las pequefas y medianas
empresas.

Obtuvimos la relacion de las entradas y usos de los fondos obtenidos de los Bonos
Corporativos Sectores Productivos cortada al 30 de junio del 2011, suministrada por el
Emisor, mostrando los siguientes datos:

Recursos captados por Emision RDS 271,000,000
Préstamos a la Construccion (283,218,251)
Excedente cubierto con recursos propios del Emisor RDS (__12,218,251)

El monto neto total estimado a percibir por el Emisor en el Prospecto de Colocacion es
RD$2,469,130,858; durante el trimestre de abril a junio del 2011, el Emisor ha incurrido en
costos y gastos relacionados con la Emision, como se detalla a continuacion:

Pagos a Bolsa Valores de la RepUblica Dominicana RDS (  240,000)
Pagos a las calificadoras ( 552,319)
Pago de intereses de los Bonos ( 5,571,325)
Custodia de titulos por Cevaldom ( 151,694)
Total de costos y gastos retacionados con la emision

cubiertos de la cuenta de operaciones del 1ero de abril

al 30 de junio del 2011. RDS (__6,515,338)

Colocacion y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el
prospecto de Colocacion:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento
de Aplicacion, asi como también en el contrato de Representacion Provisional de Tenedores
y en el Prospecto de Colocacion, BDO verifico el cumplimiento de las responsabilidades
asumidas por el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, como Emisor de
las Bonos Corporativos Sectores Productives por valor de RD$2,500,000,000, a la fecha de
este informe, tal y como lo indicamos anteriormente de la totalidad de la emision de los
RDS$2,500,000,000, solamente se encuentran en circulacién RD$271,000,000.

Durante el trimestre de abril a junio del 2011, no existieron negociaciones en el mercado
secundario de los bonos emitidos, segin datos facilitados por CEVALDOM.

Pagina 6 de 12



i)

)]

k)

Calificacion de Riesgo de la Emisién:

Notamos que la actualizacion de las revisiones de las calificaciones de riesgo fueron
realizadas tal como esta establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado
de Valores y Prospecto de Colocacién. Segln ratificacion de calificacion de Fitch Ratings
del mes de abril del 2011, el Emisor obtuvo la calificacion de riesgo AA-(dom) para la
presente Emision y seglin Feller Rate del mes de febrero del 2011, el Emisor ratificé la
calificacion de riesgo en A.

Nota:
o Las calificaciones de Feller Rate se realizan semestralmente.

Nivel de Endeudamiento:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos,
donde se establece que la emisién realizada no exige que el Emisor tenga limites de
endeudamiento o liquidez.

Remision periddica de Informacion a fa Superintendencia de Valores:

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados
enviadas y recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con ta finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e
informaciones que debe remitir periédicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de abril a junio del 2011, se detallan
a continuacion:

Comunicaciones enviadas

e Comunicacion de fecha 06 de abril de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana, que avala el envio de los Estados Financieros
correspondiente al ejercicio que concluy6 al 31 de diciembre de 2010, como son:
Balance General Auditado, Estado de Resultado Auditado, Estado de Cambio en el
Patrimonio Auditado, Estado de Flujo de Efectivo Auditado, Estado de Provisiones
Regulares y Automaticas Auditado y Estado de Cartera de Inversiones Auditado,
Politicas contables y demas notas explicativas de los Estados Financieros
Auditados.

e Comunicacion de fecha 08 de abril de 2011 dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), donde se informa que durante el
periodo del 01 al 31 de marzo del 2011 no existieron actividades sospechosas.

e Comunicacion de fecha 11 de abril de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracion de solvencia y adecuacién de operaciones de
fecha 31 de marzo del 2011. 2.- Acta No. 70 del Consejo de Administracion,
conociendo y aprobando dicha declaracion el dia 05 de abril del 2011 y reportes
indices patrimoniales.

e Comunicacion de fecha 13 de abril de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana, que avala el envio de los Estados
Financieros, correspondiente al mes de marzo del 2011, como son: Estado de
Resultados Resumido, Balance General Resumido, Balance de Comprobacion,
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Balance de General detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados
detallado (Balance de Comprobacidén), Estado de Provisiones Regulares vy
Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en custodia y Cartera de Inversion.

Comunicacion de fecha 27 de abril de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), donde se remite los Estados
Financieros Consolidados, correspondiente al mes de diciembre de 2010.

Comunicacion de fecha 10 de mayo de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracién de solvencia y adecuacion de operaciones de
fecha 30 de abril del 2011. 2.- Acta No. 72 del Consejo de Administracion,
conociendo y aprobando dicha declaracion el dia 03 de mayo del 2011 y reportes
indices patrimoniales.

Comunicacion de fecha 12 de mayo de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de los Estados
Financieros, correspondiente al mes de abril de 2011, como son: Estado de
Resultados Resumido, Balance General Resumido, Balance de Comprobacion,
Balance General Detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados
detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Provisiones Regulares y
Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en Custodia y Cartera de Inversién.

Comunicacion de fecha 09 de junio de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracion de solvencia y adecuacion de operaciones de
fecha 31 de mayo del 2011, 2.- Acta No. 74 del Consejo de Administracidn,
conociendo y aprobando dicha declaracion el dia 03 de junio del 2011 y reportes
indices patrimoniales.

Comunicacion de fecha 14 de junio de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de los Estados
Financieros, correspondiente al mes de mayo del 2011, como son: Estado de
Resultados Resumido, Balance General Resumido, Balance de Comprobacion,
Balance de general detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados
detallado (Balance de Comprobacion), Estado de Provisiones Regulares y
Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en custodia y Cartera de Inversién.

Comunicaciones recibidas:

Comunicacion de fecha 29 de abril de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), en la misma se informa la aplicacion a
BNValores, S.A. Puesto de Bolsa, una sancion administrativa cuantitativa de
RDS$50,000,000, por el registro inexacto en la cuenta 7.0.0.00.00.00.MM.C,
Encargo de Confianza que se verifica en el Balance General Detallado en
comparacion con el valor presentado en el Estado de Cartera en Custodia y en el
Estado de Cuenta Mensual de Registro de Valores y Operaciones remitidos por
CEVALDOM.

Comunicacion de fecha 25 de mayo de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana, en la misma se informa los resultados del
analisis cuantitativo y cualitativo realizado a los Estados Financieros de la
Entidad. En la cual se concluyé que el Puesto de Bolsa BNValores, S.A. se
enmarca dentro del Rango Patrimonial Actividades Globales de Intermediacion,
corretaje y por cuenta propia.
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1)

n)

¢ Comunicacion de fecha 25 de mayo de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), en la misma se informa que es
responsabilidad de la administracion de los intermediarios de valores publicar en
un diario de reconocida circutacion nacional; los Estados Financieros de los
semestres terminados al 30 de junio y al 31 de diciembre, con las notas
correspondientes, a los 21 dias habiles después del cierre de cada semestre; y sus
Estados Financieros anual auditados y sus correspondientes notas, previamente
aprobados por la Asamblea General de Accionistas o Socios, y el dictamen de los
auditores externos, a los 90 dias habiles siguientes al 31 de diciembre del cierre
del ejercicio economico.

Monto total colocado de la Emision:

Pudimos comprobar que del total de Bonos Corporativos Sectores Productivos, emitidos por
el Banco Nacional de la Vivienda y la Produccion, al 30 de junio de 2011, estan colocados
RDS$100,000,000, correspondiente al Primer Tramo y RD$171,000,000, correspondiente al
Segundo Tramo, especificado en el Prospecto de Colocacion. Representando un 11% del
total de los bonos a emitir, los cuales estan distribuidos de la siguiente manera:

Primer Tramo

Instituciones Valor
ARL Salud Segura RD$100,000,000
Total a Emitir RD$100,000,000

Segundo Tramo

Instituciones Valor
Fondos de Pensiones T-1, AFP Reservas, S. A. RD$100,000,000
Fondos de Pensiones T-4, AFP Reservas, S. A. 50,000,000
Fondo de Pensiones T-1 AFP Romana 21,000,000
RD$171,000,000

Estos datos fueron validados con la confirmacion recibida de Cevaldom al 30 de junio del
2011,

Procedimiento de Redencion Anticipada:

El Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos Sectores Productivos, no contempla la
remision anticipadas de la Emision. Segin {os datos confirmados por Cevaldom durante el
trimestre de abril a junio del 2011, no se ha practicado redencidn anticipada de tos bonos
emitidos.

Enajenacion de las acciones del Emisor:
De acuerdo a correo interno recibido del mes de julio de 2011, por el Emisor no ha existido
enajenacion de las acciones del Emisor durante el trimestre en revision. Ademas segln

variacion realizada del trimestre marzo a junio del 2011, el capital pagado no presenta
variaciones en cuanto al monto total.
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0)

P)

q)

BNV es poseida de un 95% por el Estado Dominicano, mientras que el resto de sus acciones
se encuentran distribuidas entre diferentes Asociaciones de Ahorros y Préstamos del pais.

Negociacion de Valores en Mercados Internacionales:

De acuerdo a comunicacién del mes de julio del 2011, enviada a nosotros por el Emisor, se
establece que no han existido durante el trimestre en revision negociaciones de valores en
mercados internacionales.

Adquisicion o fusion del Emisor con otras Compafias:

De acuerdo a comunicacion del mes de julio del 2011, enviada a nosotros por el Emisor, se
establece que no ocurrieron adquisiciones o fusiones con otras compafiias durante el
trimestre en revision.

Validamos a través de la variacion analitica que el capital de trabajo del Emisor, no
presento ninguna variacion, durante el trimestre de abril a junio del 2011

Situaciones que pudieran entorpecer las Actividades del Emisor:

Conforme a lo indicado en el informe de calificacion de riesgo del Emisor realizado por
Fitch Ratings el 26 de abril 2011, expresan que: “Dichas calificaciones reflejan las
garantias subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicanc para con todos los valores y las
obligaciones emitidas por la institucion. La calidad de riesgo de BNV, refleja la garantia
subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano para con todos los valores y obligaciones
emitidas por la Institucién. Bajo estas condiciones, cambios en la calificacion de riesgo
soberano del pais impactaran las otorgadas al BNV”.

De acuerdo a comunicacion recibida del Emisor en el mes de julio de 2011, durante el
trimestre revisado no existieron situaciones que pudieran entorpecer las operaciones de la
Entidad.

Asambleas Ordinarias o Extraordinarias:

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacidon de la Ley de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, queda expresado que el Representante
Provisional de Tenedores debera convocar a la Asamblea de Tenedores 15 dias siguientes a
la colocacién de la emision, con el objeto principal de nombrar al Representante de
Tenedores Definitivo, en este sentido BDO como Representante Provisional de Tenedores
de la emision de los Bonos Corporativos Sectores Productivos, realizado por el Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, y acogiéndose a la opinion expresada
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en su comunicacién de
fecha 7 de junio del 2006, Ref. 1235. En fecha 20 de agosto del 2010, se realizo la primera
Asamblea de Tenedores de Bonos Corporativos Sectores Productivos para la designacion del
Representante Definitivo de Tenedores de Bonos Corporativos. En ta misma se designo a
BDO, como representante definitivo de los Tenedores de Bonos de la Emision de Bonos
Corporativos Sectores Productivos, realizada por la Entidad.

Emisor
Conforme a comunicacion de julio 2011, se nos informa que diferentes organismos
realizaron Asambleas General Ordinaria, durante el trimestre de abril a junio del 2011, en

la misma no se conocid ningln punto relacionado con revision de los Bonos Corporativos
Sectores Productivos.
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s)

t)

v)

Situacion Legal del Emisor:

Obtuvimos por parte del Emisor una relacion de los litigios y casos pendientes, los cuales se
relacionan con sus operaciones normales y los mismos se encuentran en poder de abogados
externos e internos. Estos casos conforme a opiniones de los abogados tienen altas
probabilidades a favor del Emisor.

El Emisor al 30 de junio de 2011, no posee registrado una provision de contingencias
legales por esos casos, dado a lo expresado en el punto anterior.

Modificaciones al Contrato de Emision:

Comprabamos que durante el trimestre de abril a junio de 2011, el Emisor no soticitd
modificaciones al Contrato de Emisidn, seglin las comunicaciones obtenidas y detalladas en
la letra k).

La adquisicion y enajenacién de activos:

De acuerdo a comunicacion del mes de julio de 2011, enviada a nosotros por el Emisor,
durante el trimestre de abril a junio del 2011, no hubo adquisicion ni enajenacion de
activos; no obstante, una de las principales variaciones en los activos del Emisor durante el
trimestre objeto de revision en comparacion con el trimestre anterior, corresponde a un
aumento en el rendimiento por cobrar y una disminucién en los cargos por pagar e
inversiones.

Cambios en la Estructura Administrativa:

De acuerdo a comunicacion recibida por el Emisor en el mes de julio del 2011, en la misma
se informa que no existieron cambios en la estructura administrativa.

Otros Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos las siguientes tareas:

e Solicitamos al Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, la
Carta de Representacion, documento que resume de manera general las
condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de
los registros contables y operaciones relacionadas a los Bonos Corporativos Sectores
Productivos.

e Recibimos la confirmacion de CEVALDOM de las informaciones relacionadas con los
Bonos Corporativos Sectores Productivos del Emisor al 30 de junio de 2011, cuyos
datos coinciden con los datos contables y operacionales realizadas por el mismo.

e Segln comunicacion enviada a nosotros durante el mes de julio del 2011, posterior

al 30 de junio de 2011, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro
informe.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Excepto por los asuntos especificados en la letra K relacionado a los casos citados en las
comunicaciones recibidas de la SIV, ninguna observacion a revelar a los procedimientos
ejecutados, mencionados desde la letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los tenedores de conservar o vender los Bonos Corporativos Sectores
Productivos, productos de la emision realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado
para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de {a Resolucion R-CNV-2007-06-
MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV). El alcance de
esta revision comprende basicamente el trimestre de abril a junio del 2011.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion,
o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal
opinidn. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los
procedimientos acordados pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados
a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de BDO, como Representante Definitivo de
Tenedores de los Bonos Corporativos Sectores Productivos emitidos por el Banco Nacional de
Fomento de la Vivienda y la Producciéon, por valor de RD$2,500,000,000 y colocados
RD$271,000,000, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, para informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra
funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito mas que el especificado, y no
debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad
sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucidn del 18 de diciembre del 2003.

BDO

20 de julio de
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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