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Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana

Informe del Representante Comin de los Aportantes del Fondo
Cerrado de Inversién sobre la aplicacién de procedimientos
previamente acordados

A los Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Capitalizable Popular:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), quien funge como
Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular por valor de
RDS$1,500,000,000, mediante contrato de Representante Comun de Aportantes de Fondo de Inversion
Cerrado firmado en fecha 16 de febrero de 2015, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segln Decreto del Poder Ejecutivo nimero
664-12, Titulo 1l, Capitulo I, Articulo 7 al 21, Ley de Sociedades 31-11 y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos es responsabilidad de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI
Popular, S. A.), debidamente registrada en la SIV, como Administradora de Fondos de Inversidn bajo el
registro No. SIVAF-007 y cuyo Fondo de Inversion esta inscrito bajo el registro nimero SIVFIC-005, segin la
Séptima Resolucion de fecha 23 de septiembre de 2014 emitida por el Consejo Nacional de Valores.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representaciéon con respecto a la interpretacion legal o
proparcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA’s) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante Com(n de Aportantes del Fondo Cerrado de Inversion, esta sustentado en las
responsabilidades especificadas en la Ley de Mercado de Valores (nimero 19-00), el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (Decreto nimero 664-12) la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV) y el Consejo Nacional de Valores; donde
esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y que
detallamos a continuacién:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de Inversion Popular,
S. A. (AFl Popular, S. A.), como Administradora del Fondo cuyos aportantes representamos, y que se
resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores del Fondo de Inversion

Verificamos que la colocacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular por
valor de RD$1,500,000,000, fue debidamente aprobada por el Comité de Inversion de la sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), mediante Acta de Reunidn
del Comité de Inversion celebrada el 8 de julio de 2014. Ademas dicha emision contd con la
aprobacion de la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana (SIV), mediante la Séptima
Resolucidn emitida en fecha 23 de septiembre de 2014,

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. i a
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Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia
de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores firmado en fecha 24 de febrero de
2015, representado por su Director General el Sr. Freddy Rossi Sofié, cuyos datos se correspondieron
con las informaciones presentadas por la Administradora del Fondo de Inversion en el Prospecto de
Emisién del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion de dicho Fondo.

El programa cuenta con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000, el cual sera colocados en un
total de hasta 15 programas de emisiones de RD$100,000,000 cada una, tal como se detalla a

continuacion:

Emision

Cantidad de
Cuotas a Emitir

Valor nominal de
cada cuota

Monto total por
Emision

Fecha de Emision

1 100,000

RDS$1,000.00

RD$100,000,000.00

23 de marzo de 2015

2 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Oferta Piblica
de cada emisién

3 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Oferta Plblica
de cada emisidn

4 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Oferta PUblica
de cada emision

5 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y
Prospecto Simplificado
de cada emisidn

6 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y
Prospecto Simplificado
de cada emision

7 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y
Prospecto Simplificado
de cada emision

8 100,000

RDS$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica y
Prospecto Simplificado
de cada emision

9 100,000

RDS$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Piblica y
Prospecto Simplificado
de cada emision

10 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y
Prospecto Simplificado
de cada emision

11 100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Aviso de Oferta Plblica y
Prospecto Simplificado
de cada emision
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Cantidad de Valor nominal de Monto total por

Emisién Cuotas a Emitir cada cuota Emision Fecha de Emision

A determinarse en el
Aviso de Oferta PUblica
12 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 | y Prospecto
Simplificado de cada
emision

A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica
13 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 | y Prospecto
Simplificado de cada
emision

A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica
14 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 | y Prospecto
Simplificado de cada
emision

A determinarse en el
Aviso de Oferta Publica
15 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 | y Prospecto
Simplificado de cada
emision

TOTALES: | RD$1,500,000,000.00

b)

<)

d)

e)

Titularidad de las inversiones del Fondo de Inversion.

Verificamos que en el Fondo de Inversion se recibieron en efectivo las cuotas emitidas por un valor
total de RD$100,000,000, correspondiente al primer programa de emisién, los cuales fueron
depositados en la cuenta corriente nimero 789657574 del Banco Popular Dominicano, S. A., Banco
Multiple a nombre del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular.

Nivel de cumplimiento de la Administradora de Fondos con el Fondo de Inversién.

Conforme a los resultados obtenidos de nuestra revisién no existieron situaciones a revelar en el
presente informe. De igual forma verificamos que la base tomada para el calculo de las comisiones
de administracion cumple con lo establecido en el Prospecto y Reglamento Interno del Fondo.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
de las inversiones del Fondo de Inversion.

Conforme al objeto del Fondo los recursos recibidos por el mismo seran destinados a invertir en un
portafolio diversificado de valores de renta fija, por lo cual no sera necesario adquisicion de contrato
de seguros. '

Validacion de los pagos realizados por concepto de los rendimientos de las cuotas de
participacion, asi como de las remuneraciones y comisiones.

Segun informaciones contenidas en el Prospecto de Emision, los rendimientos del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular se realizaran un pago Unico, a vencimiento de la emision.
La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), procederad a la
capitalizacion del cien por ciento (100%) de los beneficios del fondo netos de gastos y comisiones
generados por el portafolio. Los pagos seran realizados a través de CEVALDOM.
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8)

Nivel de liquidez del Fondo de Inversién

El Fondo contara con una apropiada liquidez acorde a sus necesidades y objetivos de inversién, con
un minimo de cero punto veinticinco por ciento (0.25%) y un méaximo de veinte por ciento (20%) del
valor de su portafolio. El efectivo se mantendra invertido hasta en un cien por ciento (100%) en
depdsitos en Entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional, con una
calificacion de riesgo minima equivalente a grado de inversién, depdsitos de disponibilidad inmediata
o en otros depositos o valores de oferta plblica de liquidacion inmediata. Ver Anexo 1.

Usos de los recursos obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Emision del Programa de emision de cuotas de participacion en el
Fondo de Inversion Cerrado ascendente a RD$1,500,000,000 emitidos y colocados RD$100,000,000, el
total de estos recursos fueron utilizados para aumentar el portafolio de inversion vigente del Fondo,
mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta publica.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Fondo y el Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos colocados a la fecha del informe ascendentes a
RD$100,000,000 correspondiente a la primera emisién, fueron utilizados para incrementar el
Portafolio de Inversiones en Titulos de Valores de Deuda, mediante la compra de valores negociables
de renta fija emitidos bajo oferta publica. Los cuales fueron contabilizados dentro del portafolio del
Fondo de Inversion Cerrado para conservar el capital de los activos del fondo y generar rendimientos
para sus aportantes.

El detalle de las inversiones realizada con parte de los recursos recibidos al 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

Compra de Titulos

Entidad Tipo de Titulo Valor
Banco Central de la RepUblica
Dominicana Certificado de inversion 219,724,375.17
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana Bonos 24,141,591.34

Total Titulos comprados:  243,865,966.51

Venta de Titulos
Entidad Tipo de Titulo Valor
Banco Central de la RepUblica
Dominicana Certificado de inversion 121,319,346.94

Total Titulos vendidos:  121,319,346.94

Total neto invertido al 31 de diciembre 2015: 122,546,619.57*

El excedente de los RD$22,546,619.57 corresponde a valor residual de titulos comprados con los
ingresos generados por el Fondo en el trimestre. Este valor es similar al trimestre anterior debido a
que al 30 de septiembre de 2015 al Fondo le fue aprobada una linea de crédito por RD$20,000,000
con el Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Multiple, con el fin de realizar la compra de los
altimos titulos adquiridos. Ver inciso j), y Anexo 2.
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h)

J)

k)

Colocacién y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de
Emision y Reglamento internos de los Fondos.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Emision y en el Prospecto de Emision; BDO Auditoria,
S. R. L., verificd el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la Administradora de Fondos
de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), Administradora del Fondo de Inversién Cerrado Renta
Fija Capitalizable Popular por valor aprobado total de RD$1,500,000,000 colocados y emitidos al 31
de diciembre del 2015 por un valor de RD$100,000,000.

Calificacion de Riesgo del Fondo de Inversién

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emisién, en el informe de
calificacion de fecha enero de 2016, presentd un riesgo de crédito en Afa (N), y riesgo de mercado en
M4 al Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija Capitalizable Popular. Ver detalle de estas
calificaciones en letra q) e historial de las mismas en el Anexo 3.

Nivel de endeudamiento del Administrador del Fondo de inversion

De acuerdo al Articulo 14 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion, por razones de fuerza
mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podra, previa aprobacion de la SIV,
acceder, a través de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), a
lineas de crédito de entidades de intermediacién financiera que en total no superen el diez por
ciento (10%) de su portafolio de inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los
valores y activos que forman parte del patrimonio del Fondo, no podran en ningln caso, constituirse
como garantia del indicado préstamo.

Por otro lado, de acuerdo al parrafo del articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-
CNV-2013-33-MV, los Fondos Cerrados podran endeudarse con entidades de intermediacion
financiera, reguladas por la Superintendencia de Bancos, por razones distintas a las establecidas en
el parrafo precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del
Fondo, en cuyo caso podra otorgar como garantia sus activos. El objetivo del endeudamiento es
aumentar la rentabilidad via el apalancamiento, en un momento donde se puedan conseguir tasas de
fondeo en el sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado de valores. En ese
sentido, FIC Renta Fija Capitalizable Popular es un Fondo que puede apalancarse por hasta el treinta
por ciento (30%) del valor del portafolio de inversiones, pudiendo otorgar estos en garantia. El monto
de los préstamos se utilizara para invertir en activos. La tasa de interés que pagara el Fondo por el
endeudamiento en ninglin caso podra ser mayor que la tasa de interés activa promedio ponderada
publicada por el Banco Central de Replblica Dominicana correspondiente al Ultimo mes.

Para el trimestre de julio a septiembre de 2015, al Fondo le fue aprobada una linea de crédito con el
Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Multiple, por un valor de RD$20,000,000 a una tasa del
9.25%, cuyos intereses seran pagaderos mensualmente, con el fin de realizar la compra de los Ultimos
titulos adquiridos. La misma representa el 16% del total del portafolio al 31 de diciembre del 2015,
por lo que no excede el porcentaje establecido en el reglamento interno del fondo que fue aprobado
por la SIV. Ver anexo 4.

Sobre la tasa de interés de la linea de crédito, procedimos a comparar con la tasa de interés activa
promedio ponderada del mes de diciembre notando que la misma cumple con lo establecido en el
articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2013-33-MV. Ver anexo 5.

Remision periédica de informaciones

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, enviadas a la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que
guarden relacion con el Fondo, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en
dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento de la Administradora en cuanto a los documentos e
informaciones que debe remitir periédicamente a dicha Entidad u otros.
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Un detalle de las comunicaciones enviadas por la Administradora relacionada al Fondo, es como
sigue:

Conforme a la
Conforme al comunicacion de
calendario de la | acuse de recibo
Descripcion Periodicidad SIv de (a SIV Observacion
Balance general, estado de
resultados, estado de flujo
de efectivo y estado de
cambios en el patrimonio Trimestral 4 de febrero de 27 de enero de Ninguna
intermedio  (octubre - 2016 2016 g
diciembre 2015),
comparativos con el
trimestre anterior.
Informe sobre valoracion y
estructura de la cartera de| Trimestral 4de fze&rgro de 27 dezgqgro de Ninguna
inversion.
Informe de revisién de la El informe
calificacién de riesgo de la fue
emision - Feller Rate, S. R.| Trimestral 27 dezzr;gro de 27 dezgr;zro de presentado
L., (octubre - diciembre directamente
2015) alasly

En este detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIV, no estan consideradas las
informaciones de remision de informaciones de la Administradora de Fondos de Inversién como tal.

En fecha 27 de enero de 2016, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la
Resolucidn R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pagina web y
remisiones a la Superintendencia de Valores, notando que a la fecha indicada anteriormente, se
encontraba disponible cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

Corroboramos mediante revision de las informaciones contenidas en la pagina web de la SIV que el
Fondo ni la Administradora posee multas o amonestaciones que afecten la emision.

Monto total de las cuotas colocadas del Fondo de Inversion

Verificamos que al 31 de diciembre de 2015 segln informaciones suministradas por la Administradora
del Fondo de Inversién Cerrado y validadas por CEVALDOM, pudimos comprobar que del primer
programa de emisién por un total de RD$100,000,000 se encuentran vigentes el total de las cuotas en
su que lo conforman; cuyo patrimonio neto al 30 de diciembre de 2015, se presenta de la siguiente
manera:

Monto vigente Patriling (r)iigeneto
{31 de 5
s s Fecha de a diciembre de
Emision Fecha de Emisién Vencimiento diciembre de 2015
2015
1 23 de marzo de 2015 | 23 de marzo de 2020 RD$100,000,000 | RD$104,823,655.30
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m) Procedimiento de liquidacion anticipada del Fondo de Inversion

n)

0)

p)

q)

Verificamos en el Prospecto de Emision y en el Reglamento Interno que la Administradora del Fondo
de Inversion Cerrado tendra el derecho de liquidar de forma anticipada el valor total o parcial del
monto colocado en cada Emisién. La comision por liquidacion anticipada solo sera cobrada cuando el
Fondo sea liquidado, siempre y cuando dicha liquidacién sea aprobada por la asamblea general de
Aportantes, y no por causas imputables por la Administradora del Fondo.

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, segin las informaciones financieras
suministradas por la Administradora del Fondo de Inversién Cerrado pudimos observar que no se
realizaron liquidaciones anticipadas de las cuotas de participacién por un valor aprobadas de
RD$1,500,000,000, colocadas y emitidas por RD$100,000,000 igualmente validamos esta informacion
con los datos provistos por CEVALDOM, al 30 de diciembre de 2015 asciende a valor de
RD$104,823,655.30. El cierre operacional del Fondo es al 31 de diciembre, lo que genera la
diferencia de un (1) dia al comparar con la balanza de comprobacion, cuyo patrimonio neto asciende
a RD$104,938,562.54, presenta una diferencia de RD$114,907.24 Esto se debe a que el sistema de
CEVALDOM solo permite presentar el valor de la cuota del dia anterior en los dias laborables, en vista
de que el dia primero de enero no fue laborable, no se actualizé esa informacion en el sistema, no
permitiendo realizar varias cargas para incluir los dias feriados o los fines de semana. Ver anexo 6.

Enajenacion de las acciones la Administradora del Fondo de Inversién

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, no se han producido enajenacion de las
acciones de la Administradora del Fondo de Inversion, este hecho fue confirmado mediante variacion
analitica y comunicacion recibida de fecha 11 de enero de 2016.

El detalle de la composicidn accionaria y la participacion porcentual de la Administradora del Fondo
de Inversiones se muestra en el Anexo 7.

Negociacion de valores en mercados internacionales

Mediante el analisis de la variacion analitica y la comunicacion de fecha 11 de enero de 2016 recibida
de la Administradora del Fondo de Inversion, observamos que durante el trimestre de octubre a
diciembre de 2015, no se han realizado negociaciones de valores en mercados internacionales.

Adquisicién o fusion del fondo con otros fondos de inversion o de la Administradora de Fondos
de Inversion con otras empresas

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, pudimos observar mediante la variacion
analitica y comunicacion de fecha 11 de enero de 2016, que no existieron acuerdos de adquisicion o
fusion del fondo con otros fondos de inversion o de la Administradora de Fondos de Inversion con
otras empresas.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades de la Administradora del Fondo de
Inversién

Tal como se presenta en el Informe de calificacién de riesgo de enero de 2016, de Feller Rate:

La calificacidn “Afa (N)” se sustenta en una cartera invertida en su objetivo estipulado, que mantiene
una buena solvencia de sus activos subyacentes y una alta liquidez de cartera. Ademas, incorpora la
gestion de su administradora que posee adecuadas politicas de administracion para los fondos, con
una estructura y equipos suficientes, y con experiencia, para la gestion de fondos, y que pertenece a
uno de los mayores grupos econémicos de Republica Dominicana.
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r)

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36 meses para su evaluacién. La
calificacién “M4” para el riesgo de mercado responde a una duracién promedio objetiva de la cartera
del fondo, no superior a 5 afos.

Conforme a la comunicacion de 11 de enero de 2016, enviada por la Administradora del Fondo de
Inversion Cerrado no existen situaciones que pudieran entorpecer el cumplimiento del
funcionamiento del Fondo de Inversion.

Actas de asambleas celebradas

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, se celebraron las siguientes asambleas:

Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.)

Comité de Inversion:

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, se realizaron las siguientes actas de reunién
del Comité de Inversion:

1. Acta de reunién del Comité de Inversion No. C1-09/15 celebrada el dia 23 del mes de octubre del
afo 2015, donde se tomaron las siguientes decisiones:

a) Ratificar el acta de comité de inversiones No. CI-10/15 correspondiente a la seccion de Cl de
fecha 22 de septiembre de 2015.

b) Dar por conocida la situacion actual de los Fondos de Inversién Cerrados Renta Fija Pago
Recurrente Popular y Renta Fija Capitalizable Popular.

c) Aprobar el pago de Dividendos correspondiente al periodo octubre 2015 del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con fecha de corte al 25 de octubre de
2015.

2. Acta de reunién del Comité de Inversion No. CI-10/15 celebrada el dia 25 del mes de noviembre
del ano 2015, donde se aprueba lo siguiente:

a) Ratificar el acta de comité de inversiones No. CI-10/15 correspondiente a la seccion de Cl de
fecha 23 de octubre de 2015.

b) Dar por conocida la situacion actual de los Fondos de Inversién Cerrados Renta Fija Pago
Recurrente Popular y Renta Fija Capitalizable Popular.

c) Aprobar el pago de Dividendos correspondiente al periodo noviembre 2015 del Fondo de
Inversién Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con fecha de corte al 25 de noviembre
de 2015.

3. Acta de reunién del Comité de Inversion No. Cl-11/15 celebrada el dia 17 del mes de diciembre
del afio 2015, donde se aprueba lo siguiente:

a) Ratificar el acta de comité de inversiones No. CI-10/15 correspondiente a la seccion de Cl de
fecha 25 de noviembre de 2015.

b) Dar por conocida la situacion actual de los Fondos de Inversion Cerrados Renta Fija Pago
Recurrente Popular y Renta Fija Capitalizable Popular.

c) Aprobar el pago de Dividendos correspondiente al periodo diciembre 2015 del Fondo de

Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con fecha de corte al 25 de diciembre
de 2015.
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s)

t)

u)

Asamblea de los Aportantes

Durante el trimestre octubre a diciembre de 2015, no se realizaron asambleas con Aportantes. En
fecha 4 de mayo de 2015 se realizé una convocatoria a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
en la cual hubo el quorum requerido seglin los Articulos 190 y 351 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales No. 479-08, derogada por la Ley 31-11 (50% de los Aportantes), donde se
queria proponer modificaciones de los Articulos 36, 93 y 95 del Reglamento Interno y modificaciones
en el numeral 9 del Prospecto de Emision del Fondo de Inversion Cerrado.

En el Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes celebrada en fecha 20 de mayo de
2015 se aprobé lo siguiente:

a) La eliminacion del Articulo 36 del Reglamento Interno del Fondo de Inversidn Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular sobre “Limites y Concentracion Maxima por Aportantes”.

b) La modificacion propuesta al Articulo 93 del Reglamento Interno y en el numeral 9 del Prospecto
de Emision sobre “Comisiones Cobradas a los Aportantes” para aumentar el porcentaje de
comisién de 1.25% a 1.75%.

c) La modificacién propuesta al Articulo 95 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion y en el
numeral 9.2 del Prospecto de Emisién sobre “Monto de Gastos Maximos” para la eliminacion de la

“Comision por Colocacion”.

Situacion legal de la Administradora de Fondos de Inversién y del Fondo de Inversién.

Obtuvimos informacion de los asesores legales internos de la Administradora del Fondo de Inversion
y del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable en la misma se verifican que no existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias de la Emision segun
comunicaciones del 12 de enero de 2016, respectivamente.

Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo y al Prospecto de emision del Fondo de
Inversion

Durante el trimestre octubre a diciembre de 2015, conforme a las comunicaciones expresadas en el
literal k), no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision.

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del Fondo de Inversién

Mediante comunicacién recibida de la Administradora del Fondo de Inversion de fecha 11 de enero de
2016, se realizaron adquisiciones de titulos de valores del Banco Central de la RepUblica Dominicana
y del Ministerio de Hacienda de la RepUblica Dominicana, respetando desde el inicio los limites
establecidos en el Reglamento Interno y en el Contrato de Emision, adicional nos confirmaron que no
se realizaron enajenacion de activos por parte del Fondo de Inversion.

Mediante variacion analitica de los estados financieros del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija
Pago Capitalizable Popular, observamos que las principales variaciones en las cuentas del Fondo
durante el mes de diciembre de 2015, en comparacion con el mes de septiembre de 2015,
corresponden a:

e Aumento de un 24% en el valor de inversiones en titulos valores, a la pérdida de valor con
relacion a las variaciones del mercado de los titulos del Banco Central incluidos en el portafolio.

¢ Disminucion de un 42% en el renglon de intereses devengados, correspondiente a intereses
devengados pero no cobrados por la tenencia de los instrumentos de Inversion del Banco Central.

+ Aumento de un 66% en el renglén de los pasivos correspondiente a provision de la comision
pagadera a la Administradora AFl Popular, servicios contratados por concepto de honorarios
legales y de representacion del fondo por parte de BDO Auditoria, S. R. L., y retenciones de
impuestos por facturas a Personas Juridicas.
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v)

w)

Aumento de un 40% en el renglén de ingresos por intereses devengados inversiones,
correspondiente a intereses devengados sobre inversiones realizadas en el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Aumento de un 38% en el renglén de Ingresos por Intereses Devengados Inversiones,
correspondiente a intereses devengados sobre inversiones realizadas en el Ministerio de
Hacienda.

Aumento de un 100% en el renglon de Ingresos intereses devengados inversiones certificados de
depdsitos entidades financieras RDS, correspondiente a los Intereses devengados sobre
certificado en el Banco Popular Dominicano por un monto de RD$1,000,000.00 a una tasa de 9.7%

Aumento de un 37% en el renglén de Perdida por venta de titulos de inversiones correspondiente
a perdida por venta de titulos de inversiones del administrador Banco Central de la Rep(blica
Dominicana.

Aumento de un 88% en el rengldn de Intereses, correspondiente a intereses sobre la linea de
crédito por RD$20,000,000.00

Aumento de un 32% en el renglon de Gastos Comision CEVALDOM sobre custodia, correspondiente
a comisién CEVALDOM.

Aumento de un 100% en el renglon de Valoracidn inversiones titulos deuda sector gubernamental,
correspondiente a reclasificacion del gasto por valoracion de las ventas de inversiones que
realizadas durante el 2015.

Aumento de un 81% en el renglén de Honorarios, correspondiente a honorarios a BDO Auditoria,
S. R. L., como representante comln de Aportantes y en adicién a esto a consultoria por servicios
legales de notarizacién de documentos.

Cambios en la estructura de la Administradora de Fondo de Inversion, del comité de inversiones
del fondo y del administrador del fondo.

Mediante comunicacién recibida de la Administradora del fondo de fecha 11 de enero de 2016,
observamos que durante el trimestre de octubre a diciembre de 2015, la Entidad no ha tenido
cambios en su estructura organizacional.

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Emisidn, realizamos los siguientes procedimientos:

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), la
Carta de Representacion correspondiente al trimestre octubre a diciembre de 2015, documento
que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision,
relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), nos
suministro la comunicacion que le fue enviada por CEVALDOM, en la misma pudimos confirmar los
valores de la emision vigente, cuyos datos validamos con los montos registrados en la
contabilidad del Fondo.

En fecha 26 de enero de 2016, recibimos una comunicaciéon de la Administradora informando
sobre la no ocurrencia después del 31 de diciembre de 2015, de hechos posteriores, importantes
relacionados con el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizables Popular.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacion a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a), hasta la w).

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los aportantes de conservar o vender las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Capitalizable Popular producto de la emision realizada; dicho informe ha sido preparado para
dar cumplimiento con lo especificado en el articulo 16 en la Resolucion R-CNV-2013-03-EV, emitida por la
Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV). El alcance de esta revision corresponde al
trimestre de octubre a diciembre del 2015.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del Fondo Cerrado de Renta Fija Capitalizable Popular, o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos
pudiesen haber llamado nuestra atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO Auditoria, S. R. L., como Representante
comUn de Aportantes del Fondo de Inversion Cerrados Renta Fija Capitalizable Popular, por valor
aprobado de RDS$1,500,000,000, colocados y emitidos al 31 de diciembre de 2015 por valor de
RDS$100,000,000, actualizadas a su valor cuota del cierre operativo del dia anterior por valor de
RD$104,823,655.30, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-
00, su Reglamento de Aplicacion 664-12 y Ley de Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11,
informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos
que nos fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito mas que
el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

[5D0

3 de febrero de 2016
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Indice de liquidez

Anexo 1

Mes

indice requerido

indice segun el

Administrador

Abril 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.17%
Mayo 2015 De 0.25% hasta un 20% 4.03%
Junio 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.29%
Julio 2015 De 0.25% hasta un 20% 3.61%
Agosto 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.14%
Septiembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.02%
Octubre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.73%
Noviembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.79%
Diciembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.99%
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Conciliacién balance entre titulos y aportes recibidos

Total neto invertido al 31-12-15
Aportes en dinero recibidos por la emisién
Valor reinvertido

Flujo de caja

Ingresos que incurre entrada de Efectivo
Linea de Crédito
Cobro de cupcnes
Intereses por Cuentas Corrientes

Total

Gastos que incurre salida de Efectivo
Apertura de certificado financiero
Comisién Administradora - Gastos
Intereses
Comisién CEVALDOM
Comision Intermediacion y Liquidacién venta y
compra de Renta Fija
Honorarios
Asesoria Legal
Cargos por Servicios Bancarios

Retencion del 1% por ciento

Bolsa de Valores de Valores de la Republica
Dominicana

Pago de ISR retenido

Pago ITBIS retenido

Comprobacién de Saldos:
Valor Reinvertido:
Ingresos Recibidos:

Gastos Realizados:

Balance de la cuenta de banco al 31/12/15

NM=  No material.

Anexo 2

Valores en RD$

122,546,619.57
(22,546,619.57)
-100,000.000.00

Balance al 31/12/15
RD$

20,000,000.00
7,474,569.21
37,500.26

27,512,069.47

1,000,000.00
1,103,203.67
468,472.22
91,894.61

134,932.76
499,555.58
74,306.20
4,855.02
375.00

80,612.90
1,434.00
6,918.80

Sub-total 3,466,560.76
(22,546,619.57)
27,512,069.47
(3,466,560.76)

Total 1,498,889.14

Diferencia 9.25

1,498,898.39
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Historial de calificacion de riesgos Feller Rate, S. R. L.

Fecha de estados Calificacion

Fecha del informe financieros utilizados Fitch Rating
Febrero 2015 Septiembre 2014 Afa (N) / M4
Marzo 2015 Diciembre 2014 Afa (N) / M4
Abril 2015 Febrero 2015 Afa (N) / M4
Julio 2015 Junio 2015 Afa (N) / M4
Octubre 2015 Septiembre 2015 Afa (N) / M4
Enero 2016 Diciembre 2015 Afa (N) / M4

Anexo 3
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Limite de endeudamiento

Anexo 4

%
Linea de representativo
% Total permitido crédito del total de
Periodo Total del portafolio | permitido RD$ aprobada portafolio
30/09/2015 122,276,328.89 30% 36,682,898.67 | RD$20,000,000 16%
31/12/2015 123,238,776.88 30% 36,971,633.06 | RD$20,000,000 16%
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Comparacion tasa limite de endeudamiento

Anexo 5

Tasa de interés activa
promedio ponderada segun

Periodo Banco Central de la Tasa de interés linea de

Republica Dominicana crédito
Al 30 de septiembre de 2015 14.47% 9.25%
Al 31 de diciembre de 2015 16.68% 9.25%
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Cdlculo histérico del Valor patrimonio neto al cierre operacional

Anexo 6

beriodo Total d:oi?;vos del Total d:;:js;vos del Patrimonio neto

30/06/2015 103,813,275.41 347,611.31 103,465,664.10
30/09/2015 125,839,395.86 20,439,518.93 105,399,876.93
31/12/2015 125,741,169.20 20,802,606.66 104,938,562.54
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Anexo 7

Composicion accionaria y participacién porcentual de la Administradora del Fondo

ACCIONISTAS ACCIONES PARTICSIGPACION

Grupo Popular, S. A. 2,399,999 99.99%
Manuel E. Jiménez 1 0.01%
TOTAL: 2,400,000 100%

Pagina 19 de 19





