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Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas sobre la apl icacién de
procedimientos previamente acordados

A los Obligacionista de Bonos Corporativos de:
CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA - MACAOQ, S.A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con CONSORCIO ENEGETICO PUNTA CANA MACAO, S.A emisor de los Bonos
Corporativos por valor de U$$50,000,000, mediante Contrato de Emision y Designacion del
Representante de la Masa de los Obligacionistas (En lo adelante denominada BDO SRL. Producto
de la fusion entre las firmas BDO y Soriano Martinez y Asociados, es la empresa responsable
como representante ante la Superintendencia de Valores de la masa de obligacionistas),
firmado entre las partes en fecha 06 de septiembre de 2010, conforme a los requerimientos
estabtecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segun
Decreto No. 729-04, Capitulo lll, Articulos 63 hasta el 81, Ley de Sociedades No. 479-08 y su
modificacion Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
RepUblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la
responsabilidad de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A, debidamente registrada en
la SIV como emisor de Bonos conforme a la Referencia, SIVEM-053 y No. Registro SIVEV-035,
seguin la Primera Resolucion de fecha 28 de julio de 2010.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion
legal o proporcionamos ninguna conviccion, acerca de cualquier materia que se relacione con
los procedimientos a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos
adicionales o una auditoria, de acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion
de Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades
especificadas en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Apticacion de la
Ley de Mercado de Valores ( Decreto No. 729-04), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su modificacion Ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de valores y el Consejo Nacional de Valores;
donde estd previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Uinicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de
los deberes y responsabilidades que le corresponden a Consorcio Energético Punta Cana
Macao, S.A. como emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen Como
sigue:
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a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emisién fue debidamente
del Consorcio Energético Punta Cana Macao
20 de enero de 2010,
(SIV), mediante la Prim

aprobada por el Consejo de Administracion
» mediante Certificacidon de Acta celebrada el
y por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana
era Resolucion emitida en fecha 28 de julio de 2010.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante

anotacion en cuenta. Los valores de la emisién
anotaciones en cuenta y los mismos constan
Plblico y un Macrotitulo por la totalidad d
Cevaldom, que custodiara los mismos, en el entendido de
el referido Macrotitulo seran colocados a través de la Bo

Dominicana.

estan representados por medio de
en Acto Auténtico instrumentado por Notario
e la Emision,

los cuales son depositados en

que los valores emitidos contra

(sa de Valores de la Replblica

El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depésito Centralizado de

Valores, S. A., conforme a los acuerdos esp
Registro y Administracion de Valores de fec
entonces por la Sefiora Jeddy Yannina Medi
Yy en representacion del emisor por Pastos S

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

ecificados en el Contrato de Servicios para el
ha 23 de agosto de 2010, representado en ese
na Bera (Presidenta del Consejo de Directores)
anjurjo (Director Ejecutivo)

Tramo Serie Fecha Emisién de los Fecha Cancelacién de Cantidad | Nominacién Total USS
Bonos de acuerdo a los Bonos de acuerdo a de uss$
Oferta Publica. Oferta Publica. Titulos
D 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000
! E 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000
2 F 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
G 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
3 H 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
] i 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
4 J 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
K 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
M 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
6 N 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
0 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
7 P 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
Q 03 de noviembre de 2010 [ 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
8 R 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
S 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
9 T 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
U 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
10 Y 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
j Z 03 de noviembre de 2010 | 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
Total emitido | US$50,000,000
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b)

<)

d)

f)

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que
la emision realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia
quirografaria, poseyendo los Obligacionistas una prenda comln sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emision no
requiere de un Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que
la emision realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia
quirografaria, poseyendo los Obligacionistas una prenda comun sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor.

Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Conforme esta establecido en el Reglamento de aplicacion Decreto No. 709-04 de la Ley de
Mercado de Valores y la ley de Sociedades No. 479-08, BDO como Representante de la Masa
de los Obligacionistas, reviso los pagos correspondientes a los intereses devengados por los
Bonos Corporativos. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

¢ Observamos que los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de
emision de cada tramo, tal y como estd establecido en el Prospecto de
Colocacion, véase punto 2.1.2.6.1 de periodicidad en pago de los intereses.

o Asimismo los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el
ultimo dia del mismo, empleando la convencion: 365/365; correspondiente a
afos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de
la misma manera para afios bisiestos.

o Para el calculo de los intereses se tomo la tasa nominal anual fijada en cada
Serie en los Avisos de Oferta Plblica, correspondientes y en el Prospecto
Simplificado de cada Tramo. Siendo la formula la siguiente:

Intereses = Capital x (Tl nominal anual /365) x dias corrientes.

s Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via
transferencia electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago
(CEVALDOM).

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor
deba cumplir con indice de liquidez.
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g) Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion y prospecto simplificado de los Bonos Corporativos
y al Programa de Emision, los recursos obtenidos seran utilizados para realizar
alternativamente refinanciacion de deuda existente, inversion en bienes de capital y/o
incremento de su capital de trabajo, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de
activos distintos a los relacionados al negocio del Emisor, asimismo dichos fondos no seran
utilizados en la adquisicién de establecimientos comerciales o compaiias.

Observamos la entrada a los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente operativa de la Entidad #36692186 del
Citibank, cuya segregacidon de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como
sigue:

Entrada

Octubre 2010 us$ 10,000,000
Noviembre 2010 40,000,000
Total Colocado al 30 de septiembre, 2011 50,000,000
Total de Bonos Computados al 31-12-2011 Us$ 50,000,000

e Trazamos en las informaciones contables del Emisor la entrada de los recursos
recibidos de los bonos con los datos contables presentados en la cuenta corriente
en el Citibank, sin excepcion.

e Verificamos la correcta presentacion y revelacion de los estados financieros
preparados internamente por el Emisor para el trimestre octubre-diciembre de
2011, en base consolidada, en los cuales se refleja una obligacion por los bonos
colocados a esas fechas.

e Trazamos el pasivo registrado de la deuda a largo plazo correspondiente a los
bonos corporativos emitidos por valor de US$ 50,000,000 a los estados financieros
que contienen las operaciones de los meses de octubre, noviembre y diciembre de
2011, especificamente la cuenta contable 2201-19 Docto. p/Bono Local, notando
similitud en los mismos, en combinacion con la cuenta contable.

h) Colocaciéon y negociacién de los valores segun las condiciones establecidas en el

i)

Prospecto de Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento
de Aplicacion, asi como también en el contrato de Emision y designacion del Representante
de la Masa de los Obligacionista y en el Prospecto de Colocacion; BDO verificd el
cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Empresa Consorcio Energético Punta
Cana-Macao S. A. como emisor de los Bonos Corporativos por valor original de
US$50,000,000, de la totalidad de los bonos Emitidos y Colocados al 31 de diciembre de
2011,

Calificacion de Riesgo de la Emision
Observamos la ratificacion de la calificacion de AAA (dom) por FitchRatings en calificacion

emitida el 10 de noviembre 2011 y AA (dom) por Feller Rate en calificacion emitida en el
mes de noviembre de 2011, empresas calificadoras de la emision de Bonos.
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b))

k)

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos, en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el
Emisor deba cumplir con indices de endeudamiento sin embargo, a la fecha existen
limitaciones, de acuerdo a los contratos de préstamos vigentes contraidos por el Emisor.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a tos bonos colocados
enviadas y recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e
informaciones que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubre-diciembre de 2011, se
detallan a continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS

Comunicacion de fecha 6 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana, notificando los cambios en la estructura administrativa por
motivo de renuncia de la Sra. Nurys Pefia Ramirez como Vicepresidente legal, y los Sres.
Pastor Sanjurjo como Director Ejecutivo y Marcelo Aicardi como Vicepresidente de
Finanzas y reemplazados por los Sres. José A. Inostroza Lopez,(nuevo responsable del
contenido del prospecto) y apoderados para la ejecucion de contratos y comunicaciones de
dicho programa José A. Inostroza, Andrés Slullitel y Marcos Ortega Fernandez.

Comunicacidon de fecha 6 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia de Valores de
la RepUblica Dominicana, notificando los siguientes cambios segin Acta de Asamblea
General Extraordinaria del Consejo de Directores de CEPM en fecha 16 de septiembre de
2011 que dispone el reemplazo del Sr. Pastor Sanjurjo Director Ejecutivo por el Sr. José
A. Inostroza Lopez, la Sra. Nurys Pefia Ramirez Directora Legal por el Sr. Marcos Ortega, al
Sr. Marcelo Aicardi VP de Finanzas por el Sr. Andrés Slullitel y otorgandose poder tan
amplio como en derecho fuese necesario a los sefiores José A. Inostroza Lopez y/o Andrés
Slullitel y/o Marcos Ortega para que en calidad de Gerente General, Director Financiero y
Director Legal, puedan firmar y representar ante organismos publicos y privados
documentos relativos al programa de bonos.

Por otra parte mediante Acta de Asamblea General Ordinaria no Anual Celebrada el 15 de
septiembre de 2011 donde se dispone la nueva composicion del Consejo de Directores
como sigue:

Rolando Gonzales Bunster Presidente
Roberto Herrera vicepresidente
Marcos Ortega Fernandez Secretario
Michael I. Bax Miembro

José A. Inostroza Lopez Miembro
Jorge Jasson Miembro
Flavio da Silveira Pinheiro Miembro
Rafael Benavente Miembro
Carlos Martinez de la Escalera Miembro
Enrigue Gallango Farraco Miembro
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Asi como la nueva Composicién accionaria:

Accionista Numero de Acciones
CEPM ENERGY LTD 1,382,499
Rolando Gonzales Bunster 1

Comunicacion de fecha 24 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana, remitiendo respuesta a comunicaciones
020319 de fecha 13 en dicha comunicacion la SIV hace una serie de requerimientos
relacionados a la documentacion que soporta la emision publica de UsD50,000,000,
dichos requerimientos surgen a raiz a los cambios recientes en la composicion
accionaria, el Consejo de Administracion y la alta gerencia de CEPM, asi como de la
asignacion de un nuevo responsable del prospecto y la comunicacion 020330 del 14
de octubre de 2011 haciendo requerimientos por las razones anteriores pero ahora
en relacion a la solicitud de autorizacién de inscripcién de un nuevo programa de
emision publica de bonos corporativos por USD50,000,000 depositada por CEPM el
27 de mayo de 2011,

Comunicacion de fecha 3 de noviembre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, remitiendo documentacion corporativa
solicitada en la comunicacién de fecha 24 de octubre.

Comunicacion de fecha 15 de noviembre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, remitiendo Estados Financieros consolidados
no auditados al 31 de octubre de 2011 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Comunicacion de fecha 14 de diciembre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros
Consolidados no auditados al 30 de noviembre de 2011 de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Comunicacion de fecha 18 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros
Consolidados no auditados al 31 de diciembre y 30 de septiembre de 2011 en US$
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

COMUNICACIONES RECIBIDAS

Comunicacion recibida de la Superintendencia de Valores, recordando al Consorcio
Energético Punta Cana Macao la obligacién que tiene de cumplir con las
disposiciones contenidas en el Reglamento de Aplicacién de la Ley, Decreto No.
729-09 articulo 27 con relacion a la revelacién de hechos relevantes.

Comunicacion recibida de la Superintendencia de Valores, haciendo acuse de
recibo de la documentacion corporativa solicitada en la comunicacién 020319 del
13 de octubre de 2011.

Comunicacion recibida de la Superintendencia de Valores remitiendo aprobacién de
adicion al prospecto de colocacién y Prospecto Simplificado correspondiente al
Programa de Emisién SIVEM-053.

Comunicacién recibida de la Comisién Clasificadora de Riesgos y Limites de
Inversién  informando la puesta a disposicion de la plataforma Sistema de
verificacion de Informacion.
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1)

m)

n)

P)

Monto Total colocado de la Emision

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados at Consorcio Energético Punta cana-
Maco al 31 de diciembre de 2011

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable
acreedora No. 2201-19, donde el Emisor, registro las obligaciones de capital contraidas por
dicha colocacion con un balance al 31 de diciembre de 2011, de US$50,000,000, notando
que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones registradas se correspondian
satisfactoriamente en monto.

Procedimiento de redencion anticipada de la Emision.

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion
de los Bonos Corporativos, no establece amortizacion del capital, y existe la opcion de
redencion anticipada para los Tramos | y Il de dichos titulos, segin se encuentra
establecido en el Capitulo 2.1.2.9., para los Tramos del Il al X no incluye la opcion de
pago anticipado establecido en el Capitulo 2.1.2.12 del prospecto simplificado. Durante el
trimestre de octubre a diciembre de 2011, no se ha realizado redencion anticipada de los
bonos emitidos. Ademas lo pudimos comprobar con el analisis realizado de los intereses y
pagos de las comisiones realizadas a Deposito Centralizado de valores y mediante analisis
de variaciones analiticas entre los datos del 31 de diciembre de 2011 y 30 de septiembre
de 2011.

Enajenacion de las acciones del Emisor

Verificamos mediante variacion analitica de los estados financieros del Emisor que durante
el trimestre octubre-diciembre de 2011, no existieron variaciones en la cuenta de capital
pagado, en adicién a comunicacion formal emitida por el Emisor, se indica la no realizacion
de enajenacion de acciones.

Trazamos a la composicion accionarias del emisor y verificamos que en el trimestre objeto
de revision no se realizaron enajenaciones de acciones.

Negociacion de valores en los mercados internacionales.

Mediante comunicacion formal de fecha 18 de enero de 2012, emitida por el Emisor, asi
como la revision de documentos y variaciones de informaciones financieras obtenidas por
parte del Emisor verificamos que durante el trimestre objeto de revisién no ha existido
negociaciones de valores en el mercado internacional de bonos.

Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que en el
trimestre objeto de revision no se realizaron negociaciones de valores en mercados
internacionales.

Adquisicién o fusion del Emisor con otras compafias.

Mediante comunicacion formal de fecha 18 de enero de 2012, emitida por el Emisor, asi
como la revisién de documentos y variaciones de informaciones financieras obtenidas por
parte del emisor verificamos que durante el trimestre objeto de revision no ha existido
ninguna actividad de fusion u adquisicién por parte de la Empresa, ni de terceros que
involucren al Emisor.
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Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras no se
realizaron adquisiciones ni fusion con otras compaiiias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 10 de septiembre del
2010, de Fitch Ratings, las expectativas de la calificacion “son estables dadas las
expectativas de fortalecimiento del flujo de caja, ligado al crecimiento esperado del sector
turismo en la zona. Otros aspectos que pueden influir en la calificacion futura son
eventuales cambios regulatorios y la evolucion de precios en los combustibles.

La deuda financiera total deberia aumentar por la emision de bonos corporativos,
permitiendo refinanciar adecuadamente sus pasivos de corto plazo. Feller-Rate espera que
el aumento de la deuda sea mitigado por la mayor generacion operacional, exhibiendo
niveles de Deuda financiera sobre Ebitda inferior a 3,0 veces y cobertura sobre el servicio
de la deuda superior a 1,4 veces.”

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Durante el trimestre octubre a diciembre 2011, se realizo Acta de Asamblea General
Extraordinaria de la Sociedad Comercial Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A. en
fecha 18 de octubre de 2011 que dispone en su segunda resolucion la modificacion de la
tercera resolucion del Acta del Consejo de Directores, celebrada en fecha 20 de febrero de
2010 para que en lo adelante se lea:

“El consejo de Directores resuelve designar al sefior José A. Inostroza Lopez, de
nacionalidad chilena, mayor de edad, casado, ingeniero, portador de la cedula de
identidad No. 402-0006051-1, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, para que en calidad de Gerente General
del Consorcio Energético punta Cana-Macao, S. A. (CEPN) para que funja como la
persona responsable del contenido del Prospecto de Colocacion de los Bonos antes
Descritos.”

Dispone en su tercera resolucion la modificacion de la quinta ta resolucién del Acta del

Consejo de Directores, celebrada en fecha 20 de febrero de 2010 para que en lo adelante

se lea:
“La Asamblea General Extraordinaria resuelve otorgar poder tan amplio como
derecho fuere necesario a los sefiores José A. Inostroza Lopez y/o Andrés Slullitel
y/o Marcos Ortega Fernandez, para que en sus calidades de Gerente General,
Director Financiero y Director Legal, firmen cada uno o por separado como
apoderados, puedan suscribir los contratos de prestacion de servicios del
Representante de la Masa de Obligacionistas, del Agente Custodio, Administrador
y de Pago de la Emision, asi como contratar todos aquellos servicios inherentes a
la Emisidn no mencionados de manera expresa en esta resolucion, Asimismo, los
apoderados, actuando de la manera antes descrita, podran representar La
Sociedad ante cualquier instancia puUblica o privada a los fines de lograr
autorizacion por las correspondientes de la Emision de Bonos Corporativos antes
descritos”.

Situacion Legal del Emisor
Recibimos de los abogados del Emisor comunicacion de fecha 17 de enero de 2012, donde
nos informan que durante el trimestre octubre - diciembre de 2011, no existieron acciones

legales, litigios y notificaciones, que tengan un efecto material adverso en la posicion
financiera, resultados de operaciones o flujos de efectivo de la Empresa.

Pagina 10 de 12




b

W)

Modificaciones al contrato de Emisiéon

Verificamos que durante el trimestre de octubre-diciembre de 2011, el Emisor no solicito
modificaciones al contrato de Emision, seglin las comunicaciones obtenidas y detalladas en
el literal (K).

La adquisicion y enajenacion de activos

Verificamos mediante variacion analitica realizada al Balance General del Emisor en el
trimestre de octubre-diciembre de 2011, que las variaciones mas significativas en
comparacion con el trimestre pasado se corresponden a lo siguiente:

e Disminucién de un 41% en el renglon efectivo y equivalentes derivados principalmente
por el pago de deudas y dividendos.

o Disminucién de un 170% en el renglén de Inversiones a Corto Plazo por la liberacion
parcial de garantia otorgada a afiliada.

e Disminucién de un 15% en el rengldén Cuentas por Cobrar con la facturacion y la
cobranza con relacion a los meses anteriores.

e Aumento del 71% en el rengléon de Otros Activos por el pago de anticipos segln
contratos por trabajos que seran ejecutados en la primera parte del afo.

o Disminucién de un 9% en el renglon de porcion corriente por el pago de cuotas
restantes del pago al BHD.

e Disminucién del 21% en el renglon de Reserva de Cobertura por disminucion razonable
del swap de tasas.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacion formal emitida por el Emisor en fecha 7 de enero de 2012,
observamos que durante el trimestre octubre-diciembre de 2011, se han realizado los
siguientes cambios en la estructura administrativa de la Entidad: se ha nombrado a sefora
Carol Croussett como gerente de Comunicaciones.

Otros Procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procesos:

e Recibimos de Empresa Generadora de Consorcio Energético Punta Cana Macao. la
carta de representacion, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros
contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

¢ En comunicacion enviada por el Emisor en fecha 18 de enero de 2012 nos confirma

que posterior al 31 de diciembre de 2011, no se han sucedido eventos que afecten
la integridad de los Bonos Corporativos emitidos por valor de US$50,000,000.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras
desde la a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los Obligacionista de conservar o vender los bonos productos de la emisién
realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo
especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El alcance de esta revision
comprende basicamente el trimestre desde octubre hasta diciembre 2011.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A., o ciertos
elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si
hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos
acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a
ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante de la Masa de
los Obtigacionista de los Bonos Corporativos de Consorcio Energético Punta Cana Macao ,S.A.,
aprobados por valor de U5550,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley
de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion y Ley de Sociedades No. 479-
08 y su modificacion Ley 31-11, procedemos sobre los resultados obtenidos durante el
desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra
funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin proposito que no sea el especificados, y no
debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad
sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO estd debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucion del 18 de diciembre de 2003.

BDO
31 de enero de 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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