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Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas sobre
la aplicacion de procedimientos previamente acordados

A los Obligacionista de Bonos Corporativos de:
Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S.A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., debidamente registrada en la SIV como emisor de
Bonos conforme a la Referencia, SIVEM-065 y No. Registro SIVEV-035, segiin la Primera Resolucién de
fecha 04 de noviembre de 2011, por valor de U5$50,000,000, mediante Contrato de Emisién y Designacion
del Representante de la Masa de los Obligacionistas (En lo adelante denominada BDO) firmado entre las
partes en fecha 06 de septiembre de 2010, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No.19-00 y su Reglamento de Aplicacion segin Decreto No. 664-12 que deroga el
Decreto No. 729-04, Capitulo Ili, Articulos 63 hasta et 81, Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacién
Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
(SIV).

La suficiencia de los procedimientos previamente convenidos es de exclusiva responsabilidad del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A, por lo tanto consecuentemente, no obtendremos
representaciones en relacién con la suficiencia de los procedimientos descritos a continuacién, ni
realizaremos ninguna declaracién respecto a la suficiencia de dichos procedimientos, ya sea para el
proposito para el cual se solicita el trabajo, ni para ninglin otro propdsito.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los
estados financieros del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S.A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn. Los procedimientos que se llevaron a cabo
no constituyen una auditoria ni una revision efectuada de acuerdo con Normas internacionales de
Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision. Por consiguiente, no efectuamos ninguna
representacién con respecto a la interpretacion legal y queda entendido que dicho trabajo no esta
diseflado para proporcionar una opinién o conclusion que proporcione un nivel de seguridad y por tanto,
no expresamos una opinién o conclusion de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades det Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacién
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece
disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud
de una Emision de oferta Publica de Valores”, estd establecido realizar ciertos procedimientos que
se complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Gnicamente con el propdsito de evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A. como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 18 de
abrit de 2011, y por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante la
Primera Resolucion emitida en fecha 04 de Noviembre de 2011.
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Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacion
en cuenta. Los valores de la emisidén estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notaric Pablico y un Macrotitulo por la
totalidad de la Emision, los cuales estan depositados en Cevaldom, Deposito Centralizado de Valores,
S. A., que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana.

El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Deposito Centratizado de Valores, S.
A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el registro y
administracion de valores de fecha 18 de enero de 2012, representado en ese entonces por el sefor
Freddy Rossi Soné (Director General) y en representacion del emisor por el sefior Andres Slullitel
(Director Financiero)

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo | Serie | Fecha Emision de los Fecha Cancelacion de Cantidad Nominacién Total USS
Bonos de acuerdo a | los Bonos de acuerdo a | de Titulos uss$
Oferta Publica. Oferta Publica.

1 E 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000
F 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000

G 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000

2 H 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000
| 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000

3 J 03 de febrero de 2012 03 de febrero de 2018 25,000 100 2,500,000
K 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

4 L 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
M 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

5 N 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
6 0 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
P 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

7 Q 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
R 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

8 S 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
T 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

9 u 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
X 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

10 Y 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000
Z 12 de marzo de 2012 12 de marzo de 2019 25,000 100 2,500,000

Total emitido Us$50,000,000

b) Titularidad de las Garantias de la Emision

c)

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comin sobre {a totalidad del patrimonio del Emisor.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emision no requiere
de un Administrador Extraordinario.
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d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles

e)

f)

g

puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica por lo que no existen contratos de seguros.

Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Revisamos los pagos correspondientes a los intereses devengados por los Bonos Corporativos, los
cuales segiin el prospecto de emision seran computados sobre la base actual/365 y actual/366 para
los afios bisiestos.

El pago de los intereses sobre capital correspondiente a esta emision es pagado por los tramos de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de colocacion segln el siguiente esquema:

- Tramos I, Il y Ill compuesto por US$5$5,000,000 c/u, los copones del tramo |, Il y lll son pagados los
dias 2 de cada mes.

- Tramos IV al X compuesto por US$ 5,000,000 c/u, son pagados los dias 11 de cada mes.

En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

» Seglin la periodicidad del pago de los intereses, citada en el acapite 2.1.2.6.1, observamos que
los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emisién y hasta el 30 de
septiembre del 2013 inclusive.

e Verificamos que los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el dltimo dia
del mismo, empleando la convencién: base actual/365 hasta el 30 de septiembre del 2013.
(Anexo 1)

e Verificamos que el calculo de los intereses se tomé [a tasa nominal anual fijada en cada Serie en
los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo.
Siendo la formula la siguiente: Intereses = Capital x (TI nominal anual /365) x dias corrientes.
(Anexo 1)

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrénica interbancaria (ACH), a través del agente de pago (CEVALDOM).

e Observamos que las provisiones correspondientes a los dias pendientes de pago fueron
canceladas al 31 de diciembre del 2013, como interés pagados por adelantado.

e Los detalles de los calculos efectuados pueden ser observados en el Anexo No.1.

Nivel de liquidez del emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez especifico, no obstante verificamos que para el trimestre revisado,
CEPM no presenta diferencias en cuanto al indice de liquidez.

Usos de los fondos obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion y Prospecto Simplificado de los Bonos Corporativos y al
programa de emisién, los recursos obtenidos serdn utilizados para realizar el repago de deudas
existentes, financiar gastos de capital y financiar eventuales variaciones de su capital de trabajo, por
{o que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados al negocio del
Emisor, asimismo dichos fondos no seran utitizados en la adquisicion de establecimientos comerciales
o compaitias.
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h)

)

Observamos la entrada de los fondos de la colocacion a la cuenta corriente operativa No. 36892186
del emisor en el Citibank, cuya segregacién de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue
como sigue:

Entrada

Febrero 2012 Us$ 15,000,000
Marzo 2012 35,000,000
Total Colocado al 30 de septiembre, 2013 50,000,000
Total de Bonos corporativos US$ 50,000,000

» Verificamos la correcta presentacion de la obligacion por los bonos colocados por valor de
US$50,000,000, especificamente la cuenta contable 00-22019000 en los estados financieros en
base consolidada del emisor para el trimestre octubre-diciembre de 2013.

s Los fondos obtenidos de la colocacion de los tramos 1, Il y lil de la Emisién de Bonos Corporativos
estd destinada en un 100% al repago de deudas para lo que se destinaron US15,000,000.00 que
conforman el total de la colocacién segiin informacion suministrada por el emisor.

o Los fondos obtenidos de la colocacién de los tramos del IV al X de la Emisién de Bonos
Corporativos estd destinada al repago de deudas bancarias para lo que se destinaron
US25,800,000.00, para financiar gastos de capital para lo que se destino US$4,730,000.00 y para
variaciones en el capital de trabajo para lo que se destino US$4,470,000.00 y que conforman et
total de ta colocacion segin informacion suministrada por el emisor.

Colocacion y negociacién de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercade de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el contrato de Emision y designacion del Representante de la Masa
de los Obligacionistas y en el Prospecto de Colocacion; BDO, S.R.L. verificd el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por el Consorcio Energético Punta Cana-Macao S. A. como emisor de los
Bonos Corporativos por valor original de US$$50,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién

La calificacion de riesgo de la emision es revisada periédicamente por las firmas Fitch Ratings y
Feller Rate, las cuales en su mas reciente informe presentaron lo siguiente:

- Fitch Ratings Republica Dominicana, S.R.L., en calificacién emitida el 17 de enero del 2014, otorga
la mas alta calificacidn en la escala Nacional Dominicana, la calificacion de AAA (dom).

- Y AA (dom) por Feller Rate Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida en el mes de enero del
2014.

Verificamos que los informes de calificacion han sido presentados de forma oportuna de acuerdo al
calendario de envio de informacion.

Calificadora Calificacion Fecha de presentacién | Fecha de los Estados
Fitch Ratings Dominicana AAA(dom) 4/07/2013 30/6/2013
Fitch Ratings Dominicana AAA(dom) 11/10/2013 30/9/2013
Fitch Ratings Dominicana AAA(dom) 17/01/2014 31/12/2013

Calificadora Calificacion Fecha de presentacion | Fecha de los Estados
Feller Rate Dominicana AA Julio 2013 30/05/2013
Felier Rate Dominicana AA Octubre 2013 30/08/2013
Feller Rate Dominicana AA Enero 2014 31/12/2013
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)]

k)

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamas en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no requiere que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento especificos.

En el Mercado Dominicano CEPM posee un Programa de Emision adicional de Bonos Corporativos por
un monto total de US$50,000,000.00 el cual a la fecha de nuestro informe se encuentra vigente en
su totalidad.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a las colocaciones de bonos enviadas
y recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la
Superintendencia de Valores. En este sentido observamos que se presentaron y publicaron ciertas
informaciones que se detallan mas adelante.

Comunicaciones Enviadas.

No. De Referencia o Asunto

Comunicaciéon

Fecha Dirigida a

Notificacion de Asamblea General

29895

08/10/2013

Superintendencia
de Valores,

Extraordinaria de Accionistas el dia 25 de
octubre de 2013, mediante videoconferencia.

30231

30/10/2013

Superintendencia
de Valores

Motificando que en la Asamblea General
Extraordinaria se aprobé la adecuacion de los
estatutos Sociales de la empresa en virtud del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12, que amplia
las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades  Comerciales y  Empresas
Individuales No. 479-08 y sus modificaciones.
Actualmente dichos Estatutos se encuentran
en proceso de registro ante la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo,
Inc. (CCPSD).

30284

6/11/2013

Superintendencia
de Valores

Remision repuesta a comunicacion No.25443
de fecha 10 de septiembre det 2013, con los
siguientes documentos:

e Copia del poder de Representacion
otorgado por Rolando A. Herrera de
fecha 7 de octubre del 2013,
debidamente registrado ante la Camara
de Comercio y Produccion de Santo
Domingo.

e Copia Certificada ante la Camara de
Comercio y Produccion de Santo
Domingo de la Asamblea General
Extraordinaria de Consorcio Energético
Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM),
debidamente acompafada de su nomina
de Accionistas, de fecha 25 de octubre
del 2013.
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¢ Copia Certificada ante la Cdmara de
Comercio y Producciéon de Santo
Domingo de los Estatutos Sociates del
Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
S. A. (CEPM), adecuados a las Leyes No.
479-08, 31-11 y al Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores No. 664-12, de fecha 25 de
octubre del 2013.

Notificacion de Asamblea General

29895 08/10/2013 | Superintendencia | Extraordinaria de Accionistas el dia 25 de
de Valores, octubre de 2013, mediante videoconferencia.
Notificando que en la Asamblea General
30231 30/10/2013 | Superintendencia | Extraordinaria se aprobé la adecuacién de {os
de Valores estatutos Sociales de la empresa en virtud del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12, que amplia
las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades  Comerciales y Empresas
Individuales No. 479-08 y sus modificaciones.
Actualmente dichos Estatutos se encuentran
en proceso de registro ante la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo,
Inc. (CCPSD).
Remision repuesta a comunicacion No.25443
30284 6/11/2013 Superintendencia | de fecha 10 de septiembre det 2013, con los
de Valores siguientes documentos:
e Copia del poder de Representacion
otorgado por Rolando A. Herrera de
fecha 7 de octubre del 2013,
debidamente registrado ante la Camara
de Comercio y Produccién de Santo
Domingo.
e Copia Certificada ante la Cémara de
Comercio y Produccion de Santo
Domingo de la Asamblea General
Extraordinaria de Consorcio Energético
Punta Cana-Macao, S. A. (CEPM),
debidamente acompanada de su nomina
de Accionistas, de fecha 25 de octubre
del 2013.
e Copia Certificada ante la Camara de
Comercio y Producciébn de Santo
Domingo de los Estatutos Scciales del
Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
S. A. (CEPM), adecuados a las Leyes No.
479-08, 31-11 y al Reglamento de
Aplicacion de ta Ley de Mercado de
Valores No. 664-12, de fecha 25 de
octubre del 2013.
Notificacion de Asamblea General
29895 08/10/2013 | Superintendencia | Extraordinaria de Accionistas el dia 25 de
de Valores, octubre de 2013, mediante videoconferencia.

Pagina 6 de 18



Comunicaciones recibidas.

No. De Fecha Remitida por Concepto Comentario
Comunicacion
25934 12/11/2013 | Superintendencia | Reiteracién sobre notificacién de los hechos

de Valores, S. A,

relevantes con el interés de eficientizar la
transparencia del Mercado de Valores,
tenemos a bien recordarle que dentro de
las obligaciones de los emisores de valores
esta el cumplir con lo establecido en los
articulos 27 del Reglamento de Aplicacién
de Ley del Mercado de Valores No. 664-12,
que establece que el emisor debe informar
a la SiV, a la Bolsa y al publico en general,
todo hecho relevante sobre si mismo, las
personas fisicas y juridicas vinculadas a el y
el valor.

A la vez, aprovechamos la ocasién par
recordarie la importancia de que una vez
remitida la comunicacion a esta SIV y a la
Bosa donde se negocian los valores, se
difunda la informacién en la pagina de
Internet de esa sociedad, debiendo
permanecer en la misma durante el plazo
no menor de un (1) mes contado a partir de
la fecha de la publicacion.

También se procede a recordarle la
regutacion del mercado de valores, en este
caso en particular con relacidon a la
remision de informacion, las siguiente:

e Reglamento de aplicacion No. 664-12,
articulo 27 y siguientes;

e Las Normas para los Participantes del
Mercado de Valores que establece
Disposiciones  sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes vy
Manipulacién de Mercado” articulos 10
y 1.

Monto Total colocado de la Emisién

El monto de esta colocacién es de US$50,000,000 representando el 100% de la emisién. La

distribucién de estas colocaciones .

La Distribucion de estas colocaciones de acuerdo a listados obtenidos del Depoésito Centralizado de

Valores, S. A. (CEVALDOM) es como sigue:
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PRIMER TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie E

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie F
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Primer Tramo

SEGUNDO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas
Serie G

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie H
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Segundo Tramo

TERCER_TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie |

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie J
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Tercer Tramo

CUARTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie K

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie L
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Cuarto Tramo

Facial

Us$100
100

100
100

Facial

Titulos

10,469
14,531
25,000

Titulos

100
100

100
100

Facial
100
100

100
100

Facial

100
100

100

9,560
15,440
25,000

22,055
2,945
25,000

50,000

Titulos

19,305
5,695
25,000

U1 O
o W

1

15,68

H

(SRS, ]

e
o
o

25,00

50,000

Titulos

N [
Lo o
(00 =
Q

Ol

N
i}nl}g:\
oo ©
S N N
< ENE

o
\P
(=]
(=]
o

Total

USS 1,046,900

1,453,100

2,500,000

649,700
1,850,300
2,500,000

5,000,000

2,205,500
294,500
2,500,000

5,000,000

Total

1,930,500
569,500
2,500,000

931,500
1,568,500
2,500,000

5,000,000

Total

616,700
1,883,300
2,500,000

107,300
2,392,700
2,500,000

5,000,000
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UINTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie M
Personas fisicas 100 7,815 781,500
Personas juridicas 100 17,185 1,718,500
25,000 2,500,000
Serie N
Personas fisicas 100 5,130 513,000
Personas juridicas 100 19,870 1,987,000
25,000 2,500,000
Total Quinto Tramo 50,000 5,000,000
SEXTO _TRAMO
Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie O
Personas fisicas 100 5,700 570,000
Personas juridicas 100 19,300 1,930,000
25,000 2,500,000
Serie P
Personas fisicas 100 3,687 368,700
Personas juridicas 100 21,313 2,131,300
25,000 2,500,000
Total Sexto Tramo 50,000 5,000,000

SEPTIMO TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie Q
Personas fisicas 100 2,740 274,000
Personas juridicas 100 22,260 2,226,000
25,000 2,500,000
Serie R
Personas fisicas 100 1,780 178,000
Personas juridicas 100 23,220 2,322,000
25,000 2,500,000
Total Séptimo Tramo 50,000 5,000,000

OCTAVO TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie S
Personas fisicas 100 2,705 270,500
Personas juridicas 100 22,295 2,229,500
25,000 2,500,000
Serie T
Personas fisicas 100 10,000 1,000,000
Personas juridicas 100 15,000 1,500,000
25,000 2,500,000
Total Octavo Tramo 50,000 5,000,000
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m)

n)

0)

NOVENG TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie U
Personas fisicas 100 25,000 2,500,000
25,000 2,500,000
Serie X
Personas fisicas 100 5,000 500,000
Personas juridicas 100 20,000 2,000,000
25,000 2,500,000
Total Noveno Tramo 50,000 5,000,000

DECIMO TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie Y

Personas fisicas 100 586 58,600

Personas juridicas 100 24,414 2,441,400
25,000 2,500,000

Serie Z

Personas fisicas 100 520 52,000

Personas juridicas 100 24,480 2,448,000
25,000 2,500,000

Total Decimo Tramo 50,000 5,000,000

Total colocado y emitido al 31/12/2013 500,000 USS 50,000,000

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora No.
2201-19, donde el Emisor, registré las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacién con un
balance de US$50,000,000, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones
registradas se corresponden satisfactoriamente en monto.

Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién.

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos, no se establece
amortizacion del capital, y existe la opcion de redencion anticipada para los Tramos | y It de dichos
titulos, segiin se encuentra establecido en el Capituto 2.1.2.9. Para los Tramos del HI al X no incluye
la opcién de pago anticipado establecido en el Capitulo 2.1.2.12 del prospecto simplificado. Durante
el trimestre de octubre a diciembre de 2013, no se ha realizado redencién anticipada de los bonos
emitidos. Esta informacion fue validada con el analisis realizado de los intereses y pagos de las
comisiones realizadas al Depdsito Centralizado de Valores.

Enajenacion de las acciones del Emisor.

Durante el trimestre octubre-diciembre de 2013, verificamos que no existieron variaciones en la
cuenta de capital pagado, en adicion a comunicacion formal emitida por el Emisor en fecha 27 de
enero de 2014, en donde indica la no realizacién de enajenacién de acciones,

Negociacion de valores en los mercados internacionales.

Mediante comunicacién formal de fecha 27 de enero de 2014, emitida por el Emisor, asi como la
revision de documentos y variaciones de informaciones financieras obtenidas verificamos que durante

el trimestre octubre-diciembre 2013 no han existido negociaciones de valores en el mercado
internacional.
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P)

q)

r

Adquisicién o fusion del Emisor con otras compafiias.

Mediante comunicacién formal de fecha 27 de enero de 2014, fuimos informados que durante el
trimestre objeto de revisién no han existido adquisiciones o fusiones con otras compafias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor.

Mediante comunicacion formal de fecha 27 de enero de 2014, fuimos informados de que durante el
trimestre objeto de revisidn no ha existido ning(in evento o actividad que haya entorpecido el normal
desenvolvimiento de tas operaciones de la empresa.

Adicionatmente observamos, en el Informe de calificacién de riesgo de la firma Fitch Ratings de
fecha 17 de enero de 2014, las expectativas de la calificacion “son estables soportada por el
fortalecimiento del flujo de caja, y su perfil financiero conservador.

CEPM registra estabilidad en su flujo de caja operativo (FCO), al operar un sistema eléctrico aislado.
Esto la beneficia frente a otras empresas generadoras que inyectan energia al sistema eléctrico
interconectado y que estan expuestas al riesgo de cobranza de las distribuidoras. Fitch Ratings prevé
que CEPM generara un FCO promedio superior a {os USD30 mitlones anuales durante el periodo 2014-
2015. Esto debido a la diversificacion de sus fuentes de ingresos y al aumento de la rentabilidad
operativa esperada en los préximos afios.

En cuanto al riesgo de concentracién de ventas, la calificacion de la empresa considera el riesgo de
concentracion de tas ventas en clientes de media tension a través de contratos de compra de energia
a largo plazo. Los 10 mayores clientes representan cerca del 60% de las ventas de energia de CEPM.
Este riesgo es parcialmente mitigado por su condicién de oferente monopélico y sus relaciones
comerciales forjadas en el tiempo con sus principales clientes.

CEPM registro un aumento en el margen EBITDA, al pasar desde 15% en AF2012 a 18% a septiembre
de 2013. Esto se explica por una mayor generacién propia, la cual permitié reducir las compras
totales de energia en 4,7%; una reduccion del 8,2% en el costo de generaciéon del MWh como
consecuencia de: la generacién de energia por cogeneracion; la participacion de la generacién edlica
en las ventas fisicas totales y los precios menores en los combustibles empleados en sus unidades de
generacién. Fitch estima que CEPM continuara fortaleciendo su rentabilidad operativa con ta mayor
penetracion de sus ventas de productos térmicos y las ventas de energia edlica, las cuales conduciran
a ahorros importantes en el consumo de combustibles de la empresa.

La calificacién de CEPM podria reducirse si el apalancamiento respecto al EBITDA supera 4x de
manera sostenida y permanente. La incursion en inversiones dentro de sectores distintos al de
electricidad o el pago de dividendos en magnitudes, que comprometan el flujo de caja libre de la
empresa, podria impactar la calificacién.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria.

Durante el trimestre de julio-septiembre de 2013, se realizaron las siguientes asambleas:

Tipo de asamblea Fecha Agenda

Reunion del Consejo
Directores

de

22 de noviembre
de 2013

Aprobar que la Sociedad adquiera, por un
monto de USS$1,550,000, el piso 3 del Edificio
Caribalico, propiedad de la embajada de los
Estados Unidos en Santo Domingo, También se
aprueba que la  sociedad  suscriba,
concomitantemente, un acuerdo de cuenta
plica con citibank, como agente plica, para
fines de deposito del precio de compra, y un
contrato de compraventa condicional de
inmueble con la Embajada de los Estados
Unidos en Santo Domingo.
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s)

También se designan a los sefiores Roberto A.
Herrera y/o Jests Bolinaga y/o Marcos Ortega
Fernandez, en su calidad de Director
Ejecutivo, Gerente General y Director Legal,
respectivamente, para que firmando cada uno
de manera conjunta o por separado y actuando
a nombre y en representacion de CEPM,
puedan llevar a cabo cualquier acto, firmar y
ejecutar todos los acuerdos y documentos que
sean necesarios 0 conveniente para realizar o
satisfacer completa o parcialmente cualquier o
todos los términos y clausulas.

General Ordinaria No Anual

20 de diciembre de
2013

Aprobar en todas sus partes la Nomina de
Accionistas presentes y representados que
fuera preparada por Marcos Ortega Fernandez,
Secretario, el cual cuenta con el visto bueno
del  Seilor  Rolando  Gonzalez-Bunster,
Presidente de la Asamblea. También se
aprobd el pago de dividendos por la suma de
US$2,600,000 a favor de su accionista principal
la compaiiia CEPM Energy Ltd.

Reunién  del  Consejo
Administracién

de

23 de diciembre de
2013

Resuelve modificar la tercera Resolucion
emitida durante {a reuniéon del Consejo de
Administracion de CEPM, marcada con el No.
03-2013, celebrada en fecha 8 de abril de
2013, y en tal sentido, otorga y ratifica al
sefior Roberto A. Herrera, en su calidad de
Director Ejecutivo, los poderes y atribuciones
siguientes: a) Dirigir las operaciones diarias de
la Sociedad. b) Suscribir, sin que se interprete
limitativo sino meramente enunciativo. ¢)
Llevar a cabo cualquier acto, firmar y ejecutar
todos los pagaré, notas, contratos, ect. d)
Representar a la Sociedad ante cualquier
autoridad que convoque a licitacién. e) Abrir
todo tipo de cuenta y depodsitos en cualquier
institucion de crédito. f) Representar a la
Sociedad ante terceros. g) Poder para suscribir
contratos asumir obligaciones con el Estado
Dominicano. h) Aprobar, autorizar y ejecutar
con su sola firma todos los pagos relacionados
a costos y gastos del presupuesto. i) Aprobar,
autorizar y ejecutar con su sola firma todos los
pagos de combustible entre otros.

Situacion Legal del Emisor.

En fecha 22 de enero de 2014, recibimos una comunicacion de los abogados del Emisor donde nos
informan que durante el trimestre octubre-diciembre de 2013, y hasta la fecha de la comunicacion
inclusive, un resumen de los hechos mas importantes incluyen:

e En fecha 2 de diciembre de 2013 CEPM recibi6 el Acto de Alguacil No. 470/12/2013, notificado a
requerimiento de la Junta del Distrito Municipal Turistico Veron-Punta Cana, mediante el cual
intimaron a pagar la suma total de RD$154,753,389.69, los cuales a entender de este Distrito
Municipal se adeudan en virtud del articulo 134 de la Ley General de Electricidad No. 125-01, de
fecha 26 de julic del ano 2001, contempla el pago del 3% sobre la facturacion corriente
recaudada a ser efectuado por las empresas distribuidoras de electricidad para fines de

alumbrado publico.
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t)

u)

En fecha 5 de diciembre de 2013 CEPM recibi¢ al Acto de Aguacil marcado con el No. 457/2013,
notificado a requerimiento de la Junta del Distrito Municipal Turistico Verén-Punta Cana,
mediante el cual se opusieron a que distintos hoteles, deudores de CEPM, efectien pagos a CEPM
hasta el duplo de RD$154,753,389.69 y notificaron demanda en validez de embargo retentivo. A
entender del Distrito Municipal Turistico Verén-Punta Cana, la anterior suma se adeuda por
conceptos y disposiciones establecidas en el articulo 134 de la Ley General de Electricidad 125-
01, de fecha 26 de julio de 2001, que establece el pago del 3% de los ingresos brutos de las
empresas distribuidoras de electricidad en favor de los municipios.

EDE Este ha incoado acciones similares desde el aflo 2007, habiendo CEPM obtenido ganancia de
causa en el Tribunal Contencioso Tributario y Administrativo, mediante las Sentencias Nos.034-
2008, 005-2008 y 167-2008 de fechas 4 de abril, 6 de octubre y 22 de diciembre del 2008
respectivamente y en la Suprema Corte de Justicia, mediante la sentencia de fecha 15 de agosto
de 2012,

Modificaciones al contrato de Emision.

Verificamos que durante el trimestre de octubre-diciembre de 2013, et Emisor no solicitd
modificaciones al contrato de Emision.

La adquisicién y enajenacidn de activos.

Verificamos que durante el trimestre de octubre-diciembre de 2013 no hubo enajenacién de activos.

Adicionalmente verificamos que para el trimestre de octubre-diciembre de 2013, las variaciones mas
significativas en comparacion con el trimestre anterior corresponden a los siguientes conceptos:

+ Aumento de un 12% del efectivo en caja y banco correspondiente a adquisicion de préstamos y

cobros de los clientes.

Disminucion de un 14% de las inversiones correspondiente a cancelacion de certificados financieros

a corto plazo en el Banco USB.

Disminucion de un 15% de la cuentas por cobrar correspondiente a baja en las facturaciones a
clientes comparada con el trimestre anterior y registro de provisiones de cuentas por cobrar.

Aumento de un 16% de los inventarios correspondiente a la adquisicion de repuestos y accesorios

para las reparaciones de los generadores.

Aumento de un 65% de derivados de activos, correspondiente a los anticipos dados a suplidores por

la compra de repuestos y accesorios.

Aumento de un 5% en las inversiones en la asociada correspondiente a la participacion de CEPM
en Caribe Energy.

Aumento de un 5% de propiedad, planta y equipo correspondiente a la inversion en la
construccion de obra, ademas del impacto por la adaptacion a lo establecido en la NIC 16, donde
se reclasifica parte del inventario como propiedad, planta y equipo.

Aumento de un 49% de otros activos, correspondiente al registro de garantia de venta por tres anos

para la revision de los Aerogeneradores del parque Eélico.

Aumento del 100% la deuda actual, incluyendo la porcion circulante correspondiente a la
reestructuracion del préstamo de MCR.

Aumento de 20% de las cuentas por pagar correspondiente a compra de repuestos, combustibles

menos el pago de dividendos por 1.5.
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v)

w)

Disminucion de 13% de las otras cuentas por pagar y gastos acumulados, corresponde al
incremento de (a provision del ISR y el impuesto sobre dividendos.

Disminucién del 69% de instrumentos de derivados financieros, correspondiente a la actualizacion
del Fair Value del Swap.

Aumento del 5% en los otros pasivos no corrientes correspondientes a los ingresos recibidos de
200 K por la venta de hilos de la fibra optica a Columbus, los cuales seran amortizados durante
20 anos.

Disminucién de un 5% de los intereses no controlados, correspondiente a pérdidas obtenidas por
MCR en los dltimos 3 meses.

Cambios en la estructura administrativa.

Mediante comunicacién formal recibida 20 de enero de 2014, fuimos informados de que durante el
trimestre octubre-diciembre de 2013, no se han realizado cambios en la estructura administrativa de
ta Entidad.

Otros Procedimientos.

Otros procedimientos adicionales realizados incluyen:

Recibir del Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A. la carta de representacion, documento
que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi
como la declaracién de responsabilidad sobre la integridad de los registros contables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

Verificar comunicacién No. 31423 de fecha 29 de enero del 2014, dirigida a la Superintendencia
de Valores de la Replblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Consolidados no
Auditados de CEPM por el trimestre julio-septiembre 2013 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y de acuerdo al formato requerido en la resolucién R-
CNV-2013-03-MV.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Realizamos los procedimientos previamente acordados, cuyos resultados se incluyen en este informes
identificados con las letras desde la “’a’* hasta la “w’’, excepto las comunicaciones recibidas que se
detallan en la letra “k’’.

Los resultados de nuestra revision, no deben ser considerados como garantia para los Obligacionistas de
conservar o vender los bonos productos de la emisidn realizada por el Emisor; Dicho informe ha sido
preparado para dar cumplimiento a lo especificado en el Articulo 16 de la resolucién R-CNV-2013-03-MV
que deroga el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana e incluye especificamente los cambios ocurridos en el trimestre Octubre -
Diciembre de 2013.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber
tamado nuestra atencién y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que como Representante de la Masa de los
Obligacionistas de los Bonos Corporativos de Consorcio Energético Punta Cana Macao ,S.A., aprobados por
valor de US$50,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacién y Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacién a través de la
Ley 31-11, procedemos sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme
a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin
propdsito que no sea el especificado y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron
procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus
propositos.

BDO, S. R. L., esté debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucién del 18 de diciembre de 2003

PO

“ 31 de enero de 2014
Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
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