
7
<

0

CONSORCIOENERGETICOPUNTACANAMACAO,S. A. (CEPM)

PROCEDIMIENTOSPREVIAMENTEACORDADOSDE REPRESENTACION DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONDS
CORPORATNOS POR US$23,000,000, IDENTIFICADA CON EL NO. DE
REGISTRO SIVEM-111, APROBADOS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, MEDIANTE LA
PRIMERARESOLUCKJNENFECHA4 DEJULIO DE 2017, CONFORMEA LA LEV
DE MERCADO DE VALORES 19-DO, DEROGADAPOR LA LEV 249-17, EL
REGLAMENTODE APLICACKJN,DECRETONO. 664-12 Y LA LEV GENERALDE
LAS SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS INDIVIDUALES DE
RESPONSABILIDADLIMITADA479-OB Y SUMOMFICACKJNLEV 31-ll.

POREL PERIODODETRES(3) MESESCOMPRENDIDODESDEEL 1ERODEABRIL
HASTAEL 30 DEJUNIO DE2018.



0

Consorcio EnergCtico Punta Cana Macao, S. A. (CEPM)

Procedimientos Previamente Acordados

Contenido Pdgina

INFORME DEL REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS OBLIGACIONISTAS SOBRE LA APLICACKJN DE PROCEDIMIENTOS

PREVIAMENTE ACORDADOS 1

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS 1

a) La auten77cidad de los valores en cuestkjn, sean F/SlCOSo ESTENrepresentados por anotaciones en cuenta................. 1

b) Valor actualjzado de las garanti)4s prendarias o hipotecarias constitu/das para la em/skjn y las med/das adoptadas

POREL REPRESENTANTEPARA LA COMPROBACKJN 2

c) Reporte del n/vel de cumpumiento del Administrador Extraordinar/o de la Emiskjn 2

d) Reporte del n/vel de cumplimiento del f/duc/ario del fide/comiso de Garant/a de la emis/cjn 2

E) CONF/RMACKJNDE LA VIGENCIA Y COBERTURADE LOS CONTRATOSGE SEGUROSSOBRELOS B/ENESMUEBLESE INMUEBLESDADOSEN
GARANT/A Y DE LAS ACCIONESLLEVADASA CABOPOR EL REPRESENTANTEDE LA MASA EN CASODE HALLAZGOSQUE ATENTEN CONTRA

LOS DERECHOSDE LOS TENEDORESDE VALORES 2

f) Cumpumiento del procedimiento de reviskjn de la tasa de intErES, en caso de que se haya espec/f/cado en el prospecto

DE EMISKJNY LA CONSECUENTEMOD/FICACKjN DE LA M/SMA 2

g) N/vel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenc/cjn anticipada de los valores, en caso de haberse

ESPECIE/CADOEN EL PROSPECTODEEMIS/CJN 3
h) Uso le los fondos por parte del em/sor, le conformidad con los objet/vos econcjm/cos y financieros establecidos en

EL PROSPECTOGEEM/SKJNY LAS MED/DASADOPTADASPOR EL REPRESENTANTEDE LA MASA PARA LA COMPROBACKJN 3

I) COLOCAC/CJNY NEGOC/ACKJNDE LOS VALORESSEGLJNLAS CONDICIONESESTABLECIDASEN EL PROSPECTODE COLOCACKJN.............. 4
J) ACTUAUZACION DE LA CAUFICACKJN LE R/ESGODE LA EM/SKJNY DEL EMISOR, CONFORMEA LA PERIODIC/DADESTABLEC/DAA TALES

FINESEN EL PROSPECTODE EMISKJN 4

K) N/vel de endeudam/ento del em/sor de conform/dad a lo establecido en el prospecto ge emis/cjn 4

l) Cumpl/m/ento del em/sor en cuanto a la remiskjn perkjd/ca de sus estados financieros a la Super/ntendenc/a............... 4

M) Monto TOTAL DE LA EMISKJNQUE HA SIDOCOLOCADO 5

N) Cumplimiento del procedimiento de redenckjn anticipada por parte del Emisor 5
0) ENAJENACKJNDE LAS ACCIONESDEL EMISORY LAS POSICIONESDOMINANTESDENTRODE LA CQMPOSICKJNACCIONARIAL, QUE

REPRESENTENPORLO MENDSEL DIEZ PORCIENTO (10%) DELTOTAL DEL PATRIMONIO DEL EMISOR 6

P) COLOCACKJNC)NEGOCIACKJNDEVALORESPOR PARTEDEL EMISOREN MERCADOS|NTERNAC|ONALES;ASi COMO CUALQUIER
INFORMACKJNRELEVANTE, COMO REDENCKJNANTICIPADA, AMORTIZACKJN, ACUERDOSCON LOSTENEDORESDE LOSVALORES, ENTRE

OTROS 6

q) Procesos de reestructurackjn societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para

ESOSFINES 6

r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo

(LABORAL, ADMINISTRATIVO, CAUSASDE FUERZAMAYOR ETC.) 6
S) Cualquier DOCUMENTODE INDOLE LEGALQUE IMPLIQUENPROCESOSDE NATURALEZACIVIL, COMERCIAL, PENALC)ADMINISTRATIVO

INCOADOSCONTRA EL EMISOR 6

T) Modificaciones AL CONTRATO DE EMISKJN 6

U) La adquisickjn y enajenackjn de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o iVAS de su

CAPITAL SUSCRITOY PAGADO 6
V) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras que se

RELACIONENCON LA EMISKJN 7

w) Cualquier otra obligackjn establecida en el prospecto de emiskjn, el contrato de emiskjn y las disposiciones

NORMATIVASVIGENTES, ASIMISMOCUALQUIERELEMENTOC)SUCESOQUE CONLLEVEIMPLICACIONESJURID|CAS, DE REPUTACKJNO
ECON(JMICASPARA EL EMISOR 7

ANEXO I 11

ANEXO 2 12



0
t

BDO Tel, 809-472-1565 Av. JosC Ortega , Gasset No.46

Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D. N.

RepUblica Dominicana

lnforme del Representante de la Masa de 10s Obligacionistas sobre la
aplicaciOn de procedimientos previamente acordados

A 10s Obligacionistas de Bonos Corporativos de:

Consorcio EnergCtico Punta Cana
-

Macao, S. A.

Hemos efectuado 10s procedimientos enumerados mds abajo, 10s cuales fueron previamente acordados

mediante Contrato del Programa de EmisiOn y DesignaciOn del Representante de la Masa de 10s

Obligacionistas en fecha 21 de agosto de 2017, con el Consorcio EnergCtico Punta Cana
- Macao, S. A.,

debidamente registrada en la SlV conforme a la referencia SIVEV-35, para la emisiOn de bonos

corporativos por US$23,0®,000 identificada con la referencia SIVEM-111, conforme a 10s requerimientos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores No. 19-DO, derogada por la Ley 249-17, el Reglamento de

AplicaciOn, Decreto No. 664-12, la Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-ll, y las

resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SlV).

La suficiencia y eficiencia de 10s resultados de estos procedimientos es responsabilidad del Consorcio

EnergCtico Punta Cana Macao, S. A.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opiniOn sobre 10s

estados financieros del Consorcio EnergCtico Punta Cana
- Macao, S. A., o ciertos elementos especificos,

cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tat opiniOn. Los procedimientos que se llevaron a cabo

no constituyen una auditoria ni una revisiOn efectuada de acuerdo con Normas lnternacionales de

Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de RevisiOn. Por consiguiente, no efectuamos ninguna

representaciOn con respecto a la interpretaciOn legal y queda entendido que dicho trabajo no estd

diseiiado para proporcionar una opiniOn o conclusiOn que proporcione un nivel de seguridad y por tanto,
no expresamos una opiniOn o conclusiOn de esa naturaleza.

Dentro de 10s procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa

de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-DO, derogada por la Ley 249-17,

el Reglamento de AplicaciOn, Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley

No. 31-ll, y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica
Dominicana y el Consejo Nacional del Mercado de Valores; donde se establece realizar ciertos
procedimientos que se complementan con 10s procedimientos ejecutados y detallados a continuaciOn.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Unicamente con el propOsito de evaluar el cumplimiento de 10s

deberes y responsabilidades que le corresponden al Consorcio EnergCtico Punta Cana Macao, S. A., como

emisor de 10s Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn representados por anotaciones
en cuenta.

Verificamos que la emisiOn fue debidamente aprobada por el Consejo de AdministraciOn del
Consorcio EnergCtico Punta Cana Macao, S. A., mediante CertificaciOn de Acta General Extraordinaria
celebrada el 27 de marzo de 2017 y por el Consejo Nacional del Mercado de Valores, mediante la

Primera ResoluciOn emitida en fecha 4 de julio de 2017 y la Superintendencia del Mercado de Valores

de la Repiiblica Dominicana (SIV) mediante comunicaciOn de fecha 7 de julio de 2017.

Los valores del programa de Emisiones serdn emitidos en forma desmaterializada mediante anotaciOn

en cuenta y 10s mismos constan en Acto AutCntico redactado bajo 10s requisitos exigidos por la Ley

del Notario y un Macrotitulo, instrumentado por Notario PUblico por la totalidad de la EmisiOn, 10s

cuales estdn depositados en la SlV, BYRD y en Cevaldom (DepOsito Centralizado de Valores, S.A.),

quien custodiard 10s mismos, en el entendido de que 10s valores emitidos contra el referido
Macrotitulo serdn colocados a travCs de la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana.

BOO, S.R.L.
, una sociedad dc responsabilidad limitada dc la repUblica Dominicana, es miembro dc BOO Internacionla Limited, una c'ompaiiia Iimitada por garantia del

Reino Unido; y forma pane dc la red internacional BDO dc empresas independientes asociadas. Pagina 1 de 12

BOO es el nombre comercial de la red BOO y de coda una dc las empresas asociadas dc BOO.
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El Macrotitulo emitido sc encuentra en custodia de Cevaldom, DepOsito Centralizado de Valores, S.

A., conforme a 10s acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el registro y
administraciOn de valores de fecha 25 de agosto de 2017.

El total de Bonos Corporativos emitidos se muestra como sigue:

EmisiOn Cantidad de Valores DenominaciOn Unitaria de Vencimiento Monto Total por
Unica por EmisiOn Cada Valor EmisiOn

1 23,000,000 uss 1.00 10 Mos US$ 23,000,000

Total Programa de EmisiOn US$ 23,000,000

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisiOn y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobaciOn.

Verificamos el Prospecto de EmisiOn donde se establece que la emisiOn realizada no posee garantia
especifica, sino que esta serd una acreencia quirografaria, poseyendo 10s Obligacionistas una prenda

comiin sobre la totalidad del patrimonio ciel Emisor.

C) Reporte del nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario de la EmisiOn.

Verificamos en el Prospecto de ColocaciOn de Bonos Corporativos que la presente emisiOn no requiere
de un Administrador Extraordinario.

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisiOn

Verificamos en el Prospecto de ColocaciOn de Bonos Corporativos que para la presente emisiOn no

aplica el cumplimiento de fiduciario, debido a que esta emisiOn no fue realizada bajo la figura de un

fideicomiso.

e) ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de seguros sobre 10s bienes muebles e

inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra 10s derechos de 10s tenedores de valores

Verificamos el Prospecto de ColocaciOn de 10s Bonos Corporativos donde se establece que la emisiOn

realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia quirografaria, por to que no

existen contratos de seguros.

f) Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisiOn y la consecuente modificaciOn de la misma.

Conforme al prospecto de emisiOn, 10s Bonos Corporativos devengardn una tasa de interCs fija de

5.50%.

Segiln el prospecto de emisiOn, 10s intereses devengados serdn computados sobre la base actual/365:
corresponde a 10s dias naturales con 10s que cuenta el aiio. Actual considera 10s aiios bisiestos de

366.

Sobre la base previamente citada ejecutamos 10s siguientes procedimientos:

· Verificamos que 10s intereses se calcularon desde el dia del inicio del periodo mensual y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la

convenciOn: base actual/365.
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· Verificamos que para el cdlculo de 10s intereses se tomO la tasa nominal anual fijada en el Aviso

de ColocaciOn Primaria correspondiente y en el Prospecto de EmisiOn. Siendo la fOrmula la

siguiente: lntereses = Capital x (Tl nominal anual/365) x dias corrientes.

· Observamos que 10s pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrOnica interbancaria (ACH), a travCs del agente de pago (CEVALDOM).

·
Segiin la periodicidad del pago de 10s intereses, citada en el acdpite 2.1.2.6.1 del prospecto de

emisiOn, observamos que 10s intereses se pagaron mensualmente como sigue:

-
Para la EmisiOn Unica 10s intereses serdn pagaderos 10s dias 20 de cada de mes: verificamos
que 10s intereses fueron pagados en las fechas correspondientes, a una tasa fija de 5.50%,

por un total de USS318,849 (Anexo I).

Validamos esta informaciOn con la confirmaciOn recibida de Cevaldom.

- Verificamos el cdlculo de la provisiOn de 10s intereses pendientes de pago al cierre del 30 de

junio de 2018, por US$38,123 (Anexo1).

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciOn anticipada de 10s valores, en

caso de haberse especificado en el prospecto de emisiOn.

Observamos en el Prospecto de ColocaciOn que la emisiOn realizada no exige que el Emisor deba

cumplir con un indice de liquidez especifico. No obstante, verificamos que para el periodo revisado,

CEPM no presenta deficiencias en cuanto al indice de liquidez, segiin sc refleja en el informe de la

calificadora de riesgo Feller Rate realizado en el mes junio de 2018.

h) Uso de 10s fondos por parte del emisor, de conformidad con 10s objetivos econOmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emisiOn y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobaciOn.

De acuerdo al Prospecto de EmisiOn de 10s Bonos Corporativos, 10s recursos obtenidos serdn utilizados
para repago de deudas y capital de trabajo:

· Repago de deudas: para la EmisiOn Unica del presente Programa de Emisiones, 60.87% de 10s

fondos serdn utilizados para pago de deuda financiera parcial, por un total de hasta

USD14,000,000.

· Capital de trabajo: 10s fondos disponibles del Programa de Emisiones podrdn ser utilizados en la

administraciOn de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de

trabajo a ser afectadas serdn determinadas en el Prospecto de EmisiOn. Para el capital de

trabajo, las partidas que se afectardn serdn efectivo y equivalentes de efectivo por un total de

hasta USD9,000,000.

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no serdn cubiertos
por 10s montos colocados, es decir CEPM no utilizard 10s USD23,000,000 para cubrir dichas comisiones

y gastos, 10s cuales serdn cubiertos con 10s flujos de efectivo del CEPM. Las obligaciones derivadas

del presente programa de Emisiones serdn cubiertas por flu jo operacional, emisiOn de nueva deuda o
de una combinaciOn de ambas, segiin sc determine.

Observamos la entrada de 10s fondos de la colocaciOn a la cuenta corriente operativa No.11010213-

000-000 Banco Citibank, N.A. US$-CORP-CORP, como sigue:

Entrada

Noviembre de 2017 US$ 23,000,000

Total Colocado US$ 23,®0,000
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· Verificamos que 10s fondos obtenidos fueron utilizados para amortizaciOn de deuda tat como lo

especifica en el articulo 2.5.1.2 del prospecto de emisiOn donde establece que el 60.87% de 10s

fondos serdn destinados para la amortizaciOn total o parcial de 10s financiamientos por
USD14,000,000 de la deuda contraida con el BHD LeOn a una tasa de interCs de 4% y un plazo de

120 dias.

· Verificamos que el monto restante por US$9,000,000 fue registrado en cuenta corriente
operativa NO.11010213-0CK)-000 Banco Citibank, N.A. US$-CORP-CORP.

i) ColocaciOn y negociaciOn de 10s valores segUn las condiciones establecidas en el Prospecto de
ColocaciOn.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores de la RepUblica

Dominicana, asi como tambiCn en el contrato de EmisiOn y en el Prospecto de ColocaciOn;

verificamos el cumplimiento razonable de las responsabilidades asumidas por el Consorcio EnergCtico

Punta Cana-Macao S. A., como Emisor del programa de Bonos Corporativos por valor original y el
valor colocado de US$23,000,000.

i) ActualizaciOn de la calificaciOn de riesgo de la emisiOn y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisiOn.

Las calificaciones de riesgo de la emisiOn son revisadas por las firmas Fitch Ratings y Feller Rate, las

cuales en su mds reciente informe presentaron lo siguiente:

· Fitch Ratings RepUblica Dominicana, S. R. L., en calificaciOn de fecha 16 de julio de 2018,

otorga la calificaciOn de AAA (dom) con perspectiva estable. Observamos que dicha calificaciOn
de riesgo fue remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana

posterior a la fecha establecida en el calendario de remisiOn de informaciOn.

· Feller Rate Dominicana, S. R. L., en calificaciOn emitida en julio de 2018, otorga una

calificaciOn AA", con perspectiva estable.

Ver histOrico de calificaciones en Anexo 2.

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisiOn.

Observamos en el Prospecto de ColocaciOn que la emisiOn realizada no requiere que el Emisor deba

cumplir con indices de endeudamiento especificos.

En el Mercado Dominicano CEPM posee otros Programas de Emisiones adicionales de Bonos

Corporativos bajo el registro de referencia SIVEM-091 por un monto original de US$1CKJ000,000 del

cual a la fecha de este informe sc ha colocado US$76,853,800.

I) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiOn periOdica de sus estados financieros a la
Superintendencia.

Solicitamos al Emisor las comunicaciones enviadas y recibidas relacionadas a 10s bonos, con la

finalidad de tener conocimiento de 10s temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a 10s documentos e informaciones que debe remitir
periOdicamente a la Superintendencia del Mercado de Valores. En este sentido observamos que se

presentaron y publicaron ciertas informaciones que se detallan mds adelante.
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Conforme a la
Conforme al

. ... .. . . . . conwnicacion de
Descripcion Penodicidad calendario .acuse de recibo porde la SIV

la SlV

Estado de SituaciOn Financiera en forma
acumulada y comparativa con el periodo Trimestral 20/07/2018 18/07/2018
anterior.

Estado de Resultado en forma acumulada y .
. . Trimestral 20/07/2018 18/07/2018

comparativa con el periodo anterior.

Estado de Flu jo de Efectivo en forma
acumulada y comparativa con el periodo Trimestral 20/07/2018 18/07/2018
anterior.

Estado de Cambios en el Patrimonio. Trimestral 20/07/2018 18/07/2018

lnforme de evaluaciOn de la situaciOn

financiera y de 10s riesgos de la actividad y Trimestral 20/07/2018 19/07/2018
del sector.
Estados Financieros Consolidados Auditados 11/05/2018Anual 14/05/2018anuales al 31 de diciembre de 2017 (*)

(*) En fecha 11 de mayo 2018 la DirecciOn de Participantes de la SlV informO mediante Circular C-SIV-

2018-03-MV de fecha 10 de mayo de 2018 que por motivos del aniversario de la instituciOn
estarian laborando el viernes 11 de mayo de 2018 hasta las 12: 00 p. m., reincorpordndose a sus
labores el tunes 14 de mayo de 2018, en horario regular. Por lo que, la remisiOn de documentos

requeridos sc realizaria el tunes 14 de mayo de 2018.

m) Monto total de la EmisiOn que ha sido colocado.

El monto de esta colocaciOn es de US$23,000,000 representando el 100% de la emisiOn. La

distribuciOn de esta colocaciOn de acuerdo al listado obtenido del DepOsito Centralizado de Valores,

S. A., (CEVALDOM) es como sigue:

EMISKJN UNICA

ComposiciOn de Obliqacionistas Facial Titulos Total

Personas fisicas 1.00 7,545,824 7,545,824

Personas juridicas 1.00 15,454,176 15,454,176

Total 23,000,000 23,000,000

Estos datos fueron validados con la confirmaciOn recibida de Cevaldom DepOsito Centralizado de

Valores S.A.

n) Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada por parte del Emisor.

Conforme a lo especificado en el Prospecto de ColocaciOn de 10s Bonos Corporativos, CEPM tendrd el
derecho de pa?ar de forma anticipada al vencimiento de 10s Bonos el valor total, del monto colocado

de la EmisiOn Unica. Este derecho podrd ser ejercido una vez transcurrido el tercer aiio despuCs de la

fecha de emisiOn de 10s Bonos, con un preaviso a 10s inversionistas y al Representante de la Masa de

Obligacionistas, de un minimo de 30 dias calendario, y que ademds serd anunciado como minimo en 1

periOdico de circulaciOn Nacional, segiin consta en el prospecto de EmisiOn acdpite 2.1.2.11.
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o) EnajenaciOn de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composiciOn
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor.

Durante el periodo objeto de revisiOn, verificamos que la variaciOn presentada en cuentas de

patrimonio, estuvo representada por el pago de dividendos a CEPM Energy, Ltd., por US$6,250,000

cuyo pago fue efectuado en fecha 30 de junio de 2018. El pago anterior no represento enajenaciOn

de acciones.

p) ColocaciOn o negociaciOn de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informaciOn relevante, como redenciOn anticipada, amortizaciOn, acuerdos con 10s

tenedores de 10s valores, entre otros.

Obtuvimos del Emisor la comunicaciOn de fecha 23 de julio de 2018, en la cual nos informa que

durante el trimestre de abril - junio 2018, no se han realizado negociaciones de valores en 10s

mercados internacionales, por igual validamos dicha informaciOn mediante variaciOn analitica de sus
estados financieros del trimestre objeto de revisiOn. Segiin 10s datos e informaciones puestas a
nuestra disposiciOn, no notamos que hayan ocurrido negociaciones de valores en mercados

internacionales, redenciOn anticipada, amortizaciOn o acuerdos con 10s tenedores de 10s valores.

g) Procesos de reestructuraciOn societaria del emisor, estableciendo 10s avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines.

Mediante comunicaciOn formal recibida del Emisor de fecha 23 de julio de 2018, fuimos informados
que durante el periodo objeto de revisiOn no han existido restructuraciOn societaria.

r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.)

Mediante comunicaciOn formal recibida del Emisor de fecha 23 de julio de 2018, fuimos informados
de que durante el periodo objeto de revisiOn no ha existido ningiin evento o actividad que pudiera
entorpecer el normal desenvolvimiento de las operaciones.

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el emisor.

En fecha 11 de julio de 2018, recibimos una comunicaciOn de 10s asesores legales internos del
Emisor, quienes nos informan que existen algunas acciones legates, litigios y notificaciones, que al

30 de junio de 2018 se mantienen pendiente de fallo.

t) Modificaciones al contrato de EmisiOn

Mediante comunicaciOn formal recibida del Emisor de fecha 23 de julio de 2018, fuimos informados
que durante el periodo objeto de revisiOn no ha existido ningUn evento o circunstancia que modifique
las condiciones al contrato de emisiOn.

u) La adquisiciOn y enajenaciOn de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mds de su capital suscrito y pagado.

Conforme a la variaciOn analitica, las principales variaciones durante el trimestre objeto de revisiOn

fueron como sigue:

· DisminuciOn en el efectivo de un 26%, debido a 10s pagos realizados a 10s contratistas por la

compra de 10s generadores Wartsila e instalaciOn de turbina.
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· Aumento en 10s gastos pagados por anticipados de mds de un 100%, debido al pago de 10s

anticipos de impuestos sobre la renta por la suma de US$2.4MM.

· Aumento en la inversiOn en asociadas de un 4%, correspondiente a la participaciOn en 10s

resultados de la asociada CESPM.

· Aumento en la propiedad, planta y equipo de un 20%, producto de 10s cargos realizados por la

compra de 10s generadores Wartsila por un monto de US$23.6MM y la instalaciOn de la turbina
por un monto de US$4.4MM.

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a 10s principales ejecutivos y de las

estructuras que se relacionen con la emisiOn.

Mediante comunicaciOn, recibida del Emisor de fecha 16 de julio de 2018, nos informan que durante
el periodo verificado, se produjeron cambios significativos en la organizaciOn que impacten la

estructura de la misma.

· Salida del Sr. Jesiis Ignacio Bolinaga Serfati, Gerente General.

El Sr. Oscar San Martin, anterior Director de DistribuciOn y Comercial, le sustituye como

Gerente General.

·
Salida del Sr. Jhennsy Guzmdn, Gerente de GeneraciOn.

· lngreso de la Sra. Vielka Guzmdn, Directora de Comunicaciones y Valor Compartido.

w) Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de emisiOn, el contrato de emisiOn y las

disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputaciOn o econOmicas para el emisor.

Otros procedimientos adicionales realizados incluyen:

· Revisamos que en fecha 9 de mayo de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores remitiO
una comunicaciOn indicando que el estado de patrimonio contenia un error en el encabezado, el

cual indicaba que el periodo presentado correspondia al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre
de 2017, en ese sentido se le solicitaba remitir 10s estados corregidos en un plazo no mayor a 5

dias hdbiles a partir de la recepciOn de la comunicaciOn.

· Revisamos que en fecha 10 de mayo de 2018, el Emisor en atenciOn a la comunicaciOn recibida
en fecha 9 de mayo bajo el numerO 45038, remitiO la correcciOn de la fecha del estado de

cambios en el patrimonio.

· Revisamos que en fecha 29 de mayo de 2018, el Emisor informO a la Superintendencia del
Mercado de Valores el ingreso de la Sra. Vielka Guzmdn en calidad de Directora de

Comunicaciones y Valor Compartido.

· Revisamos que en fecha 26 de junio de 2018, la Superintendencia del Mercado de Valores

remitiO una invitaciOn a CEPM a participar en la reuniOn con 10s consultores seleccionados para

la elaboraciOn del reglamento de oferta pUblica de valores, a celebrarse en fecha 03 de julio de

2018.

· Revisamos que en fecha 2 de julio de 2018, el Emisor informO a la Superintendencia del Mercado

de Valores la salida con efectividad el 29 de junio de 2018, del Sr. Jesiis Bolinaga como Gerente
General y ocupaciOn del cargo el Sr. Oscar San Martin, anterior Director de DistribuciOn y

Comercial.

· Revisamos que en fecha 25 de abril de 2018, fue celebrada la Asamblea General Ordinaria Anual

de Accionistas de CEPM y no observamos que se trataran temas relacionados con la emisiOn.
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· Revisamos el Acta de Asamblea General Extraordinaria realizadas por el emisor en fecha 14 de

mayo de 2018 y no observamos que se trataran temas relacionados con la emisiOn.

· Revisamos las Actas de Asamblea General Ordinaria No Anual realizadas por el emisor en fecha
29 de junio de 2018 y no observamos que se trataran temas relacionados con la emisiOn.

· Solicitamos a CEPM la carta de representaciOn, documento que resume de manera general las

condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisiOn, asi como la declaraciOn de

responsabilidad sobre la integridad de 10s registros contables y operaciones relacionadas a 10s

bonos emitidos y demds.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Excepto por lo especificado en la letra i), relacionado a la remisiOn en fecha posterior a la requerida de

una de las calificaciones de riesgo, ninguna observaciOn de importancia fue identificada para revelar
conforme a 10s procedimientos ejecutados mencionados desde la tetra a) hasta la W).

Los resultados de nuestra revisiOn, no deben ser considerados como garantia para 10s Obligacionistas de

conservar o vender 10s bonos productos de la emisiOn realizada por el Emisor; dicho informe ha sido

preparado para dar cumplimiento a lo especificado en la ResoluciOn R-CNV-2016-14-MV emitida por la

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana e incluye especificamente 10s

cambios ocurridos en el trimestre abril-junio de 2018.

Este reporte ha sido preparado con el propOsito de que como Representante de la Masa de 10s

Obligacionistas de 10s Bonos Corporativos de Consorcio EnergCtico Punta Cana Macao, S.A., aprobados por

valor de US$23,000,000 y conforme a 10s requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores

No. 19-DO, derogada por la Ley 249-17, el Reglamento de aplicaciOn, Decreto NO.664-12 y Ley de

Sociedades No. 479-OB y su modificaciOn a travCs de la Ley 31-ll, informemos sobre 10s resultados

obtenidos durante el desarrollo de nuestra revisiOn, conforme a 10s objetivos que fueron asignados a

nuestra funciOn, por lo que no debe distribuirse con ningiin propOsito que no sea el especificado y no debe

ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la

suficiencia de dichos procedimientos y sus propOsitos.

06 de a,o,t0 de 2018 73b Q
Distrito Nacional, Repilblica Dominicana
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ANEXOS
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ANEXO I

Recalculo de 10s lntereses

EMISION UNICA

DIAS

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO TASA FIJA CUPON

20 de marzo del 2018 19 de abril de 2018 31 23,000,000 5.50% US$ 107,438

20 de abril del 2018 19 de mayo del 2018 30 23,000,000 5.50% US$ 103,973

20 de mayo del 2018 19 de junio del 2018 31 23,000,000 5.50% US$ 107,438

US$318,849

PROVISION DE INTERESES

20 de junio de 2018 30 de junio de 2018 11 23,000,000 5.50% USS 38,123
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ANEXO 2

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Fitch Rate Dominicana

Fecha de 10s Estados

Calificadoras CalificaciOn Fecha de presentaciOn Financieros

Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 21/12/2017 30/09/2017

Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 18/04/2018 31/12/2017

Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 16/07/2018 31/03/2018

Feller Rate Dominicana

Fecha de 10s Estados

Calificadoras CalificaciOn Fecha de presentaciOn Financieros

Feller Rate Dominicana AA+ Enero-2018 30/ 1 1 /2017

Feller Rate Dominicana AA+ Abril-2018 28/02/2018

Feller Rate Dominicana AA+ Julio-2018 31/05/2018
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