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i

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con el Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., emisor de Bonos Corporativos por valor de
US$50,000,000, referencia, SIVEM-053, mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante de
la Masa de los Obligacionistas firmado entre las partes en fecha 06 de septiembre de 2010, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 y su Reglamento de Aplicacion
seguin Decreto No. 664-12 que deroga el Decreto No. 729-04, Capitulo Ill, Articulos 63 hasta el 81, Ley de
Sociedades No. 479-08 y su modificacion Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de las informaciones que sustentan
estos procedimientos es de la responsabilidad del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S.A.,
debidamente registrado en la SIV, como emisor de Bonos Corporativos con la referencia SIVEV-035 y
registrada en la Bolsa de Valores con el No.BV1201- BC040.

A los Obligacionistas de Bonos Corporativos de: “
Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn. Los procedimientos que se llevaron a cabo
no constituyen una auditoria ni una revisién efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria o Normas Internacionates sobre Trabajos de Revision. Por consiguiente, no efectuamos ninguna
representacion con respecto a la interpretacion legal y queda entendido que dicho trabajo no esta
disefiado para proporcionar una opinién o conclusion que proporcione un nivel de seguridad y por tanto,
no expresamos una opinién o conclusion de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece
disposiciones sobre las atribuciones y obligaciones del Representante de Tenedores de Valores en virtud
de una Emision de oferta Plblica de Valores”, estd establecido realizar ciertos procedimientos que
se complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados (nicamente con el proposito de evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden at Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Pablica

Verificamos que la emisidn fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 20 de
enero de 2010 y por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante la
Primera Resolucién emitida en fecha 28 de julio de 2010.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacion
en cuenta. Los valores de la emision estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Publico y un Macrotitulo por la
totalidad de la Emisién, los cuales estdn depositados en Cevaldom (Deposito Centralizado de Valores,
S.A.), quien custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.
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El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S.
A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el registro y
administracién de valores de fecha 23 de agosto de 2010, representado en ese entonces por la
Seflora Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacion del
emisor por Pastor Sanjurjo (Director Ejecutivo).

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo | Serie | Fecha Emision de los Bonos Fecha Cancelacion de los Cantidad Nominacién Total US$
de acuerdo a Oferta Bonos de acuerdo a Oferta de Titulos us$
Publica, Puablica.

D 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000

4 E 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2015 2,500 1,000 2,500,000
) F 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
G 05 de octubre de 2010 05 de octubre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

R H 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
| 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

J 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

‘ K 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

° M 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
6 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
0 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

7 P 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
Q 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

8 R 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
S 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

9 T 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
U 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

10 Y 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000
z 03 de noviembre de 2010 03 de noviembre de 2017 2,500 1,000 2,500,000

Total emitido | US$50,000,000

b) Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.
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)

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacién de Bonos Corporativos que la presente emision no requiere
de un Administrador Extraordinario.

d) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

e)

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisién
realizada no posee garantia especifica por lo que no existen contratos de seguros.

Pagos por concepto de Intereses sobre el capital

Revisamos los pagos correspondientes a los intereses devengados, los cuales segin el prospecto de
emisién seran computados sobre la base actual/365 y actual/366 para los afios bisiestos.

El pago de los intereses sobre capital correspondiente a esta emision es pagado por tramos de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de colocacion segun el siguiente esquema:

Tramos | y Il compuesto por US$$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 5 de cada
mes.

Tramos Il al V compuesto por US$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 3 de
cada mes.

Tramos VI al X compuesto por US$5,000,000 cada uno. Los cupones son pagados los dias 3 de
cada mes.

En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

Seglin la periodicidad del pago de los intereses, citada en el acapite 2.1.2.6.1, observamos que
los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emision y hasta el 30 de
septiembre de 2014 inclusive.

Verificamos que los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el Gltimo dia
del mismo, empleando la convencidn: base actual/365 hasta el 30 de septiembre de 2014.

Verificamos que el calculo de los intereses se tom¢ la tasa nominal anual fijada en cada Serie en
los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo.
Siendo {a férmula la siguiente: Intereses = Capital x (T nominal anual /365) x dias corrientes.

Los intereses fueron pagados a una tasa fija de 6.25% para el tramo |y los tramos del Ill al V,
para el tramo Il una tasa del 7% y para los tramos del VI al X el 6.75%.

Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago (CEVALDOM).

Observamos que las provisiones correspondientes a los dias pendientes de pago fueron
canceladas al 30 de septiembre del 2014, como intereses pagados por adelantado.

Los detalles de los calculos efectuados pueden ser observados en el Anexo No.1
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f)

9)

h)

Nivel de liquidez del emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez especifico, no obstante verificamos que para el trimestre revisado,
CEPM no presenta deficiencias en cuanto al indice de liquidez, segin se refleja en el informe de la
calificadora de riesgo Feller Rate en el mes de octubre 2014.

Usos de los fondos obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion y Prospecto Simplificado de los Bonos Corporativos y al
programa de emision, los recursos obtenidos seran utilizados para realizar alternativamente
refinanciacion de deuda existente, inversién en bienes de capital y/o incremento de su capital de
trabajo, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados al
negocio del Emisor, asimismo dichos fondos no seran utilizados en la adquisicién de establecimientos
comerciales o compaiias.

Observamos la entrada de los fondos de la colocacién a la cuenta corriente operativa No. 36692186
del emisor en el Citibank, cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue
como sigue:

Entrada

Octubre de 2010 us$ 10,000,000
Noviembre de 2010 40,000,000
Total Colocado 50,000,000
Total de Bonos Corporativos US$ 50,000,000

e Verificamos la correcta presentacion y revelacidon en los estados financieros preparados
internamente por el emisor para el trimestre julio-septiembre de 2014. Verificamos el
registro del pasivo en la cuenta contable 2201-1900 Docto. p/Bono Local.

* Verificamos que los fondos obtenidos fueron utilizados para amortizacién de deuda tal como
lo especifica en el articulo 2.5.1.3 del prospecto de colocacion donde establece que los
fondos podran ser destinados total o parcialmente a cubrir los compromisos de vencimientos
de amortizacién de las facilidades crediticias o su eventual prepago total o parcial.

Colocacién y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacion,

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el contrato de Emision y designacion del Representante de la Masa
de los Obligacionistas y en el Prospecto de Colocacion; verificamos el cumplimiento razonable de las
responsabilidades asumidas por El Consorcio Energético Punta Cana-Macao S. A., como emisor de los
Bonos Corporativos por valor original de US$50,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emision

La calificacion de riesgo de la emision es revisada periodicamente por las firmas Fitch Ratings y
Feller Rate, las cuales en su mas reciente informe presentaron lo siguiente:

Fitch Ratings Republica Dominicana, S.R.L., en calificacion emitida el 20 de octubre del 2014,
otorga la mas alta calificacion en la escala Nacional Dominicana, la calificacion de AAA (dom).

- Por Feller Rate Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida en el mes de octubre del 2014,
otorga una calificacién AA (dom).
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b))

k)

Verificamos que los informes de calificacién han sido presentados de forma oportuna de acuerdo at
calendario de envio de informacién.

Calificadora Calificacion Fecha de presentacion | Fecha de los Estados
Fitch Ratings Dominicana AAA(dom) Septiembre 2014 30/09/2014

Calificadora Calificacion Fecha de presentacién | Fecha de {os Estados
Feller Rate Dominicana AA Septiembre 2014 30/09/2014

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no requiere que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento especificos.

En el Mercado Dominicano CEPM posee un Programa de Emision adicional de Bonos Corporativos por
un monto total de U$$50,000,000, el cual a la fecha de nuestro informe se encuentra vigente en su
totalidad.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos las comunicaciones relacionadas a las colocaciones de bonos enviadas y recibidas, con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periodicamente a la Superintendencia de Valores, que se detallan mas adelante.

Comunicaciones Enviadas

No. De Fecha Dirigida a Referencia o Asunto
Comunicacion
Aviso de Asamblea General Extraordinaria de
34047 02-07-2014 | Superintendencia | Accionistas de fecha 17 de julio del 2014 a la
de Valores 10:00 AM.,
Remision de los estados financieros Consolidados
34417 23/07/2014 | Superintendencia | No Auditados, correspondiente al trimestre
de Valores Marzo-Junio de 2014.
Remision y notificacion como Hecho Relevante,
34486 28/07/2014 | Superintendencia | que la Asamblea General Extraordinaria aprobé el
de Valores cambio de domicilio de CEPM y la subsecuente
modificacion de sus Estatutos Sociales.
Notificacion como Hecho Relevante, que se retird
34487 28/07/2014 | Superintendencia | de la Suprema Corte de Justicia la sentencia No.
de Valores 003-2009-00328 referente a un recurso de
casacion interpuesto por Edeeste.
Notificacion como Hecho Relevante, un cambio en
34488 28/07/2014 | Superintendencia | la estructura directiva de la empresa con
de Valores efectividad al dia 1ro del mes de julio del 2014,
presento su renuncia el Sr. Alfredo Colombano en
calidad de Director de Planificacién y Negocios.
En seguimiento al Hecho Relevante notificado en
35490 26/09/2014 | Superintendencia | fecha 03 de marzo del 2014, se le informa que el
de Valores Tribunal Superior Administrativo, en fecha 17 de
septiembre de 2014, mediante la sentencia No.
066-2014, se pronuncié en cuanto a la Medida
Cautelar interpuesta por CEPM, en ocasion de la
Resolucion SIE-005-2014-MEM.
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)  Monto total colocado de la Emisién

Et monto de esta colocacion es de US$50,000,000 representando el 100% de la emision. La
distribucion de estas colocaciones

La Distribucién de estas colocaciones de acuerdo a listados obtenidos del Depdsito Centralizado de
Valores, S. A. (CEVALDOM) es como sigue:

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie D
Personas fisicas Us$1,000 2,375 Us$ 2,375,000
Personas juridicas 1,000 125 125,000
2,500 2,500,000
SerieE
Personas fisicas 1,000 2,400 2,400,000
Personas juridicas 1,000 10 100,000
2,500 2,500,000
Total Primer Tramo 5,000 5,000,000

SEGUNDO TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie F
Personas fisicas 1,000 2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
Serie G
Personas fisicas 1,000 2,500 ..2,500,000
2,500 _2,500,000
Total Segundo Tramo 5,000 5,000,000

TERCER TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie H

Personas fisicas 1,000 2,374 2,374,000

Personas juridicas 1,000 2126 _.126,000
2,500 2,500,000

Serie |

Personas fisicas 1,000 1,500 1,500,000

Personas juridicas 1,000 1,000 1,000,000
2,500 2,500,000

Total Tercer Tramo 5,000 5,000,000
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CUARTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas

Personas fisicas
Personas juridicas

Personas fisicas
Personas juridicas

Total Cuarto Tramo

Composicion de Obligacionistas
Serie L

Personas fisicas

Personas juridicas

Personas fisicas
Personas juridicas

Total Quinto Tramo

SEXTO TRAMO
Composicion de Obligacionistas
Serie N
Personas fisicas
Personas juridicas

Serie O
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Sexto Tramo

SEPTIMO_TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie P

Personas fisicas

Personas juridicas

Personas juridicas

Total Séptimo Tramo

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

350
2,150
2,500

1,550
950
2,500

3,000

1,500
1,000
2,500

1,500
1,000
2,500

5,000

Titulos

2,000
300
2,500

500

300,000
2,200,000
2,500,000

2,400,000
_____ 100,000
2,500,000

9,000,000

Total

350,000

2,500,000

1,550,000
950,000
2,500,000

9,000,000

1,500,000
1,000,000
2,500,000
1,500,000
1,000,000
2,500,000

5,000,000

2,000,000
_500,000
2,500,000

500,000
2,000,000
2,500,000
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m)

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie R
Personas fisicas 1,000 1,363 1,363,000
Personas juridicas 1,000 1,137 1,137,000
2,500 2,500,000
Serie S
Personas fisicas 1,000 700 700,000
Personas juridicas 1,000 1,800 1,800,000
2,500 2,500,000
Total Octavo Tramo 5,000 5,000,000

Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie T
Personas fisicas 1,000 975 975,000
Personas juridicas 1,000 1,525 1,525,000
2,500 2,500,000
Serie U
Personas juridicas 1,000 2,500 2,500,000
Total Noveno Tramo 5,000 5,000,000
DECIMO TRAMO
Composicidn de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie Y
Personas juridicas 1,000 2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
Serie Z
Personas juridicas 1,000 2,500 2,500,000
Total Decimo Tramo 5,000 5,000,000
Total colocado y emitido al 30/09/2014 50,000 USS 50,000,000

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora No.
2201-19, donde el Emisor, registro las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacion con un
balance de US$50,000,000, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones
registradas se corresponden satisfactoriamente en monto.

Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién,

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos, no se establece
amortizacion del capital, y existe la opcion de redencién anticipada para los Tramos | vy It de dichos
titulos, segln se encuentra establecido en el Capitulo 2.1.2.9. Para los Tramos del lll al X no incluye
la opcién de pago anticipado establecido en el Capitulo 2.1.2.12 del prospecto simplificado. Durante
el trimestre de julio a septiembre de 2014, no se ha realizado redencion anticipada de los bonos
emitidos. Esta informacién fue validada con el andlisis realizado de los intereses y pagos de las
comisiones realizadas a Depdsito Centralizado de Valores.
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Enajenacion de las acciones del Emisor

Durante el trimestre julio-septiembre de 2014, verificamos que no existieron variaciones en la
cuenta de capital pagado, en adicion a comunicacién formal emitida por el Emisor en fecha 27 de
octubre de 2014, en donde indica la no realizacién de enajenacién de acciones.

Negociacién de valores en los mercados internacionales.

Mediante comunicacién formal recibida en fecha 27 de octubre de 2014, asi como la revision de
documentos y variaciones de informaciones financieras obtenidas verificamos que durante el
trimestre julio-septiembre 2014 no han existido negociaciones de valores en el mercado
internacional.

Adquisicion o fusion del Emisor con otras compaiiias.

Mediante comunicacion formal de fecha 27 de octubre de 2014, fuimos informados que durante el
trimestre objeto de revisién no han existido adquisiciones o fusiones con otras compafias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Mediante comunicacion formal de fecha 27 de octubre de 2014, fuimos informados de que durante el
trimestre objeto de revision no ha existido ning(in evento o actividad que haya entorpecido el normal
desenvolvimiento de las operaciones de la empresa.

Adicionalmente observamos, en el Informe de calificacion de riesgo de la firma Fitch Ratings de fecha
20 de octubre de 2014, las expectativas de la calificacién “son estables soportada por et
fortalecimiento del flujo de caja y su perfil financiero conservador.

Segin este informe, CEPM registra estabilidad en su flujo de caja operativo (FCO), at operar un
sistema eléctrico aislado. Esto la beneficia frente a otras empresas generadoras que inyectan energia
al sistema eléctrico interconectado y que estan expuestas al riesgo de cobranza de las distribuidoras.
Fitch Ratings prevé que CEPM generarda un FCO promedio cercano a los USD28 millones anuales
durante el periodo 2015-2018. Esto debido a la diversificacion de sus fuentes de ingresos y la
optimizacion de su estructura de costo en un contexto esperado de aumento moderado de la
demanda de energia en su zona de influencia y de relativa estabilidad de los precios de los
combustibles durante los préximos anos.

En cuanto al riesgo de concentracion de ventas, la calificacion de la empresa considera el riesgo de
concentracién de las ventas en clientes de media tension a través de contratos de compra de energia
a largo plazo. Los 10 mayores clientes representan cerca del 62% de las ventas de energia de CEPM.
Este riesgo es parcialmente mitigado por su condicion de oferente monopdlico y sus relaciones
comerciales forjadas en el tiempo con sus principales clientes.

CEPM registro una caida en el EBITDA en el afio pasado del 9.8% al pasar de USD31.5 millones en 2012
hasta USD28.4 millones a diciembre 2013, producto al reconocimiento de una contingencia legal que
elevo los costos operativos del periodo. En lo adelante Fitch estima que CEPM serd capaz de
recuperar el EBITDA hasta un promedio aproximado de USD37 millones por afio, lo que llevaria el
margen EBITDA a un rango de 16% a 17% durante el periodo 2015-2018. Esta evolucién positiva de la
rentabilidad se explicaria por la mayor penetracién de sus ventas de productos térmicos y las ventas
de energia edlica, las cuales conduciran a importantes ahorros en el consumo de combustibles
durante el periodo de la proyeccion.

La calificacion de CEPM pudiera materializarse ante un menor desempefio operativo que se traduzca
en un aumento del apalancamiento respecto al EBITDA hasta un rango de 3.6x a 4x de manera
sostenida y permanente. Asimismo, la incursion en inversiones dentro de sectores distintos al de
electricidad o el pago de dividendos en magnitudes que comprometan el flujo de caja libre de la
empresa pudiera impactar la calificacion.
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También observamos, en el Informe de calificacion de riesgo de la firma Feller Rate del mes de
octubre de 2014, donde cita que las expectativas de la calificacion “son estables soportada en su
fuerte posicién de liquidez y adecuados niveles de cobertura con su perfil financiero conservador.

La empresa tiene un plan de inversiones donde destaca el desarrollo de un Proyecto Solar por
17.2MM, donde gran parte del financiamiento seria por nueva deuda, que se traduce a un leve
deterioro de los indicadores sobre una base pro forma a estimarse que el ratio de la deuda financiera
a Ebitda se ubicaria en un rango de 3,5x en el corto plazo. No obstante Feller Rate la calificadora
espera que dada la mayor flexibilidad financiera actual y la entrada en operaciones en mayo del
2015, en conjunto con el crecimiento esperado de los flujos de CEPM, el parametro crediticio retorne
y se mantenga bajo las 3.0x.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Durante el trimestre de julio-septiembre de 2014, se realizaron las siguientes asambleas:

Tipo de asamblea Fecha Resoluciones

Aprueba en todas sus partes la Nomina de
Acta de la Asamblea | 17 de julio de 2014 | Accionistas presente y representados que fuera
General Ordinaria No preparado por Marco Ortega Fernandez, secretario,
Anual la cual cuenta con el visto bueno del sefior Rolando
Gonzalez-Bunster, Presidente de la Asamblea.
También aprueba el pago de dividendos por la suma
de US$3, 000,000, a favor de su accionista principat,
la Compaiiia CEPM Energy Ltd.

Acta de la Asamblea | 17 de jutio de 2014 | Aprueba en todas sus partes la nomina de
General Extraordinaria accionistas presentes o representados que fuera
preparado por el Sr. Marcos Ortega Fernandez,
Secretario, la cual cuenta en el visto bueno del Sr.
Roberto A. Herrera, en representacion del Sr.
Rolando Gonzalez-Bunster, Presidente de la
Asamblea. Se decide aprobar que dicha modificacion
se refleje en el Registro Mercantil No. 253655D y en
el articulo 4 de los Estatutos Sociales de fecha 25 de
octubre de 2013. También se decide aprobar que la
modificacidn se refleje en el articulo 3 de los
Estatutos Sociales de fecha 25 de octubre de 2013

Acta de la Asamblea | 17 de septiembre de | Aprueba en todas sus partes la Nomina de
General Extraordinaria | 2014 Accionistas presente y representados que fuera
preparado por Marco Ortega Fernandez, secretario,
la cual cuenta con el visto bueno del sefior Rolando
Gonzalez-Bunster, Presidente de la Asamblea.
También se resuelve autorizar que la Sociedad
Adquiera las siguientes porciones de Terrenos
propiedad de Industrias Tornavacas, S. A., los cuales
se encuentran amparados bajo el mismo Certificado
de Titulo: 1. Una porcién de terrenos con extension
superficial de 5,400 metros cuadrados, ubicadas en
el ambito de la parcela No. 67-B-143, del Distrito
Catastral No. 11/3, del Municipio de Higuey,
Provincia la Altagracia. 2. Una porcién de terrenos
con extension superficial de 14,050 metros
cuadrados, ubicadas en el ambito de la parcela No.
67-B-143, del Distrito Catastral No. 11/3, del
Municipio de Higuey, Provincia {a Altagracia.
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Situacion Legal del Emisor

En fecha 27 de octubre de 2014, recibimos una comunicacion de los abogados del Emisor donde nos
informan que durante el trimestre julio-septiembre de 2014, y hasta la fecha de la comunicacion
inclusive, un resumen de los hechos mas importantes incluyen:

En fecha 17 del mes de julio de 2014, el Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM), retiro
de la Suprema Corte de Justicia (SCJ) la sentencia No. 003-2009-00328, de fecha 11 de junio de
2014, referente a un recurso de casacidn interpuesto por la Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este, S.A. (EDE Este), en contra de la sentencia no. 167-2008, dictada por la Segunda Sala del
Tribunal Contencioso Tributario y Administrativo, hoy Tribunal Superior Administrativo, de fecha 22
de diciembre de 2008. La sentencia No.003-2009-00328 casa la sentencia 167-2008 y envia el caso a
la Primera sala del Tribunal Superior Administrativo.

En fecha 17 de septiembre de 2014, mediante la Sentencia No. 066-2014, el Tribunal Superior
Administrativo se pronuncié en <cuanto a la Medida Cautelar interpuesta por el
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM), en ocasién de la Resolucion SIE-
005-2014-MEM. La referida sentencia ordena la suspensién de la indicada Resolucién de
la Superintendencia de Electricidad (SIE) que ordend la deshabilitacion y desmantelacion
de las redes eléctricas de distribucién instaladas por CEPM en el Distrito Municipal de
Nisibon, hasta tanto no sea resuelta la cuestion principal ventilada en ocasién del
Recurso Contencioso Administrativo que procura la nulidad de dicho acto administrativo.

CEPM continuara defendiendo los derechos adquiridos que tiene como legitimo concesionario
desde el afio 1992 y persiguiendo activamente el respeto a la seguridad juridica derivada de los
titulos habilitantes concedidos a esta empresa por el Estado Dominicano desde hace mas de 22
afios.

Modificaciones al contrato de Emision

Verificamos que durante el trimestre de julio-septiembre de 2014, el Emisor no solicité
modificaciones al contrato de Emision.

Adquisicién y enajenacion de activos
Verificamos que durante el trimestre de julio-septiembre de 2014 no hubo enajenacion de activos.

Adicionalmente verificamos que para el trimestre de julio-septiembre de 2014, las variaciones mas
significativas en comparacion con el trimestre anterior corresponden a los siguientes conceptos:

e Aumento de un 26% del efectivo en caja y banco, debido a que se recibieron dividendos, se
cancelaron certificados financieros, se recibié la devolucién de un anticipo que se le habia
entregado a Caribe Genergy y en este trimestre se le dié un menor uso a los fondos para pagos a
suplidores por la compra de repuestos y accesorios.

e Disminucidn del 100% en las inversiones, debido a las cancelaciones de los certificados
financieros, dichos fondos fueron depositados en la cuenta del UBS.

¢ Disminucion del 7%, en las cuentas por cobrar, debido a que durante el trimestre se produjo una
menor facturacion a los clientes por ser temporada baja para la empresa.

e Disminucion de un 100% de activos financieros derivados a corto plazo, debido a la actualizacion
del Derivado con CR(a). El Grupo mantiene un Acuerdo de Compra de Energia (PPA) con el cliente
Central Romana Corporation con un término de 10 afos. El contrato contiene un derivado
implicito relacionado con los pagos de capacidad como resultado de la indexacién de la relacion
del Euro/Dédlar. Dicho derivado implicito no es considerado por la gerencia como estrechamente
relacionado y por lo tanto, fue contabilizado por separado como un derivado de conformidad con
la NIC 39.
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Disminucion de un 15% en los gastos anticipados, fruto del registro de los pagos anticipados a
proveedores.

Aumento de un 8% en las inversiones en la asociada correspondiente a la participacion de CEPM
en Caribe Energy. El Grupo posee el 49% de los derechos de voto de Caribe Energy, Ltd. y el
60.66% del interés econdmico. La gerencia define esta compaiia como asociada en base al
analisis de control bajo la NIIF 10.

Disminucion de un 19% en la cuentas por pagar, debido a los pagos de tas facturas de compras
mayormente de combustibles, también se realizaron pagos por la compras de medidores
inteligentes y repuestos y partes.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién formal recibida 20 de octubre de 2014, fuimos informados de que durante el
trimestre julio-septiembre de 2014, no se han realizado cambios en la estructura administrativa de la
Entidad.

Otros Procedimientos

Otros procedimientos adicionales realizados incluyen:

Recibir del Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A. la carta de representacién, documento
que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi
como la declaracion de responsabilidad sobre la integridad de los registros contables y
operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

Verificar comunicacién No.36013 de fecha 27 de octubre de 2014, dirigida a la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Consolidados no
Auditados de CEPM por el trimestre julio- septiembre 2014 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y de acuerdo al formato requerido en la resolucién R-
CNV-2013-03-MV.
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Realizamos los procedimientos previamente acordados, cuyos resultados forman parte integral de este
informe, identificados con las letras desde la “’a’’ hasta la ’w’’, y excepto por las observaciones
contenidas en las comunicaciones recibidas que se detallan en la letra “k’’, no observamos alguna
situacién o condicién adicional que consideramos deba ser reportada en este informe.

Los resultados de nuestra revision, no deben ser considerados como garantia para los Obligacionistas de
conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; Dicho informe ha sido
preparado para dar cumplimiento a lo especificado en el Articulo 16 de la resolucidon R-CNV-2013-03-MV
que deroga el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores
de la Replblica Dominicana e incluye especificamente los cambios ocurridos en el trimestre julio-
septiembre de 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber
tlamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que como Representante de la Masa de los
Obligacionistas de los Bonos Corporativos de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A., aprobados por
valor de US$50,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacién y Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacién a través de la
Ley 31-11, procedemos sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme
a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ningin
propdsito que no sea el especificado y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron
procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus
propositos.

B0

29 de octubre de 2014
Distrito Nacional, RepGblica Dominicana
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Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Entradas
29/10/2014 2:47 PM  r.gracianc
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ANEXOS

Pagina 14 de 17



Superintendencia de Valores

Departamento de Registro
Comunicaciones de Entracas

/2014 2:47 PM  r.gracianc

e) Anexo! Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital 210 "
T LR
NOTA SOBRE EL TRAMO | oh
[ METODO DE CALCULO DEL TRAMO | PORMES |
DIAS
Inicio Termino TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
06 DE JUNIO DEL 2014 05 DE JULIO DEL 2014 30 Us$5,000,000.00 6.25% 25,684.93
06 DE JULIO DEL 2014 05 DE AGOSTODEL 2014 31 5,000,000.00 6.25% 26,541.10
06 DE AGOSTO DEL 2014 05 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 31 5,000,000.00 6.25% 26,541.10
92 78,767.12
PROVISION
06 DE SEPTIEMBRE DE 2014 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 25 5,000,000.00 6.25% 21,404.11
[ NOTA SOBRE EL TRAMO Il |
[ METODO DE CALCULO DEL TRAMO Il POR MES |
DIAS
Inicio Termino TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
06 DE JUNIO DEL 2013 05 DE JULIO DEL 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
06 DE JULIO DEL 2014 05 DE AGOSTO DEL 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
06 DE AGOSTO DEL 2014 05 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 31 5,000,000.00 7.00% 28,726.03
92 88,219.18
PROVISION
06 DE SEPTIEMBRE DE 2014 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 25 5,000,000.00 7.00% 23,972.60
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| NOTA SOBRE LOS TRAMOS DEL Il ALV |

METODO DE CALCULO DE LOS TRAMOS DEL Hi AL V POR
MES
DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
04 DE JUNIO DEL 2013 03 DE JULIO DEL 2014 30 15,000,000.00 6.25% 77,054.79
04 DE JULIO DEL 2014 03 DE AGOSTO DEL 2014 31 15,000,000.00 6.25% 79,623.29
04 DE AGOSTO DEL 2014 03 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 31 15,000,000.00 6.25% 79,623.29
92 236,301.37
PROVISION
04 DE SEPTIEMBRE DE 2014 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 27 15,000,000.00 6.25% 69,349.32
| NOTA SOBRELOS TRAMOS DEL VI AL X |
[ METODO DE CALCULO DE LOS TRAMOS Vi al X POR MES |
DIAS
Inicio Termino TRANSCURRIDOS MONTO Tasa Fija CUPON
04 DE JUNIO DEL 2013 03 DE JULIO DEL 2014 30 25,000,000.00  6.75% 138,698.63
04 DE JULIO DEL 2014 03 DE AGOSTO DEL 2014 31 25,000,000.00  6.75% 143,321.92
04 DE AGOSTO DEL 2014 03 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 31 25,000,000.00  6.75% 143,321.92
92 425,342.47
PROVISION

04 DE SEPTIEMBRE DE 2014 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014 27 25,000,000.00  6.75% 124,828.77
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K) Anexo Il Remisién periédica a la Superintendencia de Valores.

CONFORME A LA
CONFORME AL < OBSERVACIONES
Fecha del COMUNICACION DE ACUSE
envio DESCRIPCION PERIOCIDAD CALENDIS\lF\(,lO DE LA DE RECIBO POR LA SIV Nglé:rz::nl:l.e'f .
(no a la fecha del emisor) :

Estados Financieros Consolidados
29/01/2014 | Octubre-Diciembre 2013 Trimestral 03/02/2014 Acuse: 31423 31/01/2014 Cumple: /

Estados Financieros  Consolidados

intermedio  comparado con el Cumple: /
28/04/2014 | trimestre anterior Trimestrat 30/04/2014 Acuse: 32946 29/04/2014 pre-

Estados Financieros  Consolidados

intermedio  comparado con el Cumple: 7
23-07-2014 | trimestre anterior Trimestral 29-07-2014 Acuse: 34417 23-07-2014 ple

Estados Financieros  Consolidados

intermedio  comparado con el Cumple: [
27-10-2014 | trimestre anterior Trimestral 29-10-2014 Acuse: 36013 28-10-2014 ple:
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