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CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA MACAQ, S. A. (CEPM)

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE REPRESENTACIGN DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS
CORPORATIVOS POR US$160,000,000, IDENTIFICADA CON LA REFERENCIA DE
REGISTRO SIVEM-091, APRCBADOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES,
MEDIANTE LA SEGUNDA RESOLUCION DE FECHA 08 DE SEPTIEMBRE DE 2015,
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES 19-00 Y SU REGLAMENTO DE
APLICACION, DECRETO NO. 664-12 Y LA LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES Y
EMPRESAS INDIVIDUALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA NO. 479-08 Y SU
MOBIFICACION LEY 31-11.

POR EL PERIODO DE TRES (3) MESES COMPRENDIDO DESDE EL 1RO DE JUL!O
HASTA EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017.
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Informe del Representante de la Masa de los Obligacionistas sobre
la aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Obligacionista de Bonos Corporativos de:
Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas en fecha
26 de octubre de 2015 con el Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., debidamente registrada en
la SIV conforme a la referencia SIVEV-35, para la emisiéon de bonos corporativos por US$100,000,000
identificada con la referencia SIVEM-091, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion, segun Decreto No. 664-12, la Ley de
Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, y las resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficiencia de los resultados
de estos procedimientos es responsabilidad del Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros del Consorcio Energético Punta Cana - Macao, S. A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Los procedimientos que se llevaron a cabo
no constituyen una auditoria ni una revision efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria o Normas Internacionales sobre Trabajos de Revisidn. Por consiguiente, no efectuamos ninguna
representacion con respecto a la interpretacion legal y queda entendido que dicho trabajo no esta
disefiado para proporcionar una opinidn o conclusion que proporcione un nivel de seguridad y por tanto,
no expresamos una opinidn o conclusion de esa naturaleza.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores y el
Consejo Nacional de Valores; donde se establece realizar ciertos procedimientos que se complementan
con los procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Gnicamente con el propdsito de evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden al Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) La Autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta.

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion del
Consorcio Energético Punta Cana Macao, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 30 de
abril de 2015 y su modificacion de fecha 16 de julio de 2015 y por el Consejo Nacional de Valores,
mediante la Segunda Resolucion emitida en fecha 08 de Septiembre de 2015 y la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV) mediante comunicacién de fecha el 3 de noviembre de
2015.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compania Iimi(eda_por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas. Pag]na 1 de 13

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada. Los valores de la
emision estdn representados por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constan en Acto
Auténtico instrumentado por Notario Publico y un Macrotitulo por la totalidad de la Emisidn, los
cuales estan depositados en Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los
acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el registro y administracion de valores de
fecha 30 de septiembre de 2015, representado en ese entonces por el seiior Freddy Rossi Soiié
{Director General) y en representacion del emisor por el sefior Andres Slullitel (Director Financiero),
quien custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, cuando
aplique, de conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12.

El programa de emisiones esta compuesto por 4 emisiones por un total de US$100,000,000.

El total de Bonos Corporativos emitidos se muestra como sigue:

s ., Cantidad
» Fecha Emision de los Fecha Cancelacion de de Titulos | Nominacién Total US$
Emisién Bonos de acuerdo a los Bonos de Acuerdo de la Us$
Oferta Publica. a Oferta Publica. Emisid
mision
1 12 de noviembre de 2015 | 12 de noviembre de 2025 25,000,000 1.00 25,000,000
2 20 de abril de 2016 20 de abril de 2026 15,000,000 1.00 15,000,000
3 20 de abril de 2016 20 de abril de 2026 25,000,000 1.00 25,000,000
4 20 de abril de 2016 20 de abril de 2026 35,000,000 1.00 35,000,000
Total programa de emision Us$100,000,000
b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las

)

d)

e)

N

medidas adoptadas por el representante para la comprobacion.

Verificamos el Prospecto de Emisién donde se establece que la emisidn realizada no posee garantia
especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, peseyendo los Obligacionistas una prenda
comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Reporte del nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién de Bonos Corporativos que la presente emisidn no requiere
de un Administrador Extraordinario.

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién.
Verificamos en el Prospecto de Colocacién de Bonos Corporativos que para la presente emisién no

aplica el cumplimiento de fiduciario, debido a que esta emisién no fue realizada bajo la figura de un
fideicomiso.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores.

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisién
realizada no posee garantia especifica por lo que no requiere contratos de seguros.

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisién y la consecuente modificacion de la misma.

Conforme al prospecto de colocacion, las tasas de intereses fueron establecidas como sigue:
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9)

h)

Emision Tasa fija

1 5.15%
2 6.25%
3 6.25%
4 6.25%

Conforme el prospecto de emisidn, los intereses devengados, seran computados sobre la base
actual/365 correspondiente a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afos
bisiestos de 366 dias.

Sobre la base anterior citada, realizamos los siguientes procedimientos:

e Verificamos que para el calculo de los intereses se tomd la tasa nominal anual fijada en cada
Serie en los Avisos de Oferta Publica correspondientes y en el Prospecto Simplificado de las
Emisiones. Siendo la formula la siguiente: Intereses = Capital x (TI nominal anual /365) x dias
corrientes.

e Observamos que los pagas de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrénica interbancaria (ACH), a través del agente de pago (CEVALDOM).

Los pagos de los intereses sobre capital son pagados segun el siguiente esquema:

- Emisién 1: pagadera los dias 12 de cada trimestre a partir del 12 de noviembre de 2015.

En fecha 10 de agosto fueron pagados los intereses del periodo comprendido desde el 12 de mayo
al 11 de agosto de 2017, ascendente a US$324,521. (Anexo 1).

- Emisiones 2, 3 y 4: pagaderos los dias 20 de cada mes.

Para el trimestre revisado los intereses calculados y pagados de estas emisiones ascienden a
US$816,875, pagados entre los dias 15 y 18 de cada mes. (Anexo 1).

Verificamos el célculo de la provision de los intereses pendientes de pago al cierre del trimestre
revisado como sigue:

o Emisién 1: US$176,370 (Anexo 1).
o Emisiones 2, 3y 4: US$97,670 para las (Anexo 1).

Al recalcular la provision registrada por CEPM, observamos que existe un dia de diferencia, el cual se
debe al método utilizado para el calculo el cual es excluyente; al momento de realizar el pago el
mismo se realiza de acuerdo a los dias correspondientes.

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision.

Observamos en el Prospecto de Colocacidn que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con un indice de liquidez especifico, no obstante verificamos que para el trimestre revisado,
CEPM no presenta deficiencias en cuanto al indice de liquidez, segun se refleja en el informe de la
calificadora de riesgo Feller Rate realizado en el mes de octubre de 2017.

Usos de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacién.

De acuerdo al Prospecto de Colocacién y Prospecto Simplificado de los Bonos Corporativos y al
programa de emisidn, los recursos obtenidos seran utilizados para repagar y/o amortizar los
compromisos de deuda existentes o adquiridos previa al inicio de la colocacién del Programa de
Emisiones.
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i)

J)

Cualquier decision de repago y/o amortizacién de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negaciar con los acreedores.

Un detalle de la recepcion de fondos es como sigue:

Noviembre 2015 (Colocacién 1era Emision) us$ 25,000,000
Abril de 2016 (Permuta SIVEM-053) 30,929,000
Abril de 2016 (Permuta SIVEM-065) 20,924,800
Colacados Us$ 76,853,800

» Verificamos la presentacion y revelacidn en los estados financieros preparados internamente por
el emisor para el trimestre revisado, donde se refleja un pasivo por valor de US$76,853,800,
especificamente la cuenta contable 00-22019000 Bonos por Pagar.

e Verificamos que los fondos obtenidos de la Primera Emisidn de Bonos Corporativos fueron usados
en un 100% al repago de deuda por un valor de US$ 25,000,000.

e Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emisién por un valor de US$51,853,800, fue para sustituir la
deuda existente por valores de los programas de emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, con el
objetivo de estandarizar las emisiones existentes, simplificar la operacién del Emisor, unificar las
tasas de interés, las opciones de pago anticipado y reflejar las actuales condiciones de tasas.

Colocacion y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacién.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el contrato de Emision y en el Prospecto de Colacacién, verificamos
el cumplimiento razonable de las responsabilidades asumidas por el Consorcio Energético Punta
Cana-Macao S. A., como Emisor del programa de Bonos Corporativos por valor original de
US$100,000,000, de los cuales a la fecha de nuestro informe se encuentran colocados
US$76,853,800.

Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision.

La calificacién de riesgo de la emisién es revisada periodicamente por las firmas Fitch Ratings y
Feller Rate, las cuales en su mas reciente informe presentaron lo siguiente:

- Fitch Ratings Replblica Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida en octubre de 2017,
otorga la calificacion de AAA (dom) con perspectiva estable.

- Feller Rate Dominicana, S. R. L., en calificacion emitida en octubre de 2017, otorga una
catificacion AA+, con perspectiva estable.

Ver histérico de calificaciones en Anexo 2.

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision.

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emisidn realizada no requiere que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento especificos.

En el Mercado Dominicano CEPM posee otros Programas de Emisin de Bonos Corporativos bajo el
registro de referencia SIVEM-053 por un monto original de US$50,000,000, del cual a la fecha de
nuestro informe mantiene vigente un valor de US$4,395,000 y SIVEM-111 por un monto original de
US$23,000,000 aprobada por la SIV el 4 de julio de 2017, pero ain no se han colocados.
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b

m)

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la

Superintendencia.

Obtuvimos las comunicaciones enviadas y recibidas, con la finalidad de tener conocimiento de los
temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los
documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la Superintendencia de Valores. En
este sentido observamos que se presentaron y publicaron ciertas informaciones que se detallan mas

adelante.
Conforme a la
Conforme al e s
s e s e s A comunicacion de
Descripcién Periodicidad | calendario acuse de recibo por
de la SIV
la SIV
Estado de Situacion Financiera en forma
acumulada y comparativa con el pericdo| Trimestral 20/10/2017 20/10/2017
anterior.
Estado de Resultado Intermedio en forma
acumulada y comparativa con el pericdo| Trimestral 20/10/2017 20/10/2017
anterior.
Estado de Flujo de Efectivo en forma
acumulada y comparativa con el pericdo| Trimestral 20/10/2017 20/10/2017
anterior.
Informe sobre calificacion de riesgo Trimestral 20/10/2017 | 11y 20 octubre 2017

Monto total de la Emision que ha sido colocada.

El monto total de la emisién es de US$100,000,000, de los cuales se ha colocado el valor de
US$76,853,800 representando el 76.85% del programa de emisiones. La distribucion de estas
colocaciones de acuerdo a listados obtenidos del Depésito Centralizado de Valores, S. A,

(CEVALDOM) es como sigue:

PRIMERA EMISION
Composicién de Obligacionistas

Personas fisicas
Personas juridicas

Total primera emision

SEGUNDA EMISION

Personas fisicas
Personas juridicas

Total segundo emision

TERCERA EMISION

Personas fisicas
Personas juridicas

Total tercera emision

Facial

1.00
1.00

o
88

1.00

Titulos Total

8,877,596 8,887,596
16,122,404 16,122,404
25,000,000 25,000,000
4,184,000 4,184,000
6,140,000 6,140,000
10,324,000 10,324,000
4,253,000 4,253,000
16,352,000 16,352,000
20,605,000 20,605,000
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n

0)

p)

CUARTA EMISION

Personas fisicas 1.00 362,500 362,500
Personas juridicas 1.00 20,562,300 20,562,300
Total cuarta emision 20,924,800 20,924,800
Total vigente 76,853,800 USS 76,853

Estos datos fueron validados con la confirmacién recibida de Cevaldom, Depdsito Centralizado de
Valores, S. A.

Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte de! Emisor.

Conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos, el capital
representado en los Bonos sera amortizado en su totalidad en su fecha de vencimiento o en la fecha
de redencién anticipada en caso de que aplique (ver acépite 2.1.2.11 del prospecto), a través del
Agente de Pago.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado de cada
Emisién del programa de Emisiones. Este derecho se especifica en el aviso de Colocacion Primaria
correspondiente.

El Emisor debera informar el pago anticipado como Hecho Relevante a los Obligacionistas, al Agente
de Pago y al Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarios previos a la
fecha del pago anticipado.

El pago anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de intereses. Dicho preaviso a los
Obligacionistas se hara a través de un (1) periddico de circulacidn nacignal. La publicacién del
preaviso contendra la Emisidn a prepagar, el monto, el Precio de Ejecucion (definido en el acépite
2.1.2.11.1), la fecha en la que se ejercera el prepago y el procedimiento para la ejecucién de la
opcion.

El pago se realizard a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de
Emisiones, CEVALDOM. :

Para la Primera Emisién la opcién de pago podra ser ejercida a partir del tercer aiio cumplido, desde
la fecha de Emisidn (inclusive).

Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionaria, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor.

Durante el trimestre revisado, verificamos que la variacion presentada en cuentas de patrimenio,
estuvo representada por el pago de dividendos a CEPM Energy, Ltd., por US$5,000,000, autorizados
mediante acta de fecha 26 de Septiembre de 2017 y cuyo pago fue efectuado en fecha 30 de
Septiembre de 2017. El pago anterior no represento enajenacion de acciones.

Colocacién o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi
como cualquier informacion relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de los valores, entre otros.

Mediante comunicacion formal recibida el 24 de octubre de 2017, asi como la revisién de

documentos y variaciones de informaciones financieras obtenidas, verificamos que durante el
periodo revisado, no han existido negociaciones de valores en el mercado internacional.
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q)

r)

s)

t)

u)

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines.

Mediante comunicacion formal de fecha 24 de octubre de 2017, fuimos informados que durante el
periodo objeto de revisidn no ha existido restructuracidn societaria.

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

Mediante comunicacién formal de fecha 24 de octubre de 2017, fuimos informados de que durante
el trimestre objeto de revision no ha existido ninglin evento o actividad que pudiera entorpecer el
normal desenvolvimiento de las operaciones.

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el emisor Asamblea Ordinaria o Extraordinaria.

En fecha 11 de aoctubre de 2017, recibimos una comunicacién de los abogados del Emisor donde nos
informan que durante el trimestre julio-septiembre de 2017, no existieron accianes legales, litigios y
notificaciones que tengan un efecto material adverso en la posicion financiera, resultado de
operaciones o flujos de efectivo del Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S. A.

Madificaciones al contrato de Emision.

Mediante comunicacion formal de fecha 24 de octubre de 2017, fuimos informados que durante el
trimestre objeto de revision no ha existido ningln evento o circunstancia que modifique las
condiciones al contrato de emision.

La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por
ciento (10%) o mds de su capital suscrito y pagado.

Conforme a la variacion analitica, las principales variaciones en los activos durante el trimestre
objeto de revision fueron como sigue:

e Aumento en el efectivo de un 6%, causado por que durante los meses de julio y agosto la
facturacion presento aumento debido a la temporada alta, lo que se refleja en un aumento en
los cobros.

e Disminucién de las cuentas por cobrar de un 9%, causado basicamente por la merma en la
facturacion a los clientes en el mes de septiembre debido al Huracan Irma.

e Aumento en los gastos pagados por anticipados de un 58%, causado por el pago del anticipo de
impuesto sobre la renta durante el trimestre.

e Aumento en la propiedad, planta y equipo de un 1%, causado por la adquisicién de equipos e
instalacién de una Central Térmica de agua helada y agua caliente sanitaria para el suministro
de energias térmicas a Desarrollo Sal, S.A. por US$1,861,000.

e Aumento en los otros activos de un 43%, causado por la adquisicion de un nuevo Software para

el sistema de Telefonia y Cable por valor de $1.1mm, y a la actualizacién del Goodwill por la
compra de las acciones en MCR por $475k.
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v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de
las estructuras que se relacionen con la emision.

w)

Mediante comunicacion formal recibida el 11 de octubre del 2017, nos informan que durante el
trimestre revisado, no se produjeron cambios significativos en la organizacién que impacten la
estructura de la misma.

Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para el emisor.

Otros procedimientos adicionales realizados incluyen:

Revisamos que en fecha 13 de julio de 2017, la Superintendencia de Valores remitié una
comunicacion, informando que ha sido inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el nimero SIVEM-111, el Programa de Emisiones de Oferta Publica de Bonos
Corporativos por un monto de hasta USD23 millones, aprobado mediante la Primera Resolucién
del Consejo Nacional de Valores de fecha 4 de julio de 2017. Ademas se informa que el periodo
de vigencia del Programa de Emisiones SIVEM-111, no podra exceder los 365 dias calendarios, y
que dicho plazo comenzara a partir del 12 de julio de 2017, la cual es la fecha de inscripcion
del presente Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Revisamos que en fecha 31 de julio de 2017, CEPM comunicd a la Superintendencia de Valores,
que en la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 18 de julio de 2017, se aprobo: (a)
la emisién de 1,291 Cuotas Saociales, con valor nominal de RD$100 cada una, a favar de CEPM,
en contraprestacién de la cancelacién de la deuda por un monto de US$1,050,000, que
mantiene la sociedad Servicios TV Satélite MCR, S.R.L. (MCR) con CEPM; (b) la emision de 3,811
Cuotas Sociales, con valor nominal de RD$100 cada una, y una prima de emision de
US$3,091,943; y (c) la compraventa y traspaso de 1,230 cuotas sociales propiedad de System
Industrial America Group LLC, a favor de CEPM. La referida transaccidon fue materializada
efectivamente el dia 26 de julio de 2017. Revisamos ademas que dicha informacion fue
aprobada en el Acta de la Reunién del Consejo de Administracion de fecha 18 de julio de 2017.

Revisamos que en fecha 10 de agosto de 2017, CEPM comunico a la Superintendencia de Valores
como hecho relevante, la intencidn de redimir de forma anticipada el monto correspondiente al
Cuarto Tramo (Serie K y L), Quinto Tramo (Serie M y N), al Sexto Tramo (Serie O y P), Séptimo
Tramo (Serie Q y R), Octavo Tramo (Serie S), Noveno Tramo (Serie U y X) y Décimo Tramo (Serie
Y y Z) del Programa de Emisiones SIVEM-065.

Verificamos que mediante comunicacion formal enviada a la SIV el 6 de septiembre de 2017,
informan que el dia 6 de septiembre de 2017, presenté su renuncia el Sr. Michael I. Bax, en
calidad de miembro del Consejo de Administracion.

Revisamos las Actas de Asamblea y del Consejo de Administracién realizadas por el emisor y no
observamos que se trataran temas relacionados con-la emisian.

Solicitamos a CEPM la carta de representacion, documento que resume de manera general las
condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisién, asi como la declaracion de
responsabilidad sobre la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a los
bonos emitidos y demas.
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|IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Realizamos los procedimientos previamente acordados, cuyos resultados identificados con las letras desde
la “a” hasta la “w” forman parte integral de este informe de revision.

Los resultados de nuestra revision, no deben ser considerados como garantia para los Obligacionistas de
conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; Dicho informe ha sido
preparado para dar cumplimiento a lo especificado en el Articulo 16 de la resolucion R-CNV-2016-14-MV
emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana e incluye especificamente los
cambios ocurridos en el trimestre julio-septiembre de 2017.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de que como Representante de la Masa de los
Obligacionistas de los Bonos Corporativos de Consorcio Energético Punta Cana Macao, S.A., aprobados por
valor de US$100,000,000, de los cuales a la fecha del informe esta vigente un valor de US$76,853,800 y
conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento
de Aplicacién y Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacion a través de la Ley 31-11, informemos
sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que
fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningln propdsito que no sea el
especificado y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

7 noviembre de 2017 B b 0

Distrito Nacional, Republica Dominicana
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ANEXO |

CALCULO DE INTERESES

PRIMERA EMISION
DIAS TASA INTERES
INICIO FECHA DE CIERRE TRANSCURRIDOS MONTO FIJA DEVENGADO
12 DE MAYO DEL 2017 11 DE AGOSTO DEL 2017 92 UsS$25,000,000 5.15% US$_324,521
324,521
PROVISION DE INTERESES
12 DE AGOSTO DEL 2017 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2017 50 US$25,000,000 5.15% uss 17
SEGUNDA EMISION
DIAS TASA INTERES
INICIO FECHA DE CIERRE TRANSCURRIDOS MONTO FIJA DEVENGADO
20 DE JUNIO DE 2017 19 DE JULIO DE 2017 30 Us$10,324,000 6.25% usS 53,034
20 DE JULIO DE 2017 19 DE AGOSTO DE 2017 31 US$10,324,000 6.25% 54,802
20 DE AGOSTO DE 2017 19 DE SEPTIEMBRE DE 2017 31 US$10,324,000 6.25% 54,802
US$ 162,638
PROVISION DE INTERESES
20 DE SEPTIEMBRE DE 2017 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 11 US$10,324,000 6.25% us 446
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TERCERA EMISION

DIAS TASA INTERES
INICIO FECHA DE CIERRE TRANSCURRIDOS MONTO FIJA DEVENGADO
20 DE JUNIO DE 2017 19 DE JULIO DE 2017 30 US$20,605,000 6.25% UsS 105,848
20 DE AJULIO DE 2017 19 DE AGOSTO DE 2017 31 US$20,605,000 6.25% 109,376
20 DE AGOSTO DE 2017 19 DE SEPTIEMBRE DE 2017 31 US$20,605,000 6.25% 109,376
US$_324,599
PROVISION DE INTERESES
20 DE SEPTIEMBRE DE 2017 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 11 US$20,605,000 6.25% US$_38,811
CUARTA EMISION
DIAS TASA INTERES
INICIO FECHA DE CIERRE TRANSCURRIDOS MONTO FIJA DEVENGADO
20 DE JUNIO DE 2017 19 DE JULIO DE 2017 30 USS 20,924,800 6.25% uss 107,490
20 DE JULIO DE 2017 19 DE AGOSTO DE 2017 31 us$ 20,924,800 6.25% 117,073
20 DE AGOSTO DE 2017 19 DE SEPTIEMBRE DE 2017 31 US$ 20,924,800 6.25% 111,073
329,637
PROVISION DE INTERESES
20 DE SEPTIEMBRE DE 2017 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 11 US$ 20,924,800 6.25% us$ 39,413
Total provision para las emisiones 2, 3y 4 uss 97,67
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ANEXO 2

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Fitch Rate Dominicana

Calificadoras

Calificacion

Fecha de presentacion

Fecha de los Estados

Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 11-01-2017 30/09/2016
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 12-04-2017 31/12/2016
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 17-07-2017 31/03/2017
Fitch Rate Dominicana AAA(dom) 6-10-2017 30/06/2017

Feller Rate Dominicana

Calificadoras

Calificacion

Fecha de presentacion

Fecha de los Estados

Feller Rate Dominicana AA+ Enero-2017 30/11/2016
Feller Rate Dominicana AA+ Marzo-2017 28/02/2017
Feller Rate Dominicana AA+ Julio-2017 30/05/2017
Feller Rate Dominicana * AA+ Octubre-2017 30/08/2017
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