D R

[
[
{
[
{
!
L
{

[ Y

Superintendencia de Vaiores
Division de Registro
Acuse de Recibo

01/02/2012 238 i

i

Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.,

Procedimientos Previamente Acordados

de Representacién de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos por US$31,000,000, v Colocados
US$23,250,000.00 y RD$286,750,000.00 Aprobados
por la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana, Mediante la Primera Resolucién de Fecha
8 de Septiembre del 2010, Conforme a la Ley de
Mercado de Valores 19-00 y su Reglamento de
Aplicacién Decreto No.729.04 y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada (479-08) v su Modificacién
Al 31 de diciembre de 2011
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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas
Sobre la aplicacién de procedimientos acordados

A la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos de la
CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A., Emisor de Bonos Corporativos
por valor de WUSS$23,250,000.00 y RD$286,750,000.00 mediante Contrato de Emisién y
Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado entre las partes en
fecha 8 de septiembre del 2010, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion, segin Decreto No. 729-04,
Capitulo Ill, Articulo 63 hasta el 81, la Ley de Sociedad No. 479-08 (modificacion Ley 31-11) y
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV). La
suficiencia y eficacia de estos procedimientos son de la responsabilidad de la CERVECERIA
NACIONAL DOMINICANA, S. A. (CND). Debidamente registrada en la SIV, como Emisor de Bonos
Corporativos con la referencia SIVE-022 y la emision SIVEM-055, ademas registrada en la Bolsa
de Valores con el No. BV1010-BC033 para los Tramos | y Il en (US$) y BV1010-BC034 para el
Tramo Il en (RDS).

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion
legal o proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con
los procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos
adicionales o una auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante
de la Masa de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04,
segln el Capitulo i, Articulo 78, Ley de Sociedades No. 479-08 (modificacién Ley 31-11) y
Resoluciones emitidas por la SIV, estd establecido realizar ciertos procedimientos que se
complementen en los procedimientos ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el
cumplimiento de los deberes y responsabilidades que le corresponden a la Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A, como emisor de los Bonos corporativos que representamos y se resumen
como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Pablica.

Verificamos que la colocacion de la emision de Bonos Corporativos por valor de
US$23,250,000 y RD$286,750,000 fue debidamente aprobada por el Consejo de Directores
de la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A. mediante certificacion de acta celebrada
el 27 de mayo del 2010. Ademas dicha emision conté con la aprobacién de la SIV el 8 de
septiembre del 2010, mediante la comunicacion No.017064 emitida en fecha 13 de
septiembre del 2010.

BDO, S.R.L , una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compar’ﬁn\inn’tada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de (a red internacionat BDO de empresas independientes asociadas. agina 3de 10
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El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
(Cevaldom), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con el
Depositante Indirecto de fecha 08 de septiembre del 2010, CND representada por la
Directora de Tesoreria, la Sefiora Ayda Jilda Almonte de Pérez y Fatima Altagracia Viias
Martinez en calidad de Directora de Finanzas , y en representacién de Cevaldom el Sefor
Jorge Enrique Amaya Pacheco en calidad de Vicepresidente del Consejo de Directores.

El total de los Bonos Corporativos estd compuesto de la siguiente forma:

TRAMO I, Il 'Y 1l

Tasa de
Series Cantidad de Titulos Valor Nominal interés Monto total de la
de la Serie serie
CND-01-A 12,000 ussS 1,000 5.5% Us$12,000,000
CND-01-B 11,250 Uss$1,000 5.5% USs$11,250,000
CND-01-C 28,675 RD$10,000 12.00% RDS$286,750,000

b)

d)

» Considerando inicialmente a una tasa de cambio para los pesos dominicanos de RD$37.00
equivalente a US$7,750,000, para un total a colocar de US$31,000,000.

Titularidad de las Garantias de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia
especifica, la misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no aplica para
considerar la figura del Administrador Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee garantia
especifica.

Pago por Concepto de Intereses de Capital.

Verificamos en el Prospecto de Colocacibn que conforme estd establecida en el
Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades 479-08 (modificacion
Ley 31-11) y la Resoluciones emitidas por la SIV; BDO como Representante de la Masa de
los Obligacionistas, reviso los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos
Corporativos correspondientes a intereses devengados. En este sentido ejecutamos los
siguientes procedimientos:

* Realizamos recalculo de los intereses devengados que son pagados de forma
trimestral, los cuales siempre deberan ser pagados del 18 de octubre al 17 de
enero, del 18 de enero al 17 de abril, del 18 de abril al 17 de julio y del 18 de julio
al 17 de octubre de cada afio, los intereses de la emisién seran calculados en base
a una tasa de interés fija que corresponde a la Serie A, B, y C de los Tramos
correspondiente LI, y Ill. A la fecha de este informe, los intereses
correspondientes al trimestre del 18 de octubre de 2011 al 17 de enero de 2012 se
encuentran acumulados en la proporcion correspondiente al 31 de diciembre del
2011, por valor de US$262,756.85 y RD$7,070,547.50 respetivamente.
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f)

8)

h)

i)

* Observamos que el Emisor realizo pagos de intereses correspondientes al trimestre
del 18 de julio al 17 de octubre del 2011, por valor USS$322,315.07 y de
RD$8,673,205.

Nivel de Liquidez del Emisor,

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor
deba cumplir con indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos.
Verificamos en el Prospecto de Colocaciodn del Programa de emisién de bonos corporativos,
en el cual se establece, que los fondos obtenidos seran usados Para el pago de deuda con

el Banco Popular y Popular Bank por un monto original de US$25,272,037 y US$5,750,000,
para un total de US$31,022,037.

US$23,250,000 y RD$286,750,000).
Calificacion de Riesgo de la Emisién

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, ratificé (a calificacién
AA+(dom.) para la Emisién de Bonos. Estas informaciones corresponden a la calificacién
emitida en fecha 10 de enero de 2012,

Ademas observamos que Feller Rate, también calificadora del Emisor, ratificé 1a

calificacién de (A+) para los bonos emitidos. Estas informaciones corresponden a la
calificacién emitida en fecha 28 de octubre del 2011,
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i)

k)

Nivel de endeudamiento del Emisor,

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que el Emisor bebe cumplir con los siguientes
indices financieros:

1. indice de Cobertura de Interés > & = 1.25X
2. Indice de Apalancamiento Financiero < 6 = 5.0x

Revisamos el célculo de estos indices realizados por el Emisor y verificamos que cumple
con los indices establecidos en el Prospecto de Colocacion.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.
Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados enviadas y recibidas de la Superintendencia de Valores

de la Republica Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas

Comunicaciones enviadas:

¢ Comunicacion de fecha 7 de octubre del 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa la nueva tasa de interés para la serie E y F de la
emision de bonos corporativos por RD$4,550,000,000, correspondiente al
periodo del 10 de octubre de 2011 al 9 de abril de 2012, la cual sera de 11.17%.

e Comunicacién de fecha 13 de octubre del 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados
Financieros Interinos Consolidados correspondiente al mes de septiembre de
2011,

¢ Comunicacién de fecha 19 de octubre del 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados
Financieros Interinos Consolidados de tercer trimestre del afio 2011

* Comunicacién de fecha 28 de octubre del 2011, dirigida a la superintendencia
de valores de se informa que la Cerveceria Nacional Dominicana procedié con
la venta de todos sus derechos sobre una porcién de terreno con una extension
superficial de 59,654.19 metros cuadrados, dentro del ambito de la parcela no.
6-Reformada-B del distrito Catastral no. 7 del Distrito Nacional.

* Comunicacién de fecha 14 de noviembre de 2011, dirigida a la
Superintendencia de Valores donde se remite las informaciones
correspondiente a los  FEstados Financieros Interinos Consolidados
correspondientes al mes de octubre del afio 2011,

* Comunicacién de fecha 8 de diciembre del 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite un tistado de accionistas de la Cerveceria Nacional
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e Comunicacién de fecha 15 de diciembre del 2011, dirigida a la
Superintendencia de Valores donde se remite las informaciones
correspondiente a los Estados Financieros Interinos Consolidados

correspondientes al mes de noviembre de 2011

¢ Comunicacion de fecha 10 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa la nueva tasa de interés para la serie H de la emisidn
de bonos corporativos por RD$6,750,000,000, correspondiente al periodo del 11
enero 2012 al 10 de julio 2012, la cual sera de 11.12%.

e Comunicacion de fecha 12 de enero del 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa que los fondos captados con la emisién de valores
registrada con el numero SIVEM-059 fueron utilizados para cubrir parte del
pago en la redencion de las series C y D de la emision de valores No. SIVEM-033.

e Comunicacion de fecha 16 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados
Financieros Interinos Consolidados correspondientes al mes de diciembre de
2011,

Comunicaciones recibidas:

Durante el trimestre octubre - diciembre 2011 {a Cerveceria Nacional
Dominicana no recibié ninguna comunicacion por parte de los entes reguladores
de las emisiones.

Monto Total colocado de la Emisién.

Verificamos que del total de los bonos emitidos por la Cerveceria Nacional Dominicana, S.
A., al 31 de diciembre de 2011, estan colocados US$23,250,000 y RD$286,750,000
correspondientes a las 3 series de los Tramos I, 1l y Il presentado en el Prospecto de
Colocacion, representando esta emision el 100%, del total de los bonos a emitir, los cuales
estan distribuidos de la siguiente manera:

Fecha de Colocacion VALOR CANTIDAD
Vencimiento SERIE MONTO NOMINAL DE TITULOS
18 de octubre del | 18 de octubre del A
2010 2015 US$12,000,000.00 UsD 1,000 12,000
B US$11,250,000.00 usD 1,000 11,250
C DOP286,750,000.00 DOP 10,000 28,675

m)

Trazamos los montos del capital de la obligacion de los bonos emitidos a los estados
financieros interinos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de
2011, por igual a los datos contables a esas fechas, notando similitud.

Procedimiento de redencion anticipada de la Emisién.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion (2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores)
que se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte del Emisor
luego de haberse cumplido el segundo afo de la fecha de publicacion del Aviso de Oferta
Plblica de cada serie. De octubre a diciembre de 2011, no existieron redenciones
anticipadas de los bonos, segun la variacion analitica realizada al 31 de diciembre del 2011
y seglin comunicacion recibida de parte del Emisor de fecha 12 de enero de 2012.
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0)

P)

Q)

r)

Asambleas ordinarias o extraordinarias.

Daremos cumplimiento con lo estipulado en la Ley de Sociedades en Sus Articulo del 322 al
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s)

t)

u)

V)

Situacion Legal del Emisor,

Notificaciones laborales

Notificaciones de 0posicion a pago y levantamientos
Notificaciones Civiles

El Emisor est3 sujeto a posibles contingencias, en relacién a las litis detallas
anteriormente, lo que se traduciria en pérdidas en Caso de que las demandas impuestas
fallen en sy contra; a la fecha de este informe las demandas €on un monto designado estan
cubiertas con una poliza de seguros.

Modificaciones al contrato de Emision.

Durante el trimestre octubre - diciembre 2011, conforme a las comunicaciones expresadas
en el literal k) no se reatizaron modificaciones al Contrato de Emisién.

La adquisicién Yy enajenacion de activos.

extension de 59,654.19 m2, cuyo valor en libro ascendia a RD$266,500,000. Excepto por lo
anterior, mediante comunicacidn dirigida a nosotros de parte del Emisor de fecha 1 2 de
enero de 2012, la Cerveceria Nacional Dominicana, §. i

enajenaciones significativas de activos, lo cual pudimos validar mediante el andlisis de las
variaciones de septiembre 3 diciembre 2011.

Cambios en la estructura administrativa,
Mediante Comunicacion de fecha 17 de enero del 2012, recibida de parte del Emisor, se

indica que durante el periodo del 1 de octubre al 31 diciembre de 201 1, la Empresa realizéd
los siguientes cambios €n su estructura administrativa:

Entradas

Posicion
Coordinador Senior Administracién Créditos
Gerente Mover & Almacenar Productos

Nombre del Empleado
Cecilia Vicini Cedefio

Jabib Suarez Holguin Veras

Salidas

Nombre del Empleado
Ernesto Arturo Pina
Rosario Carrasco Duval

Posicion
Gerente de Ventas Centro de Distribucién
Gerente Administracién de Flota
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Ademas de los Procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Inversion, realizamos las siguientes gestiones:
*  Obtuvimos de la Cervecerfa Nacional Dominicana, S. A. (a Carta de Representacién
correspondiente al trimestre octubre - diciembre 201 1, documento que resume de
manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision,
relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

*  Mediante comunicacion escrita del Emisor de fecha 12 de enero de 2012, posterior
al 31 de diciembre del 2011, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro
informe.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS,

Ningln hallazgo a revelar sobre los procedimientos mencionados desde la a) hasta la w).

como garantia para los Obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emisién
realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo
éspecificado en el Articulo 12 de (3 Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El alcance de esta revision
comprende el trimestre de OcCtubre - diciembre de 201 1.

contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros
asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante de la Masa
de Obligacionistas de los bonos corporativos emitidos y colocados Por la Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A. or valor de US$23,250,000 y RD$286,750,000 conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, Ley
de Sociedades No. 479-08 (modificacién Ley 31-11) y Resoluciones emitidas por la SIV, por lo
cual procedimos a informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra

BDO est3 debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucidn del 18 de diciembre del 2003,

BDO

LEDO

23 de enero del 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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