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I

Informe de( Representante de la Masa de Obligacionistas
sobre la aplicacién de procedimientos acordados

A la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos de la
CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A,

Hemos efectuado los procedimientos €numerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con | CERVECERIA NACIONAL DOMIN!CANA, S. A., Emisor de Bonos Corporativos
por valor de RD$6,750,000,000 mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante
de la Masa de (os Obligacionistas firmado entre (as partes en fecha 23 de febrero de 2011,
conforme a los requerimientos establecidos en (g Ley de Mercado de Valores No.1 9-00, y su
Reglamento de Aplicacién, segin Decreto No, 729-04, Capitulo , Articulo 63 hasta el 81, la
Ley de Sociedad No. 479-08 (modificacién Ley 31-11) Y Resoluciones emitidas por |a
Superintendencia de Valores de |a Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de
estos procedimientos son de la responsabilidad de la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S.
A. (CND). Debidamente registrada en la SIV, como Emisor de Bonos Corporativos con la
referencia SIVEV-022 y la emisién SIVEM-059, ademas registrada en la Bolsa de Valores con el
No. BV1105-BC038 para los tramos |l (serie F)y tramo VI (serie Gy H).

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacién
legal o Proporcionariamos ninguna conviccién acerca de cualquier Mmateria que se relacione con
0s procedimientos 3 ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria Y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos
adicionales o una auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de ta Repiiblica Dominicana, es miembro de BDO Internationat Limited, una compalb’m{imilada
por garantia del Reing Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDQ.



El macrotitulo emitido 5€ encuentra en custodia de Depésito Centralizado de Valores, S. A.
(Cevaldom), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con el
Depositante Indirecto de fecha 16 de mayo de 2011, en el cual CND esta representada por
la Directora de Tesoreria, la Sefiora Ayda Jilda Almonte de Pérez y Fatima Altagracia Viras
Martinez en calidad de Directora de Finanzas » ¥ €n representacion de Cevaldom el Senor
Jorge Enrique Amaya Pacheco en calidad de vicepresidente del Consejo de Directores.

El total de los Bonos Corporativos es de RD$6,750,000,000, compuesto de la siguiente

b)

<)

d)

Titularidad de las Garantias de la Emisién.

forma:
Tramos | Series Cantidad de Valor Nominal | Tasa de interés | Monto total de la
Titulos de la Serie serie

A 50,000 RD$10,000 A determinar RDS$ 500,000,000
! B 50,000 RDS$10,000 A determinar RDS$ 500,000,000
C 35,000 RDS10,000 A determinar RDS$ 350,000,000
I D 67,500 RD$10,000 A determinar RDS$ 675,000,000
E 67,500 RDS10,000 A determinar RDS$ 675,000,000
- F 100,000 RD$10,000 13.00% RDS 1,000,000,000
v G 50,000 RD$10,000 13.00% RDS$ 500,000,000
H 50,000 RDS$10,000 9.94% RDS$ 500,000,000
v | 50,000 RDS$10,000 A determinar RD$ 500,000,000
J 50,000 RD$10,000 A determinar RDS$ 500,000,000
Vi K 105,000 RDS$10,000 A determinar RDS$ 1,050,000,000
Total RD$6,750,000,000

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no posee garantia

especifica, la misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no aplica para

considerar la figura del Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e

inmuebles puestos en garantia,

especifica.

Pago por Concepto de Intereses de Capital.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que conforme estj establecida en el
Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades 479-08 (modificacion
Ley 31-11) y la Resoluciones emitidas por la SIV; BDO como Representante de la Masa de
los Obligacionistas, revisg los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos
Corporativos correspondientes a intereses devengados. En este sentido ejecutamos los

siguientes procedimientos:
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* Observamos el recalculo de los intereses devengados que son pagados de forma
trimestral, los cuales siempre deberan ser pagados del 11 de julio al 10 de

la proporcién

re de 2011, por valor de RDS$29,478,613.38.

* Observamos que el Emisor realizé pagos de intereses correspondientes al trimestre
del 11 d

€ julio al 10 de octubre de 2011, por valor de RD$33,073,266

* Por igual el Emisor realizs

de octubre de 2011 al10d

Las revisiones de las tasas se reali
de julio de cada afio
y diciembre de cada

13%; para el trimestr
de la Series H fue 7.1

f) Nivel de Liquidez del Emisor.,

Verificamos en el Pro
deba cumplir con indi

specto de Colocacidn
ce de liquidez,

8) Usos de los Fondos Obtenidos.

Verificamos en el Prospe
en el cual se establece,

Zan de manera
» tomando en cuenta las Ultimas
ano exceptuando las Series F y
e del 11 de Octubre
9% mas un margen fijo de 2.75%,

cto de Colocacién del Pro
que los fond

pagos de intereses corres
€ enero de 2012, por valor de RD$33,073,266.52

2011 al 10

.52

pondientes al trimestre del 11

semestral, para los dias 11 de eneroy 11
tasas publicadas en los meses de julio
G que mantiene una tasa fija de un
de enero de 201 2, la tasa aplicable
para un total de 9.94%.

que la emisién realizada no exige que el Emisor

grama de emisién de bonos corporativos,

0s obtenidos seran usados para la amortizacion y el

pago de cualquiera de las deudas siguiente:
Referencia a deuda a Importe en Importe en RDS Tg;a Tipo de vel:]ltfifr(\)i::to Fecha de
amortizarse / acreedores uss interés tasa de ladeuda YeNcimiento

Financiamiento a corto plazo Citi
Bank 23,120,000 878,560,000  3.46% Variable 6 meses 2-Nov-11
Financiamiento a corto plazo
Scotiabank 13,000,000 494,000,000  3.46% Variable 1 aflo 4-May-12
Financiamiento a corto plazo
Banco Popular de la Republica
Dominicana 10,000,000 380,000,000  4.00% Fija 6 meses 5-Nov-11
Financiamiento a corto plazo
Banco Hipotecario Dominicano 5,000,000 190,000,000  4.00% Fija 6 meses 5-Nov-11
Senior Unsecured Notes 144a peso
Linked 1,563,250,784 16.00% Fija 5 afios 27-Mar-12
Bonos de Oferta Piblica 1,000,000,000  15.00% Fija 5 afios 10-Abr-13
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Bonos de Oferta Publica 3,050,000,000 9.43%  Variable 5 afios
Senior Unsecured Notes 1443 86,313,000 3,279,894,000 8% Variable 5 afios
= ==
Total 10,835,704,784
El Prospecto sefiala también que los fondos provenientes de la colocacion de (os Tramos (1!
Y IV, por un valor de RDS$2,0000,000,000 serian utilizados para el pago anticipado de las

h)

i)

i)

Verificamos que conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores
Y su Reglamento de Aplicacion, la Ley de Sociedades No. 479-08 (modificacidn Ley 31-11),
asi como también en el Contrato de Emisién y Designacion del Representante de la Masa de

Calificacion de Riesgo de la Emision
Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de | emisién, ratificé la calificacion
AA+(dom.) para la Emision de Bonos. Estas informaciones corresponden a la calificacion
emitida en fecha 10 de enero de 2012,

Ademas observamos que Feller Rate, también calificadora del Emisor, ratifico (a
calificacién de (A+) para los bonos emitidos. Estas informaciones corresponden a la
calificacién emitida en fecha 28 de octubre del 2011

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Pagina 6 de 11

10-Abr-13
27-Mar-14



k)

1. Indice de Cobertura de Interés » 6 =1.25X
2. Indice de Apalancamiento Financiero < 6 =5.0x

Revisamos el calculo de estos indices realizados por el Emisor y verificamos que cumple
con los indices establecidos en el Prospecto de Colocacion.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores,

Comunicaciones enviadas:

* Comunicacién de fecha 7 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa la nueva tasa de interés para la serie E y F de la
emision de bonos corporativos por RD$4,550,000,000, correspondiente al
periodo del 10 de octubre de 2011 al 9 de abril de 2012, la cual seréa de 11.17%.

* Comunicacién de fecha 13 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados
Financieros Interinos Consolidados correspondiente al mes de septiembre de
2011.

e Comunicacion de fecha 19 de octubre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Fstados
Financieros Interinos Consolidados de tercer trimestre del afio 2011.

* Comunicacién de fecha 28 de octubre de 2011, dirigida a la superintendencia
de valores de se informa que la Cerveceria Nacional Dominicana procedié con
la venta de todos sus derechos sobre una porcién de terreno con una extension
superficial de 59,654.19 metros cuadrados, dentro del dmbito de la parcela no.
6-Reformada-B del distrito Catastral no. 7 del Distrito Nacional.

¢ Comunicacién de fecha 14 de noviembre de 2011, dirigida a la
Superintendencia de Valores donde se remite las informaciones
correspondiente  a los  Estados Financieros  Interinos Consolidados
correspondientes al mes de octubre del afio 2011.

* Comunicacién de fecha 8 de diciembre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite un listado de accionistas de la Cerveceria Nacional
Dominicana, de acuerdo a la Norma sobre Requisitos de Autorizacién e
Inscripcion en el Registro de Oferta Pdblica y Valores.

* Comunicacion de fecha 15 de diciembre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados
Financieros Interinos Consolidados correspondientes al mes de noviembre de
2011.

* Comunicacién de fecha 10 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa la nueva tasa de interés para la serie H de la emisidn
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de bonos corporativos por RD$6,750,000,000, correspondiente al periodo del 11
enero 2012 al 10 de julio 2012, la cual sera de 11.12%.

* Comunicacién de fecha 12 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se informa que los fondos captados con la emisién de valores
registrada con el nmero SIVEM-059 fueron utilizados para cubrir parte del
Pago en la redencién de las series C y D de la emision de valores No. SIVEM-033.

* Comunicacién de fecha 16 de enero de 2012, dirigida a la Superintendencia de
Valores donde se remite las informaciones correspondiente a los Estados

Financieros Interinos Consolidados correspondientes al mes de diciembre de
2011.

Comunicaciones recibidas:

Durante el trimestre octubre - diciembre 2011 la Cerveceria Nacional
Dominicana no recibio ninguna comunicacién por parte de los entes reguladores
de las emisiones.

[) Monto Total colocado de la Emision.
Verificamos que del total de los bonos emitidos por la Cerveceria Nacional Dominicana,
S. A, al3

1 de diciembre de 2011, estan colocados RD$1,056,620,000 correspondientes a
tas 3 series de los Tramos ||| y IV, los cuales estan distribuidos de la siguiente manera:

Vencimiento Monto Valor nominal Car:ittllcjiz)c; de
11 de julio de 2011 | 11 de julio del 2016 F RD$655,770,000.00 RD$10,000 65,577
G RD$200,000,000.00 RD$10,000 20,000
H RDS 200,850,000.00 RD$10,000 20,085

Trazamos los montos del capital de la obligacién de los bonos emitidos a los estados |
financieros interinos correspondientes a los meses de octubre, noviembre y diciembre de
2011, por igual a los datos contables a esas fechas, notando similitud. l

bonos para la colocacién de los Tramos 1, II, v Yy VI, cuyo vencimiento original es el 08 de
octubre de 2011. En fecha 30 de septiembre de 2011, la Superintendencia de valores,
mediante la comunicacién No. 019912, aprobé dicha solicitud, siendo el nuevo plazo de |
término de colocacién de los Tramos I, I, Vy VI el 8 de abril de 2012.

m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emisién.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion (2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores)

que se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor |
luego de haberse cumplido el segundo afio de la fecha de publicacion del Aviso de Oferta -
Pdblica de cada serie. De octubre a diciembre de 2011, no existieron redenciones l
anticipadas de los bonos, segln la variacion analitica realizada al 31 de diciembre de 2011 !
y seglin comunicacién recibida de parte del Emisor de fecha 12 de enero de 2012. J
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n)

P)

q)

Enajenacion de las acciones de| Emisor,

Seglin los movimientos de las cuentas del patrimonio Y segln Comunicacidn dirigida a
NOsotros por parte del Emisor en fecha 12 de énero de 2012, no se Presentaron cambios en
el monto total de Capital en acciones por valor de RD$1,715,341,265.

La posicién accionaria dominante (g ejerce la entidad E. Leén Jimenes, s. A,
Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante Comunicacion dirigida a Nosotros por parte del Emisor en fecha 12 de enero de
2012, (a Cerveceria Nacional Dominicana, S. A, nos informa que no existieron

Negociaciones de valores en mercados internacionales durante el trimestre, Confirmamos
esta informacign con la variacién analitica realizada,

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2011, las resoluciones Presentadas en (a5
Actas de Asamblea celebradas por el Consejo de Admim’stracién, no afecta las operaciones
de los Bonos Corporativos vigentes,

Pagina 9 de 11

EE—



&

s

s)

t)

u)

v)

Situacioén Legal del Emisor.

Obtuvimos la relacion de los casos legales en contra del Emisor, correspondiente al
trimestre octubre - diciembre de 2011, y un resumen de los mismos es como sigue:

MATERIA Cantidad de Demandas
Notificaciones laborales 14
Notificaciones de oposicidn a pago y levantamientos 19
Notificaciones Civiles 31
Otras casos varios 1

EL Emisor estd sujeto a posibles contingencias, en relacion a las litis detallas
anteriormente, lo que se traduciria en pérdidas en caso de que las demandas impuestas
fallen en su contra; a la fecha de este informe las demandas con un monto designado estan
cubiertas con una péliza de seguros.

Modificaciones al contrato de Emisién.

Durante el trimestre octubre - diciembre de 2011, conforme a las comunicaciones
expresadas en el literal k) no se realizaron modificaciones al Contrato de Emisién.

La adquisicion y enajenacion de activos.

Seglin variacion analitica realizada al 31 de diciembre de 2011 y segln lo indicado en el
literal k) sobre comunicaciones enviadas, el Emisor vendi6 una porcidn de terreno con una
extension de 59,654.19 m2, cuyo valor en libro ascendia a RD$266,500,000. Excepto por lo
anterior, mediante comunicacion dirigida a nosotros de parte del Emisor de fecha 12 de
enero de 2012, la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. nos informa que no existieron
enajenaciones significativas de activos, o cual pudimos validar mediante el andlisis de las
variaciones de septiembre a diciembre 2011.

Cambios en la estructura administrativa.
Mediante comunicacién de fecha 17 de enero de 2012, recibida de parte del Emisor, se

indica que durante el periodo del 1 de octubre al 31 diciembre de 2011, la Empresa realizd
los siguientes cambios en su estructura administrativa:

Entradas

Nombre del Empleado Posicion
Cecilia Vicini Cedeiio Coordinador Senior Administracion Créditos
Jabib Suarez Holguin Veras Gerente Mover & Almacenar Productos

Salidas

Nombre del Empleado Posicion
Ernesto Arturo Pina Gerente de Ventas Centro de Distribucion
Rosario Carrasco Duval Gerente Administracion de Flota
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IBDO

Taipmbliiosspregedimientos.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Inversion, realizamos las siguientes tareas:

*  Obtuvimos de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. la Carta de Representacion
correspondiente al trimestre octubre - diciembre de 2011, documento que resume
de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision,
relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

* Mediante comunicacién escrita del Emisor de fecha 12 de enero de 2012, posterior
al 31 de Diciembre de 2011, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro
informe, excepto por el cambio de tasa de interés de la serie H, el cual sera 8.37%
mas un margen fijo de 2.75%, para un total de 11.12% para el semestre del 11 de
enero al 10 de julio de 2012.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.
Ninguin hallazgo a revelar sobre los procedimientos mencionados desde la a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revisidn, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los Obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision
realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo
especificado en el Articulo 12 de la Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la
Superintendencia de Valores de la Repdblica Dominicana. El alcance de esta revision
comprende el trimestre de octubre - diciembre de 2011.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros
asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencién y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante de la Masa
de Obligacionistas de los bonos corporativos de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. por valor
de RD$6,750,000,000, emitidos y colocados al 30 de septiembre de 2011 por valor de
RD$1,056,620,000, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, Ley de Sociedades No. 479-08 (modificacion
Ley 31-11) y Resoluciones emitidas por la SIV, por lo cual procedimos a informar sobre los
resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que
nos fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningln propésito
mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos,
ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propésitos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucion del 18 de diciembre del 2003.

BDO
23 de enero de 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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