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Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana

Informe del Representante Definitivo de Tenedores sobre la
aplicacion de procedimientos acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de la
CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A. Emisor de Bonos Corporativos por valor de
RD$4,550,000,000.00 mediante contrato de Representacion Provisional de Tenedores (ratificado en la
celebracién de la asamblea de fecha 15 de abril del 2010) firmado entre las partes en fecha 19 de febrero
det 2008, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su
Reglamento de Aplicacién segin Decreto No. 729-04, Capitulo lll, Articulo 63 hasta el 81. La suficiencia y
eficacia de estos procedimientos son de la responsabilidad de la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S.
A. (CND). Debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV),
como Emisor de Bonos Corporativos con la referencia SIVE-022 y la emision SIVEM-033, ademas registrada
en la Bolsa de Valores con el No. BV-0802-BC020.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumptimiento de las responsabilidades del Representante Definitivo
de Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segln el Capitulo Ill, Articulo 78, estaba
establecido realizar ciertos procedimientos que se complementen en los procedimientos ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. como emisor
de los Bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica.

Verificamos que la colocacién de la emisién de Bonos Corporativos por valor de RD$4,550,000,000.00
fue debidamente aprobada por el Consejo de Directores de la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA,
S. A. mediante certificacién de acta celebrada el 16 de noviembre del 2007. Ademas dicha emision
contd con la aprobacién de la SIV, mediante la comunicacién No.010221 emitida en fecha 19 de
febrero del 2008.

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
(Cevaldom), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con el Depositante
Indirecto de fecha 14 de marzo del 2008, representado por el Presidente del Consejo del Emisor, el
Sefior Rafael Guillermo Menicucci Vila (en ese entonces), y en representacion de la primera el Sefior
Manuel de Jesus Caceres Rodriguez (en ese entonces Presidente del Consejo de Directores).

BDO, S.R,Ll., una so.ciedad de responsabilidad limitada de la Replblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una com],Paég[imaaca de 1 5
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacionat BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



El total de los Bonos Corporativos esta compuesto de la siguiente forma:

TRAMO UNICO
Series Cantidad de Titutos Valor Nominal Monto total de la Serie
de la Serie

CND-01-A 2,500 DOP 100,000 DOP 250,000,000
CND-01-B 2,500 100,000 250,000,000
CND-01-C 10,000 100,000 1,000,000,000
CND-01-D 10,000 100,000 1,000,000,000
CND-01-E 10,000 100,000 1,000,000,000
CND-01-F 10,500 100,000 1,050,000,000

DOP 40,500 DOP 4,550,000,000

b)

<)

d)

e)

Nota: Las Series CND-01-A y CND-01-B no habian sido colocadas al 30 de junio de 2012, ni pueden
ser colocados, debido al vencimiento de su plazo de colocacion.

Titularidad de las Garantias de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no aplica para considerar la
figura del Administrador Extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.

Pago por Concepto de Intereses de Capital.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley
de Mercado de Valores, BDO como Representante Definitivo de los Tenedores, revisé los pagos
realizados a los tenedores de los Bonos Corporativos. En este sentido ejecutamos los siguientes
procedimientos:

e Realizamos recalculo de los intereses devengados que son pagados de forma trimestral, los
cuales siempre deberan ser pagados del 10 de abril al 09 de julio, del 10 de julio al 09 de
octubre, del 10 de octubre al 09 de enero y del 10 de enero al 09 de abril de cada aiio, los
intereses de la emision seran calculados en base a una tasa de interés fija que corresponde
a la Serie C y para las Series D, E y F la tasa a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) de los certificados a plazo fijo y/o depdsitos a plazos de los
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f)

8)

banco miltiples en pesos dominicanos, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana correspondiente al mes anterior a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta
Plblica de cada Serie, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacién. A la fecha
de este informe, los intereses relacionados al trimestre del 10 de abril al 09 de julio de
2012, se encuentran acumulados en la proporcion correspondiente al 30 de junio de 2012,
por valor de RD$51,535,315.

e Verificamos que el Emisor realizé pagos de intereses correspondientes al trimestre del 10 de
enero 2011 al 9 de abril de 2012, por valor de RD$57,089,411. Validamos este monto con la
confirmacion de Cevaldom.

e Verificamos que el Emisor realizé pagos de intereses correspondientes al trimestre del 10 de
abril al 09 de julio de 2012, por valor de RD$57,191,630 en fecha 10 de julio del 2012.

Las revisiones de las tasas se realizan de manera semestral, para los dias 10 de abril y 10 de octubre
de cada afio, tomando en cuenta las (ltimas tasas publicadas en los meses de marzo y septiembre de
cada afio exceptuando la Serie C que mantiene una tasa fija de un 15%; para el trimestre del 10 de
abril al 9 de julio de 2012, la tasa aplicable de las Series E y F, fue 8.44% mas un margen fijo de
2.75%, para un total de 11.19%.

Nivel de Liquidez del Emisor.
Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos.

Segln documentaciones e informaciones facilitadas por el Emisor y presentadas en informes
anteriores, las entradas de los recursos y usos de {os mismos fueron como sigue:

ENTRADAS

Balance inicial Banco Mdltiple Ledn S. A, RDS 20,000

Balance inicial Banco Popular Dominicano, C por A., 19,797

Balance inicial Banco BHD, S. A.- Banco Multiple 20,000

Entrada de Bonos 4,050,000,000

Pagos anticipados de intereses 8,174,687

Intereses ganados manejo de cuentas recursos de bonos _ 37,478,401

Total Entradas 4,095,712,885

uso

Linea de Crédito ( 920,000,000)
Pago de Préstamo (USD$72,000,000.00) ( 2,452,960,000)
Pago de préstamo (USD$20,000,000.00) ( 728,343,040)
Comisién 0.15% ( 1,380,920)
Total uso (14,102,683,960)
Balance en Bancos segtn prueba BDO ( 6,971,075)
Saldo de Conciliacion de Cuenta (a) 5,791,232

Balance global seglin Bancos (a) RDS ( 1,179,843)

(a) Notamos que este saldo surge debido a que el Emisor utilizé parte de los fondos de los
Bonos para el pago de un préstamo en délares de U$$20,000,000, para completar utiliz6
recursos propios de la Entidad, los cuales se reflejan en el balance final de {a cuenta de
bancos mostrados en las revisiones realizadas en periodos anteriores. Los balances
presentados en Banco no reflejan los datos actuales de dicha cuenta, los mismos son
solamente presentados para mostrar el comportamiento de los recursos de los bonos a
esa fecha.
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h)

)

k)

Verificamos que aunque en el Prospecto de Colocacién se informa que los costos de la colocacion y
restructuracion de la emisién serian absorbidos con los recursos obtenidos por la misma, el Emisor
decidié cubrirlos con recursos propios.

Colocacion y negociacién de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
Colocacion.

Verificamos que conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de Aplicacion, asi como también en el contrato de Representacién de Tenedores y en el
Prospecto de Colocacidn, BDO verificd el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., como Emisor de los Bonos Corporativos por valor de
RD$4,550,000,000. A la fecha de este informe, la totalidad de los bonos colocados asciende a
RD$2,050,000,000.

Durante el trimestre de abril a junio del 2012, no existieron negociaciones de los bonos emitidos en el
mercado secundario, segin datos confirmados por Cevaldom.

Calificacion de Riesgo de la emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, incrementd la calificacion del
Emisor de AA+(dom) a AAA(dom.) para la Emisién de Bonos como resultado del contrato de
compraventa de acciones entre la empresa matriz E. Ledn Jimenes y AmBev Brasil Bebidas. Estas
informaciones corresponden a la calificacién emitida en fecha 17 de abril de 2012. La misma fue
ratificada en la calificacién emitida el 10 de jutio del 2012.

Ademas observamos que Feller Rate, también calificadora del Emisor, incrementé la calificacion de
del Emisor de A+ a AA- para los bonos emitidos. Estas informaciones corresponden a la calificacién
emitida en fecha 19 de abril de 2012.

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que no se establecen parametros para el endeudamiento
del Emisor en base a sus indices financieros.

Remision periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados enviadas a la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacién con el Emisor, con la finalidad de
tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento del
Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir peridédicamente a la
Superintendencia de Valores. Un detalle de las comunicaciones suministradas por el Emisor son como
sigue:

Comunicaciones enviadas:

¢ Comunicacion de fecha 3 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
donde se solicita una prérroga del periodo de colocacidn primaria de bonos corporativos
de la Cervecera Nacional Dominicana, S. A., inscrito en Registro de Mercado de Valores
bajo el numero SIVEM-059, por un plazo adicional de seis (6) meses.

e Comunicacion de fecha 14 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica que la empresa E. Ledn Jiménes, accionista mayoritaria de la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., suscribidé un acuerdo de compraventa de
acciones con la empresa AmBev Brasil Bebidas, la cual adquiere el 41.76% de las
acciones del Emisor.
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s Comunicacion de fecha 16 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
marzo del 2012,

¢ Comunicacién de fecha 16 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunican detalles del acuerdo entre E. Leén Jiménes y AmBev Brasil
Bebidas, la participacion de las empresas, monto invotucrado en la compra de las
acciones, entre otros asuntos.

¢ Comunicacién de fecha 2 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al
trimestre enero-marzo del 2012,

¢ Comunicacion de fecha 11 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
abril del 2012.

e Comunicacion de fecha 11 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica el cambio de control en la administracién del Emisor y se notifican
los nombres del los nuevos miembros del Consejo de Directores.

« Comunicacién de fecha 11 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite el Acta de Asamblea de los Accionistas de fecha 20 de abril del 2012, los
estados financieros individuales y consolidados del Emisor, estados financieros de las
subsidiarias Presidente USA e International Brewing Limited, listado de accionistas y
carta de gerencia.

¢ Comunicacion de fecha 15 de mayo det 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite el contrato de compraventa suscrito entre E. Ledn Jimenes y AmBev Brasil
Bebidas, S. A.

¢ Comunicacién de fecha 13 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
mayo del 2012.

+ Comunicacién de fecha 21 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se consulta a la SIV sobre si la restriccion de pago de dividendos establecida por
la emision de Bonos 144* en el mercado internacional, seguiria aplicando a las emisiones
locales por hacer referencia a la primera una vez que hayan redimido los bonos en el
mercado internacional.

¢ Comunicacién de fecha 22 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica que la Empresa realizara el 18 de julio del 2012 en el mercado
internacional la recompra de todos los valores en circulacion del 8% USD Notes 2012 por
un monto equivalente a US$83.313 millones.

Comunicaciones recibidas:

¢ Comunicacién de fecha 10 de abril del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde aprueba la solicitud de la extension de la prérroga del periodo de colocacion
primaria de la emisién de bonos corporativos SIVEN-059, por seis meses hasta el 8 de
octubre del 2012.
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o Comunicacién de fecha 18 de abril del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde solicita que, una vez sean concretadas las condiciones de cierre del acuerdo
entre E. Le6n Jimenes y AmBev Brasil Bebidas, se notifique a la SIV y se remita los
documentos que avalen la operacion.

e Comunicacién de fecha 23 de julio del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde responde la consulta sobre la restricciones del pago de dividendo, informando
gue una vez sea amortizada la emision de los bonos 144a desparecen las obligaciones y
restricciones de CND frente a dicha deuda, sin embargo, por {a poca claridad en el texto
del prospecto de la emision SIVEM-055, se debe hacer un addendum al Prospecto de
Colocacién mediante una Asamblea de Obligacionistas. Dicha Asamblea serd coordinada
para ser celebrada en agosto 2012

{) Monto Total colocado de la Emision.

Verificamos que del total de los bonos inicialmente emitidos por la Cerveceria Nacional Dominicana,
S. A., RDS$4,050,000,000, al 30 de junio de 2012, estan colocados RD$2,050,000,000,
correspondientes a las Series E y F del Tramo Unico presentado en el prospecto de colocacién; los
cuales estan distribuidos de la siguiente manera:

VALOR CANTIDAD

Fecha de Colocacion Vencimiento SERIE MONTO NOMINAL DE TITULOS
10 de abril del 2008 9 de abril del 2013 CND-01-E 1,000,000,000 100,000 10,000
CND-01-F 1,050,000,000 100,000 10,500

DOP 2,050,000,000

20,500

m)

n)

Trazamos los montos del capital de la obligacion de los bonos emitidos a los estados financieros
interinos correspondientes a los meses de abril, mayo y junio de 2012, por igual a los datos contables
a esas fechas, notando similitud. También validamos el monto con la confirmacién recibida de
Cevaldom.

Procedimiento de redencién anticipada de la Emision,

Verificamos en el Prospecto de Colocacion (2.1.2.11 Amortizacion del Capital de los Valores) que se
establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte del Emisor luego de haberse
cumplido el segundo afio de la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Plblica de cada Serie. A la
fecha de este informe el Emisor ha redimido un total de RD$2,000,000,000, el cual fue efectuado en
fecha 11 de julio de 2011,

Enajenacidn de las acciones del Emisor,

En fecha 14 de abrit de 2012, la empresa E. Ledn Jimenes, S. A. (ELJ), quien, hasta ese momento,
ejercia la posicion accionaria dominante en el Emisor, suscribid un contrato de compraventa de
acciones con AmBev Brasil Bebidas, una subsidiaria de Companhia de Bebidas das Americas (AmBev),
mediante el cual AmBev adquiere una participacion indirecta del 41.76% de la Cerveceria Nacional
Dominicana, S.A. (CND) a través de la Sociedad Tenedora CND, S.A. entidad que sera el vinculo
juridico donde ELJ y AmBev estableceran el gobierno conjunto y el control de sus negocios. Como
parte de la transaccion AmBev aportard la totalidad de sus acciones en el capital de AmBev
Dominicana, S.A. a favor de Tenedora CND, S.A.

AmBev Brasil Bebidas, S. A. adquiridé un participacion adicional en la Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A. de 9.3% antes propiedad de Heineken N. V.

Al 30 de junio de 2012, la posicién accionaria dominante la ejerce la entidad Tenedora CND, S. A, la
cual a su vez es controlada por AmBev Brasil Bebidas, S. A.
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o)

P)

q

r

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacién dirigida a nosotros por parte del Emisor en fecha 12 de julio de 2012, la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. nos informa que no existieron negociaciones de valores en
mercados internacionales durante el trimestre abril-junio. Confirmamos esta informacién con la
variacién analitica realizada.

Adquisicién o fusion del Emisor con otras compaiiias.

Como se expresa en el literal n) el Emisor fue adquirido por la empresa Tenedora CND, la cual a su
vez es propiedad de las empresas E. Ledn Jimenes y AmBev Brasil Bebidas, S. A.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor.

Tal como se expresa en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 10 de julio de 2012, emitido por
Fitch Ratings, establece que “la perspectiva de la calificacion es estable. La calificacion pudiera
bajar ante una caida abrupta del nivel de actividad econdmica en Reptblica Dominicana que conlleve
a una contraccién del consumo de cervezas, y ello derive en un debilitamiento del perfil crediticio
de la empresa.” Asimismo, el informe de calificacién establece que “las calificaciones incorporan la
alta correlacion del consumo de cerveza a variaciones de precios y al nivel de ingreso de la
poblacion. Cabe destacar que la demanda de cerveza resulta vulnerable al régimen impositivo
aplicado a este tipo de bebidas, siendo que la misma estd sujeta a una mayor carga impositiva por
litro con relacién a otras bebidas alcohélicas, lo cual pudiera afectar su consumo.”

El informe emitido por la calificadora de riesgo Feller Rate al 19 de abril de 2012, otorga
perspectivas positivas ante el anuncio de la alianza estratégica con AmBev. Feller Rate considera que
esta alianza generara una fortalecida red a nivel regional, mejorando la posicién competitiva,
ademas de sinergias a nivel administrativo, distribucion, produccién y logistica; lo que fortaleceria el
perfil de negocio de la Compaiiia.

Asambleas ordinarias o extraordinarias.

Verificamos que conforme al Articulo 78 inciso h, establecido en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, queda expresado que el Representante de
Tenedores deberd convocar a la Asamblea de Tenedores 15 dias posteriores a la colocacién de la
emisién, con el objeto principal de nombrar al Representante Definitivo de Tenedores, en este
sentido BDO como Representante Provisional de Tenedores de ese entonces de la emisién de Bonos
Corporativos realizada por la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A., se acogié a lo planteado
en dicho Articulo, y asi dio cumplimiento a las estipulaciones previstas en el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores para la emision de un solo tramo y realizd la Primera
Asamblea de los Tenedores el 15 de abril del 2010. Ademas daremos cumplimiento con lo estipulado
en la Ley de Sociedades, sobre el tema de las asambleas de emisiones, conforme a las decisiones que
tome la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana.

Durante el trimestre de abril - junio 2012, las resoluciones tomadas en las asambleas celebradas por
el Consejo de Administracidn y Accionistas del Emisor son las siguientes:

No. de Fecha de Cantidad de

§ Resoluciones tomadas
acta acta resoluciones on g

Organismo

1-Descargar los administradores y el
142 20-abr-2012 7 comisario de cuentas por la ejecucion de
sus respectivos mandatos al 31 de

Asamblea de
Accionistas
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diciembre del 2011.

2-Reconocer que durante el 2011 se
autorizaron dividendos por
RDS1,446,115,353.20, cuyo valor fue
tomado integramente con cargo a la
Reserva  General, la cual, en
consecuencia representa un balance no
ajustado al 31 de diciembre del 2011 de
RD$2,789,466,476.06.

3-Dar acta de que como consecuencia de
la revaluacion de activos fijos y otros
ajustes contables, la Reserva por
Revaluacion  resulto  reducida en
RD$1,682,476,005 y la Reserva General
incrementada en RD$3,045,647,367.06.

4-Fijar los beneficios liquidos del
ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011 en RD$2,297,951,499
distribuidos en RD$660,000,000 para la
Reserva Dividendos Exentos Percibidos y
RD$1,637,951,499 para la Reserva
General.

5-Disponer la composicion de las Reservas
quedando el total de las reservas en
RD$10,837,408,939.12.

6-lmputar los dividendos autorizados en
fecha 23 de febrero del 2012 a ta Reserva
General quedando esta después de dicha
deduccién en RD$4,278,388,950.63.

7-Desingar en el  Consejo de
Administracién a los Sres. Franklin Leon,
Abel Wachsmann, Ramon Franco Thomen,
José A. Ledn y Peter Prazmowski como
Presidente, Vicepresidente Ejecutivo,
Secretario y Vocales por un periodo de
dos afios.

Asamblea de
Accionistas

143

07-may-2012

1-Reconocer que el Acuerdo de Compra
de Acciones entre E. Ledn Jimenes,
Ambev Brasit Bebidas y los demas
participantes constituye una transaccion
que reviste un gran interés social para la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.

2-Dar acta de que la implementacion de
los acuerdos aludidos en la resolucion
anterior requieren la transferencia de las
acciones de capital social de la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.

3-Dar acta de que los Sres. Franklin Ledn,
Abel Wachsmann, Ramén Franco Thomen,
José A. Ledn y Peter Prazmowski han
presentado sus renuncias como miembros
del Consejo de Administracion.

4-Aceptar la renuncia de los Miembros
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del Consejo de Administracion y designar
en su lugar a los Sres. Alexandre Médicis
da Silveira, Pedro de Abreu Mariani y
Ramon Franco Thomen como Presidente,
Secretario y Vocal, respectivamente.

5-Otorgar mandato cuanto en derecho
fuere necesario al Lic. Ramén Franco
para que firme los  acuerdo,
instrumentos, certificados, documentos y
contratos que fuesen necesarios para
ejecutar y culminar las disposiciones
establecidas en el Acuerdo de Compra de
Acciones.

6-Conferir al portador de una copia o de
un extracto certificado de esta Acta de
Asamblea, los poderes necesarios para
realizar las gestiones correspondientes
para cumplir con las exigencias de las
leyes aplicables

7-Resolver que todas las resoluciones
tomadas estan sujetas a la condicion de
que antes de su consumacién sean
completadas y ejecutadas todas las
condiciones del cierre del Acuerdo de
Compra de Acciones, excepto aquellas
operaciones que requieran el
cumplimiento previo de lo dispuesto en
las aludidas resoluciones.

Consejo de
Administracion

253

13-abr-2012

Convocar la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas con el
objeto de autorizar la transferencia de
acciones por parte de los accionistas.

Consejo de
Administracion

11-may-2012

1-Revocar los poderes para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacion de materiales, vy
patrocinios a los funcionarios anteriores.

2- Otorgar los poderes para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacion de materiales, vy
patrocinios a los nuevos funcionarios.

3- Establecer los limites de autorizacion y
la firma conjunta para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacién de materiales, ¥y
patrocinios a los nuevos funcionarios.

4-Nombrar la ejecutivos de {as empresas
subsidiarias de la Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A.

5-Nombrar los siguientes funcionarios de
la Cerveceria Nacional Dominicana por el
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s)

t)

u)

término de un (1) afo: Alexandre Medicis
(CEQ), Franklin Ledn (Presidente), Luisa
Arias  (COO), Fatima Vifas (CFQ),
Alexsandro Pinto (CMO), Hugo Dias Rocha
(CSO), Osman Viloria Brando (Head of
HR), Alejandro Fernandez (Head of
manufacturing) y Ramén Franco (Gerente
Legal)

Consejo de

Administracién 255 18-ene-2012

Qtorgar poderes tan amplios y suficientes
cuanto en derecho o fueren necesarios a
Franklin Leon, para que pueda gestionar
la obtencion de la expedicion de los
duplicados por perdidas de titulos de
algunas propiedades.

Consejo de

Administracién 11-jul-2012

1-Autorizar la concertacion de facilidades
crediticias con The bank of Nova Scotia
por USS$88,000,000 para la redencion
anticipada de los bonos 144A en el
mercado internacional.

2-Otorgar mandatos tan amplios vy
suficientes como en derecho fueren
necesarios a dos (2) cualquiera de los
Sres. Alexandre Medicis da Silveira, Pedro
de Abreu Mariani y Ramdn Franco
Thomen, Fatima Viflas y Ayda Almonte
para que negocien y suscriban en nombre
de la sociedad toda la documentacion
requerida a los fines de formalizar la
referida facilidad crediticia.

Situacion Legal del Emisor.

Obtuvimos la relacién de los casos legales en contra del Emisor, correspondiente al trimestre abril -

junio 2012, y un resumen de los mismos es como sigue:

MATERIA Cantidad de Demandas
Notificaciones laborales 5
Notificaciones de oposicion a pago y levantamientos 6
Notificaciones Civiles 2
Notificaciones demandas sobre {a ley 241 transito 21

El Emisor esta sujeto a posibles contingencias, en relacién a las litis detallas anteriormente, lo que
se traduciria en pérdidas en caso de que las demandas impuestas fallen en su contra; a la fecha de
este informe las demandas con un monto designado estan cubiertas con una péliza de seguros.

Modificaciones al contrato de Emisién.

Durante el trimestre abril - junio 2012, conforme a las comunicaciones expresadas en el literal k) no

se realizaron modificaciones al Contrato de Emisidn.

La adquisicién y enajenacién de activos.

Mediante variacién analitica de los estados financieros de Cervecerfa Nacional Dominicana, S. A.,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor al 30 de junio de 2012, en

comparacion con et 31 de marzo de 2012, corresponden a.

e Unincremento de 60% en el renglén de Efectivo y equivalente de efectivo.
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v)

¢ Una disminucién de 35% en el renglén de Cuentas por cobrar - Otros.

e Unincremento de 134% en el renglén de Cuentas por cobrar-Afililiadas consolidadas.

+ Una disminucién de 25% en el rengldn de Cuentas por cobrar- Afililiadas no consolidadas.

e Unincremento de 63% en el renglén de Activos fijos.

e Unincremento de 118% en el renglon de Cuentas por pagar afiliadas consotidadas.

s Una disminucién de 99% en el renglon de Cuentas por pagar afiliadas no consolidadas.

e Unincremento de 54% en el rengion de Beneficios a empleados por pagar.

¢ Una disminucidn de 95% en el renglén de Planes, beneficios y retiros por pagar.

¢ Unincremento de 70% en el renglon de Intereses acumulados por pagar.

e Una disminucion de 69% en el renglon de Impuestos sobre beneficios por pagar.

e Una disminucion de 92% en el rengldn de Dividendos por pagar.

e Unincremento de 3,998% en el renglon de Otros pasivos a largo plazo.

¢ Unincremento de 243% en el renglon de Pasivos impuestos diferidos.

Cambios en la estructura administrativa.

Mediante comunicacién de fecha 10 de julio de 2012, recibida de parte del Emisor, se indica que
durante el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2012, la Empresa realizo los siguientes cambios en

su estructura administrativa:

Salidas

Nombre del Empleado

Posicion

Abel Washsmann Fernandez

Presidente Grupo Ledn Jimenes

José Morel Pierret

Gerente Cuentas Claves

Rafael Gregorio Urefa Pérez

Dir. Proceso Entregar Productos-Servicios

Moisés Edo. De Moya R.

Gerente Ventas Centro Distribucion

Ricardo Fco. Joseph de Bisond

Gerente Ingenieria Cerveza

Isabel Maria Ledn de Bisond

Director Diseito de Procesos

Danilo R. Mirabal Suarez

Gerente Regional de Servicios

Stella Ledén de Fernandez

VP Asuntos Corporativos

Julio Ernesto Cross Santana

Gerente Senior Regional Ventas

Maria Soledad Martinez Lluberes

Gerente de Marcas

La Emisor nos confirmd que durante el trimestre abril-junio 2012, hubo una reduccién de personal
equivalente a un 3.82%.
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w) Otros Procedimientos.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Inversién, realizamos las siguientes gestiones:

¢ Obtuvimos de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. la Carta de Representacion
correspondiente al trimestre abril - junio 2012, documento que resume de manera general
las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la integridad
de las transacciones revisadas y otros asuntos.

e  Validamos los datos facilitados por el Emisor con los presentados en la confirmacion de
CEVALDOM.

¢  Mediante comunicacién recibida del Emisor de fecha 12 de julio de 2012, posterior al 30 de
junio del 2012, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro informe, excepto por
la redencién anticipada, en el Mercado Internacional de Valores, de la totalidad de los
valores en circulacién de las notas en délares 144a, por un valor de US$ 86,313,000 en fecha
18 de julio del 2012.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.
Ningdn hallazgo a revelar sobre los procedimientos mencionados desde la a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor;
dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la
Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana. El
alcance de esta revisién comprende el trimestre de de abril - junio de 2012.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., o ciertos elementos especificos, cuentas
u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitivo de Tenedores
de los bonos corporativos vigentes por la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. por valor de
RD$4,550,000,000 emitidos y vigentes por RD$2,050,000,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, informe sobre
los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos
fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningdn propésito mas que el
especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propésitos.

Pagina 14 de 15



IBDO

Tet: 809-472-1565
Fax: 809-472-1925
www.bdo.com.do

Av. José Ortega y Gasset No. 46
Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D.N.

Repulblica Dominicana

BDO estad debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién

del 18 de diciembre del 2003.

BDO
27 de julio de 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabitidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una comﬁag&maadlis de 1 5

por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



