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Santo Domingo, D.N.
Reptblica Dominicana

Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas Sobre la
aplicacion de procedimientos acordados

A la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos de la
CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A,

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con la CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A., Emisor de Bonos Corporativos por valor de
US$23,250,000.00 y RD$286,750,000.00 mediante Contrato de Emisidn y Designacién del Representante de
la Masa de los Obligacionistas firmado entre las partes en fecha 8 de septiembre del 2010, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién,
segin Decreto No. 729-04, Capitulo I, Articulo 63 hasta el 81, la Ley de Sociedad No. 479-08
(modificacion Ley 31-11) y Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos son de la responsabilidad de la
CERVECERIA NACIONAL DOMINICANA, S. A. (CND). Debidamente registrada en ta SIV, como Emisor de
Bonos Corporativos con la referencia SIVE-022 y la emision SIVEM-055, ademas registrada en la Bolsa de
Valores con el No. BY1010-BC033 para los Tramos | y Il en (USS) y BV1010-BCO34 para el Tramo Ill en
(RDS).

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de la Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segun el Capitulo IlI, Articulo 78, Ley de
Sociedades No. 479-08 (modificacion Ley 31-11) y Resoluciones emitidas por la SIV, esta establecido
realizar ciertos procedimientos que se complementen en los procedimientos ejecutados:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.

Los procedimientos acordados fueron realizados Gnicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que te corresponden a la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. como emisor
de los Bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica.

Verificamos que la colocaciéon de la emisién de Bonos Corporativos por valor de US$23,250,000 y
RD$286,750,000 fue debidamente aprobada por el Consejo de Directores de la CERVECERIA
NACIONAL DOMINICANA, S. A. mediante certificacion de acta celebrada el 27 de mayo del 2010.
Ademas dicha emisién conté con la aprobacion de la SIV el 8 de septiembre del 2010, mediante la
comunicacion No.017064 emitida en fecha 13 de septiembre del 2010.

El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Depoésito Centralizado de Valores, S. A
(CEVALDOM), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios con el Depositante
Indirecto de fecha 08 de septiembre del 2010, CND representada por la Directora de Tesoreria, la
Sefiora Ayda Jilda Almonte de Pérez y Fatima Altagracia Vifias Martinez en calidad de Directora de
Finanzas , y en representacién de CEVALDOM el Seitor Jorge Enrique Amaya Pacheco en calidad de
Vicepresidente del Consejo de Directores.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabitidad limitada de la RepUblica Dominicana, es miembro de BDO Internati imi Afa imitPA gl
- I ! D onal Limited, una compahia hmnE n 3
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. : (ag a de 1 5

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



El total de los Bonos Corporativos esta compuesto de la siguiente forma:

TRAMO L, 1 Y 1l

Tasa de
Series Cantidad de Titulos de Valor Nominal interés Monto total de la
la Serie serie
CND-01-A 12,000 uss 1,000 5.5% Us$12,000,000
CND-01-B 11,250 US$1,000 5.5% Us$11,250,000
CND-01-C 28,675 RD$10,000 12.00% RD$286,750,000

b)

<)

d)

e)

¢ Considerando inicialmente a una tasa de cambio para los pesos dominicanos de RD$37.00 equivalente a

US$7,750,000, para un total a colocar de US$31,000,000.

Titularidad de las Garantias de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisidn realizada no aptica para considerar la
figura del Administrador Extraordinario.

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.

Pago por Concepto de Intereses de Capital.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que conforme esté establecida en el Regtamento de la Ley
de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades 479-08 (modificacion Ley 31-11) y la Resoluciones
emitidas por la SIV; BDO como Representante de la Masa de los Obligacionistas, reviso los pagos
realizados a los obligacionistas de los Bonos Corporativos correspondientes a intereses devengados.
En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Realizamos recalculo de los intereses devengados que son pagados de forma trimestral, los
cuales siempre deberan ser pagados del 18 de octubre at 17 de enero, del 18 de enero al 17
de abril, del 18 de abril al 17 de julio y del 18 de julio al 17 de octubre de cada afio, los
intereses de la emision seran calculados en base a una tasa de interés fija que corresponde
a la Serie A, B, y C de los Tramos correspondiente LI, y lll. A la fecha de este informe, los
intereses correspondientes al trimestre del 18 de abril de 2012 al 17 de julio de 2012 se
encuentran acumulados en la proporcion correspondiente al 30 de junio del 2012, por valor
de US$259,253 y RD$6,976,274 respetivamente.

s Verificamos que el Emisor realizé pagos de intereses correspondientes al trimestre del 18
de enero al 17 de abril del 2012, por valor U5$318,812 y de RD$8,578,932. Validamos estos
montos con ta confirmacion de CEVALDOM.
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¢ Por igual el Emisor realizé pagos de intereses correspondientes al trimestre del 18 de abril
del 2012 al 17 de jutio de 2012, por valor US$318,812 y de RD$8,578,932.

f) Nivel de Liquidez del Emisor.

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez.

g) Usos de los Fondos Obtenidos.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion del Programa de emision de bonos corporativos, en el cual
se establece, que los fondos obtenidos seran usados para el pago de deuda con el Banco Popular y
Popular Bank por un monto original de US$25,272,037 y USS$5,750,000, para un total de
Us$31,022,037.

Del total de los US$31,000,000 colocado en la emisién de bonos corporativos, se colocaron
RD$286,750,000 tomado a una tasa de RD$37.00 equivalente a US$7,750,000, los cuales fueron
usados para la compra de divisa a una tasa promedio de RD$37.31 mas alta que la tasa total tomada
para el registro de la emisién en pesos Dominicanos, arrojando un balance total de US$7,686,048 el
total de la compra, de las cuales sumado al monto total colocado en US$ arroja la suma de
US$30,936,048 y la parte restante para pagar el préstamo en su totalidad fue tomada de fondos
propio de la Entidad por un monto de US$85,988.

Verificamos el prospecto de colocacion del programa de emision de bonos corporativos a través del
cual pudimos notar, que los fondos obtenidos fueron usados para los fines que fueron destinados.

h) Colocacién y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el prospecto de
Colocacion.

Verificamos que conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de Aplicacion, la Ley de Sociedades No. 479-08 (modificacion Ley 31-11), asi como
también en el Contrato de Emision y Designacion del Representante de la Masa de los Obligacionistas
y en el Prospecto de Colocacion, BDO verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por
la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., como Emisor de los Bonos Corporativos por valor de
US$31,000,000 (a la fecha de este informe tal y como lo indicamos anteriormente de la totalidad de
los bonos colocados por valor de US$23,250,000 y RD$286,750,000).

Durante el trimestre de abril a junio de 2012, seglin confirmacion suministrada por CEVALDOM, se
realizaron negociaciones en el mercado secundario de la manera siguiente:

Serie A
Fecha Vendedor Comprador J;tlz::i Valor &I:I:r:;nal de Total Pagado
20-jun-12 Persona Fisica Persona Juridica 50 1,009.51 50,475.56
22-jun-12 Persona Juridica Persona Fisica 30 1,059.43 31,783.04
29-may-12 | Persona Juridica Persona Fisica 28 1056.73 29,588.56
16-may-12 | Persona Fisica Persona Juridica 28 1052.00 29,455.98
Totales 136 141,303.14
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Serie C

Fecha Vendedor Comprador \}r;’tl:::s; ralof \I/i::::nal de Total Pagado
19-abr-12 Persona Juridica Persona Fisica 20 10,291.10 205,821.95
11-abr-12 | Persona Juridica Persona Fisica 30 10,565.26 316,957.93
21-jun-12 Persona Juridica Persona Fisica 450 10,485.67 4,718,551.93
19-jun-12 Persona Juridica Persona Fisica 6 10,479.44 62,876.61
08-may-12 | Persona Juridica Persona Fisica 10 10,349.39 103,493.93

Totales 516 5,407,702.35

i)  Calificacion de Riesgo de la Emision
Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, incremento la calificacion del
Emisor de AA+(dom) a AAA(dom.) para la Emision de Bonos como resultado del contrato de
compraventa de acciones entre la empresa matriz E. Ledn Jimenes y AmBev Brasil Bebidas. Estas
informaciones corresponden a la calificacion emitida en fecha 17 de abril de 2012, La misma fue
ratificada en la calificacion emitida el 10 de julio del 2012.
Ademads observamos que Feller Rate, también calificadora del Emisor, incrementd la calificacion de
del Emisor de A+ a AA- para los bonos emitidos. Estas informaciones corresponden a la calificacion
emitida en fecha 19 de abril de 2012.
j)  Nivel de endeudamiento del Emisor.
Verificamos en el Prospecto de Colocacion que el Emisor bebe cumplir con los siguientes indices
financieros:
1. Indice de Cobertura de Interés > 6 = 1.25X
2. indice de Apalancamiento Financiero < 6 = 5.0x
Revisamos el calculo de estos indices realizados por el Emisor y verificamos que cumple con los
indices establecidos en el Prospecto de Colocacion.
k) Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los bonos colocados enviadas y recibidas de la Superintendencia de Valores de la
RepuUblica Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periédicamente a la Superintendencia de Valores, un detalle de tas comunicaciones suministradas por
el Emisor son como sigue:

Comunicaciones enviadas:

» Comunicacién de fecha 3 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
donde se solicita una prorroga del periodo de colocacién primaria de bonos corporativos
de la Cervecera Nacional Dominicana, S. A., inscrito en Registro de Mercado de Valores
bajo el numero SIVEM-059, por un plazo adicional de seis (6) meses.
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Comunicacién de fecha 14 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica que la empresa E. Ledn Jiménez, accionista mayoritaria de la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., suscribid un acuerdo de compraventa de
acciones con la empresa AmBev Brasil Bebidas, la cual adquiere el 41.76% de las
acciones del Emisor.

Comunicacion de fecha 16 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
marzo del 2012.

Comunicacion de fecha 16 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunican detalles del acuerdo entre E. Ledén Jiménez y AmBev Brasil
Bebidas, la participacion de las empresas, monto involucrado en la compra de las
acciones, entre otros asuntos.

Comunicacién de fecha 2 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al
trimestre enero-marzo detl 2012.

Comunicacion de fecha 11 de mayo del 2012, dirigida a {a Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
abril del 2012,

Comunicacion de fecha 11 de mayo det 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica el cambio de control en la administracion del Emisor y se notifican
los nombres del los nuevos miembros del Consejo de Directores.

Comunicacion de fecha 11 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite el Acta de Asamblea de los Accionistas de fecha 20 de abril del 2012, los
estados financieros individuales y consolidados del Emisor, estados financieros de las
subsidiarias Presidente USA e International Brewing Limited, listado de accionistas y
carta de gerencia.

Comunicacion de fecha 15 de mayo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite el contrato de compraventa suscrito entre E. Leén Jimenes y AmBev Brasil
Bebidas, S. A.

Comunicacion de fecha 13 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde remite los estados financieros interinos consolidados correspondientes al mes de
mayo del 2012.

Comunicacion de fecha 21 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se consulta a la SIV sobre si la restriccion de pago de dividendos establecida por
la emision de Bonos 144° en el mercado internacional, seguiria aplicando a las emisiones
locales por hacer referencia a la primera una vez que hayan redimido los bonos en el
mercado internacional.

Comunicacion de fecha 22 de junio del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores,
donde se comunica que la Empresa realizara el 18 de julio del 2012 en el mercado
internacional la recompra de todos los valores en circulacion del 8% USD Notes 2012 por
un monto equivalente a U5583.313 millones.
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Comunicaciones recibidas;

e Comunicacién de fecha 10 de abril del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde aprueba la solicitud de la extensidén de la prorroga del periodo de colocacion
primaria de la emision de bonos corporativos SIVEN-059, por seis meses hasta el 8 de
octubre del 2012.

e Comunicacién de fecha 18 de abril del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde solicita que, una vez sean concretadas las condiciones de cierre del acuerdo
entre E. Ledn Jiménes y AmBev Brasil Bebidas, se notifique a la SIV y se remita los
documentos que avalen la operacion.

¢  Comunicacion de fecha 23 de julio del 2012, recibida a la Superintendencia de Valores,
donde responde la consulta sobre la restricciones del pago de dividendo, informando
que una vez sea amortizada la emision de los bonos 144a desparecen las obligaciones y
restricciones de CND frente a dicha deuda, sin embargo, por la poca claridad en el texto
del prospecto de la emision SIVEN-055, se debe hacer un addendum al Prospecto de
Colocacion mediante una Asamblea de Obligacionistas. Dicha Asamblea se coordinara
para ser celebrada en el mes de agosto 2012.

Monto Total colocado de la Emision.

Verificamos que del total de los bonos emitidos por la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., al 30
de junio de 2012, estan colocados US$23,250,000 y RD$286,750,000 correspondientes a las 3 series
de los Tramos |, Il y Il presentado en el Prospecto de Colocacién, representando esta emision el
100%, del total de los bonos a emitir, los cuales estan distribuidos de la siguiente manera:

Fecha de Colocacion VALOR NOMINAL | CANTIDAD
Vencimiento SERIE MONTO DE TITULOS
18 de octubre del 2010 | 18 de octubre del 2015 A
Us$12,000,000.00 usb 1,000 12,000
B Us$11,250,000.00 usb 1,000 11,250
C DOP286,750,000.00 DOP 10,000 28,675

m)

n)

Trazamos los montos del capital de la obligacion de los bonos emitidos a los estados financieros
interinos correspondientes a los meses de abril, mayo y junio de 2012, por igual a los datos contables
a esas fechas, notando similitud. Validamos este monto con la confirmacion recibida de CEVALDOM.

Procedimiento de redencidn anticipada de la Emision.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion (2.1.2.7 Amortizacién det Capital de los Valores) que se
establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte del Emisor luego de haberse
cumplido el segundo afo de la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Piblica de cada serie. De
abril a junio de 2012, no existieron redenciones anticipadas de los bonos, segin la variacién analitica
realizada al 30 de junio de 2012 y seglin comunicacién recibida de parte del Emisor de fecha 12 de
julio de 2012.

Enajenacion de las acciones del Emisor.
Segln los movimientos de las cuentas del patrimonio y segin comunicacién dirigida a nosotros por

parte del Emisor en fecha 12 de julio de 2012, al 30 de junio de 2012, no se presentaron cambios en
el monto total de capital en acciones por valor de RD$1,715,341,265.
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o)

P)

q)

r

En fecha 14 de abril de 2012, la empresa E. Ledn Jimenes, S. A. (ELJ), quién, hasta ese momento,
ejercia la posicion accionaria dominante en el Emisor, suscribié un contrato de compraventa de
acciones con AmBev Brasil Bebidas, una subsidiaria de Companhia de Bebidas das Americas (AmBev),
mediante el cual AmBev adquiere una participacién indirecta del 41.76% de la Cerveceria Nacional
Dominicana, S.A. (CND) a través de la Sociedad Tenedora CND, S.A. entidad que sera el vinculo
juridico donde ELJ y AmBev estableceran el gobierno conjunto y el control de sus negocios. Como
parte de la transaccién AmBev aportara la totalidad de sus acciones en el capital de AmBev
Dominicana, S.A. a favor de Tenedora CND, S.A.

AmBev Brasil Bebidas, S. A. adquirié un participacién adicional en la Cerveceria Nacional
Dominicana, S. A. de 9.3% antes propiedad de Heineken N. V.

Al 30 de junio de 2012, la posicidn accionaria dominante la ejerce la entidad Tenedora CND, S. A, la
cual a su vez es controlada por AmBev Brasil Bebidas, S. A.

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacién dirigida a nosotros por parte del Emisor en fecha 12 de jutio de 2012, la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. nos informa que no existieron negociaciones de valores en
mercados internacionales durante el trimestre abril-junio. Confirmamos esta informacién con la
variacion analitica realizada.

Adquisicién o fusién del Emisor con otras compaiiias.

Como se expresa en el literal n) el Emisor fue adquirido por la empresa Tenedora CND, la cual a su
vez es propiedad de las empresas E. Ledn Jimenes y AmBev Brasil Bebidas, S. A.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor.

Tal como se expresa en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 10 de julio de 2012, emitido por
Fitch Ratings, establece que “la perspectiva de la calificacion es estable. La calificacion pudiera
bajar ante una caida abrupta del nivel de actividad econémica en Repiblica Dominicana que conlleve
a una contraccién del consumo de cervezas, y ello derive en un debilitamiento del perfil crediticio
de la empresa.” Asimismo, el informe de calificacion establece que “las calificaciones incorporan la
alta correlacién del consumo de cerveza a variaciones de precios y al nivel de ingreso de la
poblacién. Cabe destacar que la demanda de cerveza resulta vulnerable al régimen impositivo
aplicado a este tipo de bebidas, siendo que la misma estd sujeta a una mayor carga impositiva por
litro con relacién a otras bebidas alcohdlicas, lo cual pudiera afectar su consumo.

El informe emitido por la calificadora de riesgo Feller Rate al 19 de abril de 2012, otorga
perspectivas positivas ante el anuncio de la alianza estratégica con AmBev. Feller Rate considera que
esta alianza generard una fortalecida red a nivel regional, mejorando la posicién competitiva,
ademas de sinergias a nivel administrativo, distribucién, produccién y logistica; lo que fortaleceria el
perfil de negocio de la Compafia.

Asambleas ordinarias o extraordinarias.

Daremos cumplimiento con lo estipulado en la Ley de Sociedades en sus Articuto del 322 al 369
{modificacion Ley 31-11), sobre el tema de las asambleas de emisiones, y conforme a las decisiones
que tome la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana a la fecha como representante
de la Masa de Obligacionistas no consideramos necesario celebrar asambleas de Obligacionistas.

Durante el trimestre de abril - junio 2012, las resoluciones tomadas en las asambleas celebradas por
el Consejo de Administracion y Accionistas del Emisor son las siguientes:

No. de

Organismo Fecha de Cantidad de Resoluciones tomadas
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acta

acta

resoluciones

Asamblea de
Accionistas

142

20-abr-2012

1-Descargar los administradores y el
comisario de cuentas por la ejecucion de
sus respectivos mandatos al 31 de
diciembre del 2011.

2-Reconocer que durante el 2011 se
autorizaron dividendos por
RD$1,446,115,353.20, cuyo valor fue
tomado integramente con cargo a la
Reserva  General, la cual, en
consecuencia representa un balance no
ajustado al 31 de diciembre del 2011 de
RD$2,789,466,476.06.

3-Dar acta de que como consecuencia de
la revaluacion de activos fijos y otros
ajustes contables, la Reserva por
Revaluacion  resulté  reducida en
RD$1,682,476,005 y la Reserva General
incrementada en RD$3,045,647,367.06.

4-Fijar los beneficios liquidos del
ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011 en RD$2,297,951,499
distribuidos en RD$660,000,000 para la
Reserva Dividendos Exentos Percibidos y
RD$1,637,951,499 para la Reserva
General.

5-Disponer la composicion de las Reservas
quedando el total de las reservas en
RD$10,837,408,939.12.

6-Imputar los dividendos autorizados en
fecha 23 de febrero del 2012 a la Reserva
General quedando esta después de dicha
deduccion en RD$4,278,388,950.63.

7-Desingar en el Consejo de
Administracion a los Sres. Franklin Leodn,
Abel Wachsmann, Ramon Franco Thomen,
José A. Ledn y Peter Prazmowski como
Presidente, Vicepresidente Ejecutivo,
Secretario y Vocales por un periodo de
dos aios.

Asamblea de
Accionistas

143

07-may-2012

1-Reconocer que el Acuerdo de Compra
de Acciones entre E. Ledn Jimenes,
Ambev Brasil Bebidas y los demas
participantes constituyen una transaccién
que reviste un gran interés social para la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.

2-Dar acta de que la implementacion de
los acuerdos aludidos en la resolucion
anterior requieren la transferencia de las
acciones de capital social de la
Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.

3-Dar acta de que los Sres. Franklin Ledn,
Abel Wachsmann, Ramon Franco Thomen,
José A. Ledn y Peter Prazmowski han
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presentado sus renuncias como miembros
del Consejo de Administracion.

4-Aceptar la renuncia de los Miembros
del Consejo de Administracion y designar
en su lugar a los Sres. Alexandre Médicis
da Silveira, Pedro de Abreu Mariani y
Ramon Franco Thomen como Presidente,
Secretario y Vocal, respectivamente.

5-Otorgar mandato cuanto en derecho
fuere necesario al Lic. Ramon Franco
para que firme los  acuerdo,
instrumentos, certificados, documentos y
contratos que fuesen necesarios para
ejecutar y culminar las disposiciones
establecidas en el Acuerdo de Compra de
Acciones.

6-Conferir al portador de una copia 0 de
un extracto certificado de esta Acta de
Asamblea, los poderes necesarios para
realizar las gestiones correspondientes
para cumplir con las exigencias de las
leyes aplicables

7-Resolver que todas las resoluciones
tomadas estan sujetas a la condicién de
que antes de su consumacion sean
completadas y ejecutadas todas las
condiciones del cierre del Acuerdo de
Compra de Acciones, excepto aquellas
operaciones que requieran el
cumplimiento previo de lo dispuesto en
las aludidas resoluciones.

Consejo de
Administracion

253

13-abr-2012

Convocar la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas con el
objeto de autorizar la transferencia de
acciones por parte de los accionistas.

Consejo de
Administracion

11-may-2012

1-Revocar los poderes para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacion de materiales, vy
patrocinios a los funcionarios anteriores.

2- Otorgar los poderes para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacion de materiales, vy
patrocinios a los nuevos funcionarios.

3- Establecer los limites de autorizacién y
la firma conjunta para el manejo de
cheque, acuerdos, alquileres y venta de
congeladores, espacios, programas con
clientes, colocacion de materiales, vy
patrocinios a los nuevos funcionarios.

4-Nombrar a los ejecutivos de las
empresas subsidiarias de la Cerveceria
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s)

t)

u)

Nacional Dominicana, S. A.

5-Nombrar los siguientes funcionarios de
la Cerveceria Nacional Dominicana por el
término de un (1) afio: Alexandre Medicis
(CEQ), Franklin Ledn (Presidente), Luisa
Arias  (COQ), Fatima Vifias (CFO),
Alexsandro Pinto (CMO), Hugo Dias Rocha
(CSO), Osman Viloria Brando (Head of
HR), Alejandro Fernandez (Head of
manufacturing) y Ramén Franco (Gerente
Legal)

Otorgar poderes tan amplios y suficientes
cuanto en derecho o fueren necesarios a
Franklin Leén, para que pueda gestionar
la obtencion de la expedicién de los
duplicados por pérdidas de titulos de
algunas propiedades.

Consejo de
Administracion 255 18-ene-2012
Consejo de -
Administracion H1-jul-2012

1-Autorizar la concertacion de facilidades
crediticias con The bank of Nova Scotia
por US$88,000,000 para la redencién
anticipada de los bonos 144A en el
mercado internacional,

2-Otorgar mandatos tan amplios y
suficientes como en derecho fueren
necesarios a dos (2) cualquiera de los
Sres. Alexandre Médicis da Silveira, Pedro
de Abreu Mariani y Ramon Franco
Thomen, Fatima Vifas y Ayda Almonte
para que negocien y suscriban en nombre
de la sociedad toda la documentacion
requerida a los fines de formalizar la
referida facilidad crediticia.

Situacion Legal del Emisor.

Obtuvimos la relacion de los casos legales en contra del Emisor, correspondiente al trimestre abril -

junio 2012, y un resumen de los mismos es como sigue:

MATERIA Cantidad de Demandas
Notificaciones laborales 5
Notificaciones de oposicion a pago y levantamientos 6
Notificaciones Civiles 2
Notificaciones demandas sobre {a ley 241 transito 21

El Emisor esta sujeto a posibles contingencias, en relacién a las litis detallas anteriormente, lo que
se traduciria en pérdidas en caso de que las demandas impuestas fallen en su contra; a la fecha de
este informe las demandas con un monto designado estan cubiertas con una péliza de seguros.

Modificaciones al contrato de Emisién.

Durante el trimestre abril - junio 2012, conforme a las comunicaciones expresadas en el literal k) no

se realizaron modificaciones al Contrato de Emision.

La adquisicion y enajenacién de activos.
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Mediante variacién analitica de los estados financieros de Cerveceria Nacional Dominicana, S. A.,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor al 30 de junio de 2012, en
comparacion con el 31 de marzo de 2012, corresponden a.

e Unincremento de 60% en el rengldn de Efectivo y equivalente de efectivo.

¢ Una disminucién de 35% en el renglon de Cuentas por cobrar - Otros.

e Unincremento de 134% en el rengldon de Cuentas por cobrar-Afililiadas consolidadas.

¢ Una disminucidn de 25% en el renglén de Cuentas por cobrar- Afililiadas no consolidadas.

¢ Unincremento de 63% en el renglon de Activos fijos.

¢ Unincremento de 118% en el renglén de Cuentas por pagar afiliadas consolidadas.

¢ Una disminucion de 99% en el renglén de Cuentas por pagar afiliadas no consolidadas.

e Unincremento de 54% en el renglon de Beneficios a empleados por pagar.

¢ Una disminucion de 95% en el renglon de Planes, beneficios y retiros por pagar.

e Unincremento de 70% en el renglon de Intereses acumulados por pagar.

s Una disminucién de 69% en el renglon de Impuestos sobre beneficios por pagar.

e  Una disminucion de 92% en el renglén de Dividendos por pagar.

¢ Unincremento de 3,998% en el renglon de Otros pasivos a largo plazo.

e Unincremento de 243% en el renglén de Pasivos impuestos diferidos.

v) Cambios en la estructura administrativa.

Mediante comunicacion de fecha 10 de julio de 2012, recibida de parte del Emisor, se indica que
durante el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2012, la Empresa realizé los siguientes cambios en
su estructura administrativa:

Salidas

Nombre del Empleado Posicion
Abel Washsmann Fernandez Presidente Grupo Le6n Jimenes
José Morel Pierret Gerente Cuentas Claves
Rafael Gregorio Urefia Pérez Dir. Proceso Entregar Productos-Servicios
Moisés Edo. De Moya R. Gerente Ventas Centro Distribucion
Ricardo Fco. Joseph de Bisond Gerente Ingenieria Cerveza
Isabel Maria Ledn de Bisond Director Disefio de Procesos
Danilo R. Mirabal Suarez Gerente Regional de Servicios
Stella Leon de Fernandez VP Asuntos Corporativos
Julio Ernesto Cross Santana Gerente Senior Regional Ventas
Maria Soledad Martinez Lluberes Gerente de Marcas
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La Emisor nos confirmd que durante el trimestre abril-junio 2012, hubo una reduccion de personal
equivalente a un 3.82%.

w) Otros procedimientos.

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Inversion, realizamos las siguientes gestiones:

e Obtuvimos de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A. la Carta de Representacion
correspondiente al trimestre abril - junio 2012, documento que resume de manera general
las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, retacionados con la integridad
de las transacciones revisadas y otros asuntos.

e Validamos los datos facilitados por el Emisor con los presentados en la confirmacion de
CEVALDOM.

¢  Mediante comunicacién recibida del Emisor de fecha 12 de julio de 2012, posterior al 30 de
junio del 2012, no existieron eventos importantes a revelar en nuestro informe, excepto por
la redencion anticipada, en el Mercado Internacional de Valores, de la totalidad de los
valores en circulacion de las notas en délares 144a, por un valor de US$ 86,313,000 en fecha
18 de julio del 2012.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS.
Ningdn hallazgo a revelar sobre los procedimientos mencionados desde la a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor;
dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la
Resotucion R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Replbtica Dominicana. El
alcance de esta revisién comprende el trimestre de abril - junio de 2012.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros de la Cerveceria Nacional Dominicana, S. A., o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber
llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los bonos corporativos emitidos y colocados por la Cerveceria Nacional Dominicana, S.
A. por valor de US$23,250,000 y RD$286,750,000 conforme a los requerimientos especificados en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, Ley de Sociedades No. 479-08
{modificacion Ley 31-11) y Resoluciones emitidas por la SIV, por lo cual procedimos a informar sobre los
resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron
asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse con ningn propédsito mas que el especificado,
y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabitidad sobre
ta suficiencia de dichos procedimientos y sus propésitos.
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