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INFORME

A: Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos Banco de

Ahorro y CrCdito Confisa, S.A. y
Superintendencia de Mercado de Valores de la Repiiblica

Dom. (SIV)

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante dc Masa de
Obligacionistas, establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Repiiblica Dominicana, sus Normas y Reglamentos de AplicaciOn, la Ley
479-OB General dc las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-ll que modifica esta Ultima y en
particular la ResoluciOn R-CNV-2016-14-MV dc Funciones del
Representante de la Masa; iniciamos la realizaciOn de ciertos
procedimientos y revisiones pautadas en dichas legislaciones, para proveer
a la Masa de Obligacionistas de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opiniOn sobre 10s estados

financieros.

Es bueno tener presente que la inscripciOn de 10s valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizaciOn para realizar la Oferta
Piiblica por parte de la Superintendencia de Mercado de Valores, no implica
certificaciOn sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como con
este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

Hemos ejecutado las evaluaciones y andlisis pertinentes y 10s hallazgos
correspondientes fueron 10s siguientes:
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1. La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn

representados por anotaciones en cuenta.

Banco de Ahorro y CrCdito Confisa, S.A. (Emisor) es una sociedad anOnima
organizada dc conformidad con las leyes dominicanas que tiene como objeto
principal dedicarse a la intermediaciOn financiera, asi como cualesquiera
otras operaciones compatibles con la actividad dc intermediaciOn en el
mercado de valores.

Pudimos constatar que la colocaciOn del programa de emisiones de Bonos
Corporativos por un valor total de hasta RD$300,000,000.00 (Trecientos
Millones de Pesos con 00/100) estd compuesto por miiltiples emisiones.
Esta fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria dc Accionistas, en
fecha 22 de agosto 2016. La Cuarta ResoluciOn del Consejo Nacional de
Valores dc fecha 12 de Septiembre del aiio 2017 aprueba el presente
programa de emisiones.

Por otro lado, dicho programa de emisiones estd debidamente registrado en
el Registro del Mercado de Valores y Productos (Superintendencia de
Mercado de Valores), bajo el niimero SIVEM-112. TambiCn se encuentra en
10s Registros Oficiales de la Bolsa de Valores dc la Rep. Dominicana (BVRD)
bajo el niimero BV1710-BC0070.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisiOn y las medidas adoptadas para la
comprobaciOn.

El presente Programa dc Emisiones no cuenta con garantia especifica, es solo

una acreencia Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comiin
sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emisiOn, en caso de designar alguno.
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El presente Programa dc Emisiones no requiere dc Administrador
Extraordinario.

4. ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de

seguros sobre 10s bienes e inmuebles puestos en garantia y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
10s derechos de 10s tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs,

en caso de que se haya especificado en el prospecto de emisiOn, y
la consecuente modificaciOn de la misma.

Conforme lo establecido en el prospecto de emisiOn la tasa de InterCs es fija,
segtiin se determine en 10s prospectos simplificados y en 10s Avisos de
ColocaciOn Primaria dc cada EmisiOn.

La Primera, Segunda y Tercera EmisiOn tendrd una tasa de interCs fija
anual en pesos dominicanos.

Se tomard en cuenta para el aiio 2020 el cdlculo de 10s intereses en base

a que este aiio serti bisiesto.

Sobre la validaciOn de 10s pagos de intereses pudimos observar:

· El uso correctamente dc la base dc cdlculo establecida en prospecto de
emisiOn y aviso de colocaciOn.

· Que sc pagO la cantidad dc dias correspondientes al periodo estipulado

en el prospecto de emisiOn y aviso de colocaciOn.

· Que sc pagO en la fecha establecida en el prospecto de EmisiOn y aviso
de colocaciOn.
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6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciOn

anticipada de 10s valores, en caso de haberse especificado en el

prospecto.

Existe para La Primera, Segunda y Tercera EmisiOn opciOn de
procedimiento de redenciOn anticipada por parte del emisor segiin estd
establecido en el Prospecto dc ColocaciOn y Aviso de ColocaciOn Primaria, es

cual dice que el Emisor tendrd derecho dc pagar dc forma anticipada, del

monto colocado en esta EmisiOn del Programa de Emisiones.

7. Uso de 10s fondos por parte del emisor, de conformidad con 10s

objetivos econOmicos y financieros establecidos en el prospecto
de emisiOn y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobaciOn.

Para la Primera EmisiOn del presente programa de emisiones, el 100% de
10s fondos serdn utilizados para la amortizaciOn parcial de 10s

financiamientos por RD$50,000,000.00 dc la deuda contraida con el Banco
del Progreso, segiin consta en el acdpite 2.5.1.2 del Prospecto de EmisiOn.

Para la Segunda EmisiOn del presente programa de emisiones, 50% de 10s

fondos serdn utilizados para la amortizaciOn total de 10s financiamientos por
RD$25,000,000.00 de la deuda contraida con Asociacion Popular de Ahorros

y PrCstamos (APAP), el restante 50% para capital de trabajo, principalmente

para el otorgamiento dc prestamos para vehiculos.

Se pudo observar que 10s fondos fueron canalizados como se establece en el

prospecto de colocaciOn. A continuaciOn, detallamos de forma especifica de
cOmo fueron utilizados 10s fondos: Ira EmisiOn: RD$50,000,000.00 fueron
usados 100% para pago Linea de CrCdito Banco Progreso.

2da EmisiOn: RD$50,000,000, de estos RD$25,000,000 fueron usados para
pago deuda contraida con AsociaciOn Popular de Ahorros y PrCstamos
(APAP) y 10s restantes RD$25,000,000 fueron usados para otorgamiento de
prCstamos de vehiculos.
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Para la Tercera EmisiOn del presente programa de emisiones, 13% de 10s

fondos serdn utilizados para capital de trabajo por un monto de
RD$20,000,000.00, principalmente prCstamos para vehiculos; y el 87%

restante para pago de deuda financiera total, por un monto de
RD$130,000,000.00 correspondiente a las deudas (Lineas de CrCditos)
contraidas.

Sc pudo observar que 10s fondos fueron canalizados como sc establece en el

prospecto de colocaciOn. A continuaciOn, detallamos de forma especifica de
cOmo fueron utilizados 10s fondos:

El 13% fueron utilizados para capital dc trabajo por un monto dc
RD$20,000,000.00, principalmente prCstamos para vehiculos; y el 87%

restante para pago dc deuda financiera total, por un monto de
RD$130,000,000.00 correspondiente a las deudas (Lineas de CrCditos)
contraidas detalladas de la siguiente manera:

Segiin Prospecto:

Banco Monto en RD$ Tasa

Banco BHD LeOn RD$40,000,000.00 11.50%

Banco del Progreso RD$40,000,000.00 10.65%

Banco Popular Dominicano
RD$50,000,000.00

10.75%

Total RD$130,000,000.00

Segiin RevisiOn de lo ocurrido:

Banco Monto en RD$ Tasa

Banco BHD LeOn RD$40,113,400.08 11.50%

Banco del Progreso RD$39,616,621.33 10.65%

Banco Popular Dominicano RD$50,269,978.70 10.75%

Total RD$ 130,000,000.11

8. La colocaciOn y la negociaciOn de 10s valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emisiOn.
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CEVALDOM, DepOsito Centralizado dc Valores, S.A. ha sido designado como
Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para
que sean realizados 10s servicios dc custodia, compensaciOn y liquidaciOn de
10s valores del presente Programa dc EmisiOn, asi como encargado del
procedimiento del pago de intereses y capital de 10s Bonos Corporativos.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto, Contrato de EmisiOn y Avisos de
Oferta PUblica entregado por la AdministraciOn del Emisor, y pudimos

constatar que el total de 10s Bonos Corporativos en circulaciOn sc compone
de la siguiente manera:

Primera EmisiOn (50,000,000 valores) (Colocado 1OO°/q)

Sc compone dc 50,000,000 Valores con valor unitario de RD$1.00 para un
monto total de RD$50, 000,000.00 (Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija de 9.25%, pagadera mensual. Fecha de Vencimiento 4
de diciembre 2020. Fecha dc EmisiOn 4 dc diciembre 2017.

Segunda EmisiOn (50,000,000 valores) (Colocado 1OO°/qj

Sc compone de 50,000,000 Valores con valor unitario de RD$1.00 para un
monto total de RD$50, 000,000.00 (Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija de 9.25%, pagadera mensual. Fecha de Vencimiento 18
de diciembre 2020. Fecha de EmisiOn 18 de diciembre 2017.

Tercera EmisiOn (150,000,000 valores) (Colocado 1OO°/q)

Se compone de 150,000,000 Valores con valor unitario de RD$1.00 para un
monto total de RD$150,000,000.00 (Ciento Cincuenta Millones dc Pesos con
00/100).

Tasa dc InterCs Fija de 9.00%, pagadera mensual. Fecha de Vencimiento 6
de febrero 2021. Fecha dc EmisiOn 6 dc Febrero 2018.
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9. ActualizaciOn de la CalificaciOn de Riesgo de la emisiOn y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emisiOn.

De acuerdo con el Prospecto de ColocaciOn la presente Programa de
Emisiones de bonos no compromete 10s limites de endeudamiento del
Emisor.

11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiOn periOdica
de sus estados financieros a la Superintendencia.

A continuaciOn Resumen de 10s estatus dc envio de Estados Financieros a la
Superintendencia de Mercado dc Valores:

Requerimientos / Estatus:

Anualmente

1. Balance GeneralAuditado- Enviado al 31 de diciembre 2017.
2. Estado de Resultados Auditado - Enviado al 31 de diciembre 2017.
3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado - Enviado al 31 de diciembre

2017.
4. Estado dc Flujo de Efectivo Auditado; Enviado al 31 de diciembre 2017.
5. Politicas contables utilizadas y demds notas explicativas dc 10s Estados

Financieros Auditados - Enviado al 31 de diciembre 2017.

Trimestralmente

i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.
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ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iii. Estado de Flujo dc Efectivo intermedio en forma comparativa con
el trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iv. Estado de Cambios en el Patrimonio
- Enviado a Junio 2018.

12. Monto total de la emisiOn que ha sido colocado.

El Monto total de la emisiOn colocada asciende a RD$250,000,000.00.

13. Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada
por parte del emisor, en 10s casos que aplique.

Existe para La Primera, Segunda y Tercera EmisiOn opciOn de
procedimiento de redenciOn anticipada por parte del emisor segUn estd
establecido en el Prospecto de ColocaciOn y Aviso de ColocaciOn Primaria, es

cual dice que el Emisor tendrd derecho de pagar dc forma anticipada, del
monto colocado en esta EmisiOn del Programa dc Emisiones.

El Emisor no tiene planes dc redenciOn anticipada.

14. EnajenaciOn de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribuciOn accionaria, que represente
por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido a la fecha del trimestre
correspondiente a este informe enajenaciOn de las acciones del emisor, y las
posiciones dominantes dentro de la distribuciOn accionaria. Esto tambiCn lo
pudimos comprobar en las informaciones revisadas de la compaiiia.
Tampoco se prevC para un futuro.

15. ColocaciOn y/o negociaciOn de valores por parte del emisor
en mercados internacionales; asi como cualquier informaciOn
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relevante, como redenciOn anticipada, amortizaciOn, acuerdos con
10s tenedores de valores, entre otros.

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido en el trimestre en cuestiOn
colocaciOn y/o negociaciOn de valores por parte del emisor en mercados
internacionales. Esto tambiCn lo pudimos comprobar en las informaciones
financieras y legales revisadas dc la compaiiia. Tampoco se prevC para un
futuro.

16. Procesos de reestructuraciOn societaria del emisor,
estableciendo 10s avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

SegUn nos informa la administraciOn y tambiCn hemos podido constatar
adecuadamente en todos 10s documentos e informaciones financieras y
operativas que manejamos, la compaiiia no se encuentra en proceso de
fusiOn, divisiOn o acuerdo dc desinversiOn o venta de activos importantes.

Independientemente dc esto 10s Tenedores de Bonos podrdn negociar o

vender sus bonos en el Mercado Secundario.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor
que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento dc ninguna actividad dentro o fuera dc la Orbita
del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
dc labores, desastres naturales, riesgos dc continuidad del negocio, huelgas,

etc.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen
procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor.

12
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No existe ninguna situaciOn legal que afectard en el trimestre o posterior al
mismo a la empresa segiin informaciOn suministrada por la Gerencia.
Tampoco ninguna informaciOn de la que manejamos ha dado muestra dc
alguna situaciOn legal que pudiera afectar las operaciones de la empresa.

Los Estados Financieros Auditados al 31 dc Diciembre del 2017 no indican
contingencia legal dc importancia que pueda poner en riesgo las operaciones
normales del Emisor.

19. Modificaciones al Contrato de EmisiOn.

No ha habido en el trimestre en cuestiOn modificaciones al Contrato dc
EmisiOn. Esto lo pudimos comprobar en las informaciones legales y
financieras revisadas de la compaMa. Tampoco sc prevC para un futuro.

20. La adquisiciOn y enajenaciOn de activos por parte del emisor
que representen el 10% o mds de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenaciOn o adquisiciOn de algiin activo
significativo que pudiera alterar de alguna forma las operaciones.

Tampoco en la actualidad se tiene planeado la sustituciOn dc ningiin equipo,
maquinaria o activo importante.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos
a 10s principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen
con la emisiOn.

En fecha 2-4-2018 fue nombrado Jonathan Bournigal como miembro no
independiente del Consejo dc Directores.

En fecha 14-06-2018, mediante acta de la Junta General Extraordinaria, fue
nombrado el Ing. Maireni Bournigal como Presidente de la entidad.

13
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22. Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de
emisiOn, el contrato de emisiOn y las disposiciones normativas
vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputaciOn o econOmicas para el

emisor.

No tenemos conocimiento ni tampoco la administraciOn nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o

econOmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.

23. Otros.

1. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al periodo
cortado al 31 de Diciembre del 2017 establece que 10s estados
financieros son razonables y que la compaiiia ha tenido un buen
desempeiio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2. El Dictamen dc 10s Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre
del 2017 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas

14



"
Fel|er.Rate banco de ahorro y cred|to confisa s.a.

Calificadora informe trimestral
de Riesgo Dominicana ABRIL 2018

Enc. 2018 Abr. 2018
F ·

·.2 undamentos operaciones sobre activos totales promedios
Sdvenaa BBB+ BBB+

en rangos estables, llegando a 8,4% a febrero
La calificaciOn asignada a la solvencia de de 2018.Petspedivas

.

Estables Estables Banco de Ahorro y CrCdito Confisa, S.A.

T'"' f"- 'e 'as G'fi///(ac!onesc') Anexo obedece a su adecuada capacidad de Con todo, el resultado antes de impuesto
generaciOn y respaldo patrimonial, junto al anualizado sobre activos totales promedio,

Resumen financiero moderado perfil de negocios, perfil de riesgo
alcanzO un 2,4% a febrero de 2018 (3,2% en

(En rn//k)r}es dc pesos dc cada periodo) y fondeo y liquidez. 2017), explicado por el incremento del gasto
por provisiones.

Die. 16 Die. 17 Feb. 18 Banco Confisa es un banco de ahorro y

crCdito, orientado a las operaciones de Banco Confisa posee una gestiOn de riesgos
Activos Totales 2.345 2.799 2.792 crCditos de consumo. Especihcamente, la acorde a la naturaleza de su negocio. Debido
Cobcacbnes vigentes netas 2.012 2.373 2.371 financiaciOn de vehiculos usados para a que gran parte de su cartera de clientes
lnversiones

" " " personas naturales de ingresos medios-bajos corresponde a personas con empleo informal,
Pasivos exigibks 1.678 2.001 2.046

que no atiende la banca mUltiple. cobra especial relevancia el conocimiento
Patrimonio Neto 552 612 620 experto del rubro, asi como el historial de
Margen hnan. total (MFT) 295 337 60

La entidad compite con otros bancos de pago de sus clientes recurrentes.
PrcMsbnes por riesgo 17 21 6 ahorro y crCdito en base al conocimiento
Gastos operatim (GO) 197 214 39 especialista, calidad y agilidad en el servicio, En relaciOn a sus activos, si bien la cartera se

Resukado antes dc imp. (RAI) 72 83 11
En este contexto, Banco Confisa es un actor de concentra en financiamiento para la compra

Fuen/e: /n/ormaciOn financiera e/aborada por Feller Rate en base tamaiio relevante en su nicho, destacando el de vehiculos usados, muestra un alto nivel de
3 nepoi1espubhcados por la Superintendencia dc Bancos (sib.) al segundo lugar en posiciOn de mercado de atomizaciOn, morosidad controlada y holgada
18dc abril dc 2018. crCditos para vehiculos usados en bancos de cobertura. La cartera vencida en relaciOn a las

ahorro y crCdito, con un 23,8%. colocaciones aumentO levemente en febrero
13,6% 13,1% de 2018, respecto a aiios anteriores, mientras

12,8% Banco Confisa basa su estrategia en 10s pilares que la cobertura de provisiones medida sobre
9,1% 8,3%8,4%

de productividad, control y rentabilidad. Su
cartera vencida mayor a 30 dias alcanzaba 1,6

modelo de venta estd compuesto por su red veces.
de sucursales y plataforma comercial, 10s

3,3% 3,2% negocios derivados desde 10s distribuidores El banco tiene una baja diversificaciOn de
0,8% 0,8% 1,3%

2,4%
. .automotrices y la presencia en ferias de venta fuentes de financiamiento, concentradas en

""" -1- ? de vehiculos.La mayor parte de su cartera valores en circulaciOn, 94,2% a febrero de
MFT/Adivos Gto. Pmvl GO/AC6vos raj /Activos corresponde a crCditos de consumo. A 2018. No obstante, de acuerdo a 10s planes de

(I) Actives
d"ciembre de 2017, las colocaciones brutas la administraciOn de diversificar las fuentes de

·Dic.16 wDic.17 ·Feb.18 estaban formadas en un 90,1% por crCditos de financiamiento, la entidad cuenta con un

(I) lndicadores sobre activos totales pmmedio. (Z) /ndlcad.jre.g ,, consumo de vehiculos usados. programa de bonos corporativos por un

/er?re/"cudc 21'18 sc presentan anua/izados. monto de $300 millones a cinco aiios. En

Respaldo Patrimonial
La cap?cidad de ge?eraciOn de Confisa se diciembre de 2017, se coIocaron el primer y
beneficia de altos margenes, alcanzando un segundo tramo por un monto de $50 millones

Die. 16 Die. 17 Feb. 18 12,8% a febrero de 2018, medido como cada una a un plazo de tres aiios y en febrero
indice dc Solvencia (') 22,4% 21,5% n,d, margen financiero total anualizado sobre de 2018, se colocO el tercer tramo por un

PasNo exigibkl Patrimonio 3,0vc 3,3W 3,3,, activos totales promedio. monto de $150 millones a un plazo de tres
t'i! Patiirmnio tCcnico ajustado sobre activos ponderados poi · · · aiios.
riesgo.

Los gastos por provisiones crecieron a febrero

Perfil Crediticio Individual de 2018, respecto de fines de 2017, producto
de un aumento en la cartera vencida, reflejado Perspectivas: Estables
en un ratio de gasto en provisiones anualizado

.° ° E sobre activos totales promedio de 1 3%
Las perspectivas °'Estables" consideran la
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solida base patrimonial y 10s riesgos
a g Z Z ! El principal desafio de Confisa es seguir controlados que ha mantenido la entidad.

Perfil dc negodos avanzando en alcanzar economias de escala y Asimismo, incorporan una expansiOn de la

IKE' lograr una mayor ehciencia de 10s gastos cartera sujeto a un riesgo acotado, junto con la
Capacidad dc generaciOn ' ?e

Ew:'e operacionales. En el periodo analizado, el maximizaciOn de la eficiencia de su estructuraRespakjo patrimonial 'Ee"· banco ha exhibido un indicador de gastos organizacional.Perfil dc hesgos

Fondeo y kjuWez FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACKJN

Otros factores considerados en la calificaciOn
Fortalezas Riesgos

No considera otro factor adicional al per/il
cruiitido indiuidual

> Adecuada capacidad de generac'On. > Negoc'o concentrado en crCd'tos automotr"ces

,
> Alto nivel de capitalizaciOn y compromiso de 10s con clientes expuestos a 10s ciclos econOmicos.

.
accionistas. > Crecimiento ha conllevado un mayor gasto enAnahstas: Maria Sdedad Rivera

. . .
msoledadNera@feller<te.d > Perfil de riesgos favorecido por una acotada provisiones.

(562) 27574452 cartera vencida y holgada cobertura de > Baja diversificaciOn de Fuentes de
provisiones, ademds de una alta atomizaciOn de financiamiento.

cartera.
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ANEXOS

,
Fe| er. Rate

banco de ahorro y cred|to confisa s.a.
Calificadora

INFORME TRIMESTRAL
-

Abril 2018de Riesgo Dominicana

jul.10 Nov.12 Ene.13 Abr.14 Abr.15 Jun.16 May.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18

Solvencia (') BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Perspedivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

DP hasta 1 atio Categoria 3 Categoria 3 Categoria 3 Categoria 3 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2

DP a mds de1atio BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB"

Bonos Coiporativos ' - - - - - - BBB' BBB' BBB' BBB'

Calificaciones dc riesgo otoryadas en escala nacional dc RepUb/ica DorMicana (I) Estas cahficaciones no suponen preferenaas dc ningUn tpo En caso dc existir privilegios, como aquellos establecidus en el anticulo 63 dc la
Ley Monetan"ay Financiera, 10s instmmentos que no adquieran dicha condiciOn sc considerardn subondinac/os.(2) lncluye 10ssiguientes instmmentos cuyos ntimeros dc registro son.' i) S/VEM-112 recystrado el 2/) dc
septiembe dc 2017,

,
Las clasihcaciones dc riesgo dc Feller Rate no constituyen, en ningUn caso, una recomendaci0n para comprar, vender q mantener un determinadb instrumento. El andlisis no es el resultado dc una auditoria practicada al

: emisar, sino que se basa en infwmaciOn pUblica mnitida a la Superintendencia dc valures 0 a la Superintendencia dc Bancos y en aquel/a que vo/untariamente apoitO el emisor, no siendo respcnsabi/idad dc la
i clasih"cadarala veMicacNlndc la autenticidad ck la nNsma.

: La ih/ormackSnpnesentada en estos andhSispmviene dc Fuentesconsideradas a/tamente con/iables. Sin embargo, dada la posibi/idad dc error humano q mecdnico, Feller Rate no garantiZa la exacthud 0 integndad dc la

! tnfonnackSny, por Iq tanto, no sc hace responsab/e dc emotes (i oniiskmes, com tampoco dc las consecuencias asoaadas con el empleo dc esa informaciOn. Las clasi/icaciones dc Feller Rate son una apneciaaon dc la
I so/venciadc la empresa y dc 10stitu/os que e//a emite, considerando la capacidad que Csta bene para cumphi' con sus obligaacmes en 10sterminos y p/azos pactadbs.
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