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EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A,

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE REPRESENTACION
DE BONOS CORPORATIVOS POR U5$50,000,000, APROBADOS POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA,
MEDIANTE LA SEGUNDA RESOLUCION DE FECHA 08 DE ABRIL DEL
2011 CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES 19-00 Y SU
REGLAMENTO DE APLICACION, DECRETO No. 729.04 Y LA LEY DE
SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS INDIVIDUALES DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA NO. 479-08 Y SU MODIFICACION LEY 31-
1
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46
Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
P — www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega
Santo Domingo, D.N.

Republica Dominicana

Informe del Representante Definitivo de Tenedores sobre la
aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de:
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A., emisor de los Bonos Corporativos sin
garantia por valor de US$50,000,000, mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante de la
Masa de los Obligacionistas, firmado entre las partes en fecha 25 de abril de 2011, conforme a los
requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién
segin Decreto No. 729-04, Capitulo |ll, Articulos 63 hasta el 81, Ley de Sociedades No. 479-08, y su
modificacién Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., debidamente registrada en la SIV como emisor de Bonos
conforme a la referencia, SIVEM-058 y No. Registro SIVEV-025, seglin la segunda Resolucién de fecha 8 de
abril de 2011.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacién legal o
proporcionamos ninguna conviccién, acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcidn de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Mercado de
Valores ( Decreto No. 729-04), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su modificacidn Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de valores y el Consejo Nacional de Valores; donde estd previsto realizar ciertos
procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emisién fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 08 de febrero
de 2011, y por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante la Segunda
Resolucién emitida en fecha 08 de abril de 2011.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacién
en cuenta. Los valores de la emisién estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Piblico y un Macrotitulo por la
totalidad de la Emision, los cuales son depositados en Cevaldom, que custodiara los mismos, en el
entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.
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El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depésito Centralizado de Valores, S.
A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
Administracion de Valores de fecha 25 de abril de 2011, representado en ese entonces por la Sefiora
Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacion del Emisor el
Sefior Marcelo Aicardi (Vice Presidente de Finanzas).

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo Serie Fecha Emisién de los Fecha Cancelacién de los Cantidad Nominacion Total USS
Bonos de acuerdo a Oferta | Bonos de acuerdo a Oferta | de Titulos Uss$
Plblica. Publica.
D 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L E 19 de mayo de 2017 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
F 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
2 G 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
H 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
3
[ 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
J 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
4 K 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
5 M 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
N 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
6
0 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
P 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
7
Q 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
R 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
8
S 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
T 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
9
u 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
Y 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
10
y4 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
Total de bonos a colocar Us$50,000,000

b) Titularidad de las Garantias de la Emision

<)

Verificamos el Prospecto de Colocacidn de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisidn
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
obligacionistas una prenda comln sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emisién no requiere de
un Administrador Extraordinario.
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e)

I
[
[

f)

8

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de ios muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
obligacionistas una prenda comin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Conforme esta establecida en el Reglamento de aplicacion Decreto No. 709-04 de la Ley de Mercado
de Valores y la Ley de Sociedades No. 479-08 y su modificacion Ley 31-11 y en la Resoluciones
emitidas por la SIV, BDO como Representante de la Masa de los Obligacionistas, revisé los pagos
correspondientes a los intereses devengados por los Bonos Corporativos. En este sentido ejecutamos
los siguientes procedimientos:

s Observamos que los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emisién
de cada tramo, tal y como esté establecido en el Prospecto de Colocacion, véase punto
2.1.2.6.1 de periodicidad en pago de los intereses.

e Asimismo los intereses se calcularon desde e incluyendo la fecha de emisién de cada
tramo hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, empleando la convencion: 365/365; correspondiente a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duraciéon mensual calendario que corresponde a cada
uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28)
dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

e Actual /365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

e Para el célculo de los intereses se tomo la tasa nominal anual fijada en cada Serie en los
Avisos de Oferta Plblica y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo. Siendo la
formula la siguiente:

Intereses = Capital x (TI nominal anual /365) x dias corrientes.

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via
transferencia electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago CEVALDOM.

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez, sin embargo cumpliendo con los requerimientos de analisis de la
emisién realizamos los célculos correspondientes?,

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos y al Programa de Emision, los
recursos obtenidos seran para pagar y/o amortizar de deudas, financiar la adquisicion de bienes de
capital, financiar variaciones en el capital de trabajo del Emisor y adquisicion de establecimientos
comerciales o compaiiias, por lo que no se prevé su uso para adquisicién de activos distintos a los
relacionados al negocio del Emisor.

Observamos la entrada a los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente #3623-0035 operativa de la Entidad #0012002201 del
Citibank, N.A., cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como sigue:

1 prueba de Intereses y Provisién (anexo 1)
L 2 [ndice de liquidez, (anexo 2)
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h)

i)

)

Entrada

Mayo 2011 US$10,000,000
Junio 2011 13,890,000
Total Colocado al 30 de Junio, 2011 US$23,890,000
Julio 2011 6,110,000
Total Colocado al 30 de septiembre, 2011 US$30,000,000
Octubre 2011 15,516,000
Noviembre 2011 2,632,000
Diciembre 2011 1,852,000
Total Colocado al 31 de diciembre, 2011 US$50,000,000

+ Trazamos a la cuenta bancaria del Emisor y sus informaciones soportes la entrada de los
recursos recibidos de los bonos con los datos contables presentados en la cuenta corriente
en el Citibank, donde verificamos la entrada de US$$10,000,000 durante el mes de mayo,
US$13,890,000 durante el mes de junio, US$6,110,000 durante el mes de jutio,
US$15,516,000 durante el mes de octubre, US$2,632,000 durante el mes de noviembre y
US$1,852,000 durante el mes de diciembre, encontrando concordancia con los registros.

* De los fondos obtenidos de la Emisién de Bonos Corporativos US$8,000,000 fueron destinados
al repago de deudas, US$12,000,000 fueron destinados para Capital de Trabajo, y
US$30,000,000 fueron usados en la compra de activos para et Parque E6lico los Cocos segiin
informacién suministrada por el Emisor.

Colocacién y negociacion de los valores segiin las condiciones establecidas en el  Prospecto de
Colocacion,

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, Ley de Sociedades 479-08 y su modificacion Ley 31-11, asi como también en el contrato
de Representacion Provisional de los Tenedores (ratificado como definitivo) y en el Prospecto de
Colocacidn; BDO verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S. A. como emisor de los Bonos Corporativos por valor original de
US$50,000,000, a la fecha de este informe, tal y como lo indicamos anteriormente de la totalidad de
los bonos al 30 de septiembre de 2012, estan colocados US$50,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién

Observamos que FitchRatings, empresa calificadora de la emision, ratifico en A-(dom) la emisién de
Bonos de hasta US$50,000,000, manteniendo una expectativa positiva en la calificacion emitida el 29
de octubre de 20123,

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos, en el Prospecto de Colocacidon que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento, no obstante el Emisor posee una emision en mercados
internacionales por US$175,000,000, Bonos de referencia 144A Regulacién S., emitidos por Haina
Finance donde el Emisor no padra incurrir en endeudamiento adicional, si en la fecha de la potencial
transaccion y luego de dar efecto al mismo, el indice EBITDA sobre los intereses netos para el mismo
periodo resulte menor a 2.5; el indice de endeudamiento neto sobre EBITDA sea mayor a 3.5 ; exista
un incumplimiento o evento de incumplimiento; la cuenta de reserva de intereses no esté totalmente
cubierta.

Al 30 de septiembre de 2012, permanecen en el mercado US$164,867,000 de esta Emisidn
Internacional, los bonos restantes han sido rescatados por EGE HAINA.

* Reportes de calificaciones de Riesgo, (anexo3)
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k)

Por otro lado, EGE HAINA posee una Emisién de Bonos Corporativos en el Mercado Dominicano por un
monto total de US$30,000,000 de la cual quedan aln vigentes USS6,000,000. EL Primer, Segundo,
Tercer y Cuarto Tramo por US$6,000,000 cada uno, vencieron el 22 de octubre 2010, 26 de mayo
2011, 22 de julio de 2011 y 22 de abril de 2012, respectivamente.

Remisién periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados enviadas y
recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacién con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a la
Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de julio-septiembre de 2012, se detallan a
continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS PERIODICAMENTE

DESCRIPCION PERIODICIDAD | SO R L | OO S e pE | OBSERVACION
LA SIV RECIBO DE LA SIV
Estados Financieros Mensuales 14/8/2012 13/8/2012
Estados Financieros Mensuales 14/09/2012 18/9/2012 4 dias de atraso
Estados Financieros Mensuales 12/10/2012 15/10/2012 3 dias de atraso
Estados Financieros Comparativos | Trimestrales 29/10/2012 15/10/2012

OTRAS COMUNICACIONES ENVIADAS

« Comunicacion de fecha 31 de julio de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, remitiendo la carta de recomendaciones para mejorar el control
interno emitida el 31 de diciembre de 2011 por {a firma Pricewaterhouse & Coopers.

¢ Comunicacion de fecha 11 de julio de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, en respuesta a la comunicacion No, 0022217 del 10 de julio de 2012
remitiendo la consulta al ICPARD en cuanto a la utilizacion de los USGAAP y la respuesta
positiva recibida en fecha 14 de marzo de 2012, Copia del acapite del extracto financiero
que obliga a EGEHAINA a mantener sus registros contables y reportes bajo USGAAPS, las
credenciales del personal que prepara los registros contables y el contador piblico que
dictamina sobre los estados financieros.

COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

o Comunicacién de fecha 04 de julio de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, enviando repuesta a la comunicacién 022130 comunicando como
hecho relevante la contratacion de empresas constructoras y entidades financieras para la
construccién y financiamiento de los proyectos de dos nuevas plantas de generaci6n
consistentes en la expansion del parque edlico los cocos y una planta termo eléctrica
llamada Quisqueya 2 como parte de su plan de expansién de su capacidad instalada.

e Comunicacién de fecha 03 de septiembre de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
de la Replblica Dominicana, notificando como hecho relevante la querella penal en
constitucién de acto civil interpuesta por el Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas
(FONPER), en calidad de tenedores del 49% de las acciones de EGE HAINA, en perjuicio de los
Sres. Edgar Pichardo, Rolando Gonzales Bunster y Pastor Sanjurjo por supuesta violacion al
articulo 408 del Codigo Penal Dominicano.
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COMUNICACIONES RECIBIDAS

e Comunicacion numero 0022217 de fecha 10 de julio de 2012, dirigida a la Empresa
Generadora de Electricidad de Haina, S.A. solicitando explicacion detatlada sobre los
argumentos si el ICPARD permite utilizar USGAAP de manera indefinida y no obliga a la
opcién de las NHF y que EGEHAINA, debido a restricciones en sus financiamientos
internacionales debe seguir presentando sus informaciones financieros bajo los USGAAP
hasta el 2017.

e Comunicacion numero 0022435 de fecha 03 de agosto de 2012, dirigida a la Empresa
Generadora de Electricidad de Haina, S.A. enviando respuesta a la comunicacién No.24490
comunicando que la superintendencia de Valores ha decidido aceptar de manera
excepcional y temporal que EGEHAINA continlle presentando sus informaciones financieras
bajo la USGAAP hasta el vencimiento de las emisiones de valores inscritas bajo los registros
SIVEM-041 y SIVEM-058, Esta excepcién no aplicara para futuras aprobaciones de emisiones
de valores

Monto total colocado de la Emisién
Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A. al 30 de septiembre de 2012, se habia colocado US$50,000,000 representando el 100% del total a

emitir.

A la fecha de nuestro informe los bonos estan distribuidos de la siguiente forma de acuerdo a listados
obtenidos del Depésito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM):

PRIMER TRAMO

Composicién de Obligacionistas Facial Titutos Total
Serie D
Personas fisicas 1,000 2,500 2,250,000
2,500 2,500,000
Serie E
Personas fisicas 1,000 1,480 1,480,000
Personas juridicas 1,000 1,020 1,020,000
2,500 2,500,000
Total Primer Tramo 5,000 5,000,000
SEGUNDO TRAMO
Composicidn de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie F
Personas fisicas 1,000 2,347 2,347,000
Personas juridicas 1,000 153 153,000
2,500 2,500,000
Serie G
Personas fisicas 1,000 2,097 2,097,000
Personas juridicas 1,000 403 403,000
2,500 2,500,000
Total Segundo Tramo 5,000 5,000,000

Pagina 8 de 21




TERCER TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie H

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie |
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Tercer Tramo

CUARTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie J

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie K
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Cuarto Tramo

QUINTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie L

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie M
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Quinto Tramo

SEXTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie N

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie O
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Sexto Tramo

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Titulos Total
1,500 1,500,000
1,000 1,000,000
2,500 2,500,000
2,490 2,490,000

10 10,000

2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Total
1,543 1,543,000
_957 957,000
2,500 2,500,000
2,403 2,403,000

_97 97,000

2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Tota

2,380 2,380,000
120 120,000
2,500 2,500,000
2,270 2,270,000
230 230,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
Titulos Total
2,250 2,250,000
_ 250 250,000
2,500 2,500,000
2,065 2,065,000
435 435,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
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SEPTIMO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie P
Personas fisicas 1,000 1,670 1,670,000
Personas juridicas 1,000 830 830,000
2,500 2,500,000
Serie Q
Personas fisicas 1,000 2,000 2,000,000
Personas juridicas 1,000 500 500,000
2,500 2,500,000
Total Séptimo Tramo 5,000 5,000,000

OCTAVO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie R

Personas fisicas 1,000 1,408 1,408,000

Personas juridicas 1,000 1,092 1,092,000
2,500 2,500,000

Serie S

Personas fisicas 1,000 1,480 1,480,000

Personas juridicas 1,000 1,020 1,020,000
2,500 2,500,000

Total Octavo Tramo 5,000 5,000,000

NOVENO TRAMO

Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie T
Personas fisicas 1,000 2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
Serie U
Personas fisicas 1,000 1,707 1,707,000
Personas juridicas 1,000 793 793,000
2,500 2,500,000
Total Noveno Tramo 5,000 5,000,000
DECIMO TRAMO
Composicidn de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie Y
Personas fisicas 1,000 1,900 1,900,000
Personas juridicas 1,000 600 600,000
2,500 2,500,000
Serie Z
Personas fisicas 1,000 500 500,000
Personas juridicas 1,000 2,000 2,000,000
2,500 2,500,000
Total Decimo Tramo 5,000 5,000,000
Total vigente al 30 de septiembre de 2012 50,000 US$50,000,000
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Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A. al 30 de septiembre de 2012, se habian colocado US$50,000,000 representando el 100% del total a
emitir.

e Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora
No. 22001102 (anteriormente 28001019 por cambio del sistema contable), donde el Emisor,
registro las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacion con un balance al 30 de
septiembre de 2012, de US$50,000,000, equivalente a 50,000 titulos.

s Verificamos la correcta presentacion y revelacién de los estados financieros preparados
internamente por el Emisor para el trimestre julio-septiembre de 2012, en base consolidada,
en los cuales se refleja la obligacién de los bonos colocados a esas fechas.

m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emision.

n)

Pudimos observar, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos
Corporativos, establece que el emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total
o parcial del monto colocado en cada tramo seglin se encuentra establecido en el capitulo 2.1.2.12.
Durante el trimestre de julio a septiembre de 2012, no se ha realizado redencién anticipada de los
bonos emitidos. Ademas pudimos comprobar dicha situacion con el andlisis realizado de los intereses
y pagos de las comisiones realizadas a Depésito Centralizado de Valores y mediante analisis de
variaciones analiticas de los datos del 30 de septiembre de 2012.

Enajenacion de las acciones del Emisor
Verificamos mediante variacion analitica de los estados financieros del Emisor que durante el
trimestre julio a septiembre de 2012, no existié variacion en la cuenta de capital pagado, en adicion

obtuvimos una comunicacion formal emitida por el Emisor, donde se indica la no realizacion de
enajenacion de acciones,

LISTA DE ACCIONISTAS Y PORCENTAGE QUE REPRESENTAN

Nombre Acciones %
Haina Investment Co., LTD 22,975,500.00 50%
Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas 22,972,500.00 49.99%
Otros accionistas 1,549.00 0.0034%

Trazamos a la composicion accionaria del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizé enajenacion de acciones.

o)

P)

Negociacién de valores en los mercados internacionales.

Notamos que al momento de Emisién de los Bonos Corporativos el Emisor es garante incondicional e
irrevocable de la emision de US$175 Millones de Bonos de referencia 144A emitidos por Haina
Finance, (empresa controlada 100% por el Emisor). Dicha emisién se encuentra registrada y listada en
la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Al 30 de septiembre de 2012, permanecen en el mercado US$164,867,000, de esa emision
internacional, los bonos restantes han sido rescatados por EGE HAINA.

Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
negociaciones en mercados internacionales adicionales.

Adgquisicién o fusién del Emisor con otras compaiiias.
Mediante comunicacion de fecha 23 de octubre de 2012, emitida por el Emisor, se comunica que

durante el trimestre objeto de revisién no ha existido ninguna actividad de fusién u adquisicion por
parte de la Empresa, ni de terceros que involucren al Emisor.
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Trazamos a la variacién analitica del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizaron adquisiciones ni fusion con otras compafiias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Mediante comunicacién de fecha 23 de octubre de 2012, emitida por el Emisor, se comunica que
durante el trimestre objeto de revisién no ha existido ninguna actividad que haya entorpecido el
normal desenvolvimiento de las operaciones y actividades del Emisor.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Mediante comunicacién de fecha 12 de septiembre de 2012, emitida por el Emisor, comunica que
durante el trimestre julio- septiembre el Consejo de Administracion de EGE Haina no celebrd
reuniones asi como no se celebré Asamblea de Accionistas durante este periodo.

Situacién Legal del Emisor

Recibimos del Emisor comunicacién formal de fecha 12 de septiembre de 2012, donde nos informan
que durante el trimestre julio-septiembre de 2012, sobre acciones legales, litigios y notificaciones,
que tengan un efecto material adverso en la posicion financiera, resultados de operaciones o flujos
de efectivo del Emisor solo se registro la siguiente accién legal:

“En fecha 17 de septiembre de 2012, fue notificada por la Procuraduria Fiscal del Distrito Nacional
una querella penal en constitucion de acto civil por el Fondo Patrimonial de las Empresas
Reformadas (FONPER) en perjuicio de EGE Haina y los Sres. Edgar Pichardo, Rolando Gonzales
Bunster y Pastor Sanjurjo, por supuesta violacién del articulo 408 del Cédigo Penal Dominicano”.

EGE Haina y sus administraderes no dan como valida estas falsas alegaciones y han apoderado
abogados en el caso para aclarar cualquier inquietud ante la justicia, el FONPER y sus apoderados
legales.

Modificaciones al contrato de Emisién

Verificamos que durante el trimestre de julio-septiembre de 2012, el Emisor no solicité
modificaciones al contrato de Emisién, segin las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal

(K).

La adquisicién y enajenacién de activos

Verificamos mediante variacién analitica realizada al Balance General del Emisor en el trimestre de

julio a septiembre de 2012, que las variaciones mas significativas de las partidas del balance en

comparaci6n con et trimestre de abril a junio de 2012, se corresponden a lo siguiente:

e Aumento de un 48% en el reglon de Efectivo y Equivalentes por efecto del desembolso de
préstamo con el Citibank conjuntamente con la realizacién de importantes cobros en el mes de
septiembre.

s Aumento de un 100% en el renglén de Efectivo Restringido por depdsitos adicionales de montos
destinados para el proyecto Quisqueya 2.

s  Disminucion de un 30% en el renglén de Cuentas por Cobrar debido al aumento de los cobros a las
distribuidoras, elevando el ratio de cobranza en un 95%.

s Aumento de un 16% en el reglén de Propiedad, Planta y Equipos por las construcciones en
proceso de los proyectos Quisqueya Il y la segunda fase del Parque Edlico Los Cocos.

s Aumento de un 31% en el renglon de Cuentas por Pagar producto de las construcciones del
proyecto Quisqueya |l y la compra de combustible en el mes de septiembre.

e Aumento de un 55% en el renglon de Derivados de Pasivos Financieros por la revaluacién de Swap
de tasa variable a fija para el de préstamo estructurado con el Citibank.
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¢ Aumento de un 46% en el renglén de Otros Pasivos por la acumulacién de los intereses por pagar
del bono internacional.

e Aumento de un 25% en el rengléon de Deuda a Largo Plazo basicamente debido al préstamo
concertados con el Citibank.

v) Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién formal emitida por el Emisor en fecha 12 de octubre de 2012, se nos informo
que durante el trimestre julio-septiembre de 2012, no se han realizado cambios en la estructura
administrativa de la Entidad.

w) Otros Procedimientos

Ademas de los asuntos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones establecidas
en et Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

e Recibimos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. la carta de representacién,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso
de revision, asi como la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a los
bonos emitidos y demés.

e Posterior al 30 de septiembre de 2012 observamos la comunicacién enviada de fecha 15 de
octubre de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana,
remitiendo Estados Financieros Consolidados no auditados al 30 de septiembre de 2012 en
USS y Estados Financieros Consolidados no auditados al 30 de septiembre y 30 de junio de
conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados
Unidos de América (USGAAP).

e Posterior al 30 de septiembre de 2012, observamos mediante comunicacién 0022869 recibida
en fecha 01 de octubre de 2012 dirigida a la Empresa Generadora de Electricidad de Haina,
S.A. recordandoles el cumplimientos con las regulaciones de la ley 729-04, en cuanto a la
comunicacién de hechos relevantes, la publicacion en la pagina de internet de la empresa de
las informaciones enviadas a la Superintendencia y su permanencia en esta y los reglamentos
en relacion a la remision de informacién; distinto a este hecho no se han sucedido eventos
que afecten la integridad de los Bonos Corporativos emitidos por valor de US$30,000,000 y
vigentes US$6,000,000,

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la a
hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de 1a emisién realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-
CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El alcance de
esta revision comprende basicamente el trimestre de julio a septiembre de 2012.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Empresa Generadora De Electricidad De Haina, S. A., o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos
pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.
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IBDO

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitivo de Tenedores
de los Bonos Corporativos de Empresa Generadora De Electricidad De Haina, S. A., aprobados por valor
de US$50,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-
00, vy su Reglamento de Aplicacion, informe sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de
nuestra revisién, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe
distribuirse con ninglin propésito que no sea el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no
acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y
sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucién

del 18 de diciembre de 2003.

09 de noviembre de 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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ANEXO 1

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A.
Prueba de Intereses Pagados y Provision
Segunda emision (50 MM)

Al 30 de septiembre de 2012

NOTA DEL TRAMO |

Los Cupones del Tramo |, son pagados los dias 19 de cada mes.
Et tramo | esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO | POR MES

DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO | FIJA CUPON

20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03

92 88,219.18
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
NOTA DEL TRAMO Il
Los Cupones del Tramo |l, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo Il esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO [l POR MES

DIAS MONTO TASA

INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO Il FIJA CUPON

20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03

92 88,219.18
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 11 5,000,000.00 7.00% 10,547
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NOTA DEL TRAMO Ill
Los Cupones del Tramo llI, son pagados los dias 31 de cada mes.
El tramo i esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO Il POR MES

DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | TRAMO Il FLJIA CUPON
1er. De julio de 2012 31 de julio de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. De agosto de 2012 31 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
30 de octubre de
1er. De septiembre 2012 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
92 88,219.18
NOTA SOBRE EL TRAMO IV
Los Cupones del Tramo IV, son pagados los dias 31 de cada mes.
El tramo |1l esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO IV POR MES
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | TRAMO IV FIJA CUPON
1er. De julio de 2012 31 de julio de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. De agosto de 2012 31 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. De septiembre 2012 30 de septiembre de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
92 _88,219.18
NOTA SOBRE EL TRAMO V
Los Cupones del Tramo V, son pagados los dias 28 de cada mes.
El tramo V esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO V POR MES
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO V FIJA CUPON
29 de junio de 2012 28 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
29 de julio de 2012 28 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
29 de agosto de 2012 28 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
29 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
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NOTA SOBRE EL TRAMO VI

Los Cupones del Tramo VI, son pagados los dias 28 de cada mes.

El tramo VI esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO VI POR MES

DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | TRAMO VI FIJA CUPON
29 de junio de 2012 28 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00%  28,767.12
29 de julio de 2012 28 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00%  29,726.03
29 de agosto de 2012 28 de septiembre de 2012 3 5,000,000.00 7.00%  29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
29 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
NOTA SOBRE EL TRAMO VH
Los Cupones del Tramo Vi, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VIl estd compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO VII POR MES
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | TRAMO Vil FIJA CUPON
20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 6.00%  24,657.53
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 6.00%  25,479.45
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 6.00%  25,479.45
92 75,616.44
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 1 5,000,000.00 6.00% 9,041.1
NOTA SOBRE EL TRAMO Viil
Los Cupones del Tramo VIII, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VIl est4 compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO VIII POR MES
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | TRAMO VIii FIJA CUPON
20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 6.00%  24,657.53
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 6.00%  25,479.45
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 6.00% 25,479.45
92 75,616.44
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 11 5,000,000.00 6.00% 9.041.1
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NOTA SOBRE EL TRAMO IX

Los Cupones del Tramo IX, son pagados los dias 19 de cada mes.

El tramo IX esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO IX POR MES

DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINGC TRANSCURRIDOS | TRAMO IX FIJA CUPON

20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03

92 88,219.18
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 11 5,000,000.00 7.00%  10,547.95

NOTA SOBRE EL TRAMO X
Los Cupones del Tramo X, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VI esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO X POR MES
DIAS MONTO TASA
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO X FIJA CUPON

20 de junio de 2012 19 de julio de 2012 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de julio de 2012 19 de agosto de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de agosto de 2012 19 de septiembre de 2012 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03

92 88,219.18
PROVISION
20 de septiembre de 2012 30 de septiembre de 2012 11 5,000,000.00 7.00% 10,547
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ANEXO 2

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD DE HAINA, S. A.

Calculo de Liquidez

Trimestre Activos Corrientes Pasivos Corrientes Liquidez Calculada
enero-marzo 435,290,845.00 164,030,929.00 2.65
abril-junio 446,908,095.00 163,292,327.00 2.74
julio-septiembre 533,373,975.00 219,576,874.00 2.43
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ANEXO 3

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Calificadora Calificacion Facha de presentacion | Fecha de los Estados
Fich Rate Dominicana A-(dom) 16/4/2012 29/2/2012
Fich Rate Dominicana A-(dom) 16/7/2012 31/3/2012
Fich Rate Dominicana A-(dom) 29/106/2012 30/6/2012
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