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Informe del Representante Definitivo de Tenedores " , III”I” "I ,m” I"

sobre la aplicacion de procedimientos previamente acordados 97983

A los Tenedores de Bonos Corporativos de:
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A,

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A., emisor de los Bonos Corporativos por valor
de US$30,000,000, mediante contrato de Representacion Provisional de Tenedores, firmado entre las
partes en fecha 20 de marzo de 2009 (ratificado como Representantes Definitivos en fecha 10 de mayo
del 2010), conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su
Reglamento de Aplicacién seglin Decreto No. 729-04 derogado por el Decreto No. 664-12 de fecha 7 de
diciembre de 2012, Capitulo Ill, Articulos 63 hasta el 81, y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos es de la responsabilidad de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A,
debidamente registrada en la SIV como emisor de Bonos conforme a la referencia, SIVEM-041 y No.
Registro SIVEV-025, la segunda Resolucién de fecha 02 de marzo de 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacién legal o
proporcionariamos ninguna conviccion, acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una
auditoria, de acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Mercado de
Valores Decreto No. 729-04, derogado por el Decreto No. 664-12 de fecha 7 de diciembre de 2012, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de valores y el Consejo Nacional de Valores; donde esta
previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados
a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Gnicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.,
como emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emisién fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 16 de
septiembre de 2008, y por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV),
mediante la Segunda Resolucién emitida en fecha 02 de marzo de 2009.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacién
en cuenta. Los valores de la emisién estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Piblico y un Macrotitulo por la
totalidad de {a Emision, los cuales son depositados en Cevaldom, que custodiara los mismos, en el
entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a traves de la
Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana.
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El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S.
A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
Administracion de Valores de fecha 15 de marzo de 2009, representado en ese entonces por la
Sefiora Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacién del

emisor el Sefor Pastor Sanjurjo.

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo | Serie | Fecha Emisién | Fecha Cancelacion de | Cantidad de Nominacion Total US$
de los Bonos de | los Bonos de acuerdo Titulos Uss$
acuerdo a a Oferta Publica.
Oferta Publica.
G Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
1
Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
H
2 | Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
J Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
3 K Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
L Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
4 M Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
N Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
5 0 Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
| P Cancelado Cancelado 3,000,000 1,000 3,000,000
Total emitido UsS$30,000,000
b) Titularidad de las Garantias de la Emision
Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisién
realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia quirografaria, poseyendo
los tenedores una prenda comin sobre {a totalidad del patrimonio del Emisor.
c) Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario
Verificamos el Prospecto de Colocacidén de Bonos Corporativos que la presente emisién no requiere
de un Administrador Extraordinario.
d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles

puestos en garantia
Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisién

realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo
tos tenedores una prenda comin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.
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e)

f)

8)

Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Conforme est4 establecida en el Reglamento de aplicacion Decreto No. 729-04, derogado por el
Decreto No. 664-12 de fecha 7 de diciembre de 2012, de la Ley de Mercado de Valores y en la
Resoluciones emitidas por la SIV, BDO como Representante de la Masa de los Obligacionistas, reviso
los pagos correspondientes a los intereses devengados por los Bonos Corporativos. En este sentido
ejecutamos los siguientes procedimientos:

o Observamos que los intereses se pagaron mensuatmente, a partir de la fecha de emision
de cada tramo, tal y como est4 establecido en el Prospecto de Colocacién, véase punto
2.1.2.6.1 de pericdicidad en pago de los intereses.

e Asimismo los intereses se calcularon desde el dia del inicio del mes y hasta el Gltimo dia
del mismo, empleando la convencién: 365/365; correspondiente a afios de 365 dias, de
doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
estos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias.
Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

o Para el calculo de los intereses se tom6 la tasa nominal anual fijada en cada Serie en
los Avisos de Oferta Plblica, correspondientes y en el Prospecto Simplificado de cada
Tramo. Siendo la formula la siguiente:

Intereses = Capital x (T| nominal anual /365) x dias corrientes.

o Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via
transferencia electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago CEVALDOM'.

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez, sin embargo cumpliendo con los requerimientos de analisis de la
emisién realizamos los calculos correspondientes?.

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos y al Programa de Emisién, los
recursos obtenidos seran para incrementar el capital de trabajo del Emisor, por lo que no se prevé
su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados al negocio del Emisor, asimismo
dichos fondos no seran utilizados en la adquisicidn de establecimientos comerciales o compafiias.

Observamos la entrada a los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente operativa de la Entidad #0012002201 del Citibank, cuya
segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emisién, fue como sigue:

Entrada

Abril 2009 Us$ 5,593,000
Mayo 2009 595,333
Junio 2009 5,811,667
Julio 2009 2,040,461
Agosto 2009 1,886,197
Septiembre 2009 2,086,331
Octubre 2009 6,007,063
Diciembre 2009 6,008,774
Total Colocado al 30 de Junio, 2010 Us$ 30,028,826
Diferencia 28,826 (a)
Total de Bonos Computados al 30-09-2010 US$ 30,000,000
Cancelaciones

1 Prueba de intereses y Provisitn, anexo 1
2 Indice de liquidez, anexo 2
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Octubre 2010 us$ 6,000,000

Total de Bonos Computados al 31-12-2010 24,000,000
Mayo 2011 6,000,000
Total de Bonos Computados al 30-6-2011 18,000,000
Julio 2011 6,000,000
Total de Bonos Computados at 31-12-2011 12,000,000
Abril 2012 6,000,000
Diciembre 2012 6,000,000
Total de Bonos Computados al 31-12-2012 uss 0

(a) Esta diferencia se corresponde a los intereses pagados anticipadamente por parte de
los tenedores durante el 2009.

e Trazamos en su momento las conciliaciones bancarias y sus informaciones soportes del
Emisor la entrada de los recursos recibidos de los bonos con los datos contables
presentados en la cuenta corriente en el Citibank, sin excepcién.

e Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por
Cevaldom el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacién et tramo uno, el
cual tiene fecha de cancelacion 22 de octubre de 2010, observamos que esta se ha
ejecutado de forma adecuada.

e Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por
Cevaldom el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacién el Tramo Dos, el
cual tiene fecha de cancelacion 26 de mayo de 2011, observamos que esta se ha ejecutado
de forma adecuada.

e Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por
Cevaldom el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacién el Tramo Tres, el
cual tiene fecha de cancelacién 22 de julio de 2011, observamos que esta se ha ejecutado
de forma adecuada.

e Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por
Cevaldom el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacion el Tramo Cuatro, el
cual tiene fecha de cancelacién 22 de abril de 2012, observamos que esta se ha ejecutado
de forma adecuada.

e Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por
Cevaldom el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacién el Tramo Cinco, el
cual tiene fecha de cancelacién 18 de diciembre de 2012, observamos que esta se ha
ejecutado de forma adecuada.

h) Colocacién y negociacién de los valores segin las condiciones establecidas en el  Prospecto de
Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, asi como también en el contrato de Representacidn Provisional de los Tenedores
(ratificado como definitivo) y en el Prospecto de Colocacion; BDO verificé el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. como emisor de los
Bonos Corporativos por valor original de US$30,000,000, a la fecha de este informe, tal y como lo
indicamos anteriormente de la totalidad de los bonos al 31 de diciembre de 2012, no existen bonos
colocados debido al pago de capital correspondiente al Primer, segundo , tercer, cuarto y quinto
Tramo.
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i)

»

k)

Calificacién de Riesgo de la Emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, ratificé en A-(dom) la Emisién de
Bonos, manteniendo una expectativa estable en la calificacion emitida el 28 de enero de 20133,

Verificamos que los informes de calificacién han sido presentados de forma oportuna de acuerdo al
calendario de envio de informacidn.

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos, en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento, no obstante el Emisor posee una emisién en mercados
internacionales por US$175,000,000 Bonos 144% Regulacién S. Emitidos por Haina Finance donde el
Emisor no pedra incurrir en endeudamiento adicional, si en la fecha de la potencial transaccion y
luego de dar efecto al mismo, el indice EBITDA sobre los intereses netos para el mismo periodo
resulte menor a 2.5; el indice de endeudamiento neto sobre EBITDA sea mayor a 3.5 ; exista un
incumplimiento o evento de incumplimiento; la cuenta de reserva de intereses no esté totalmente
cubjerta.

Al 31 de diciembre de 2012, permanecen en el mercado US$164, 867,000.00, de esa emisién
internacional, los bonos restantes han sido rescatados por EGE HAINA.

Remisién periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados enviadas y
recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periddicamente a la
Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubre-diciembre de 2012, se detallan a
continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS PERIODICAMENTE

CONFORME A LA
CONFORME AL FECHA DE ACUSE
DESCRIPCION PERIODICIDAD CALENDARIO DE LA DE RECIBO DE LA OBSERVACION
SIvV Slv

Estados Financieros Mensuales 15/11/2012 14/11/2012
Estados Financieros Mensuales 14/12/2012 14/12/2012
Estados Financieros Mensuales 15/1/2013 15/1/2013
Estados Financieros
Comparativos Trimestrales 31/1/2013 15/1/2013

OTRAS COMUNICACIONES ENVIADAS

o Comunicacion de fecha 14 de diciembre de 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana, respondiendo comunicacion No. 0023328 del 13 de diciembre
de 2012 confirmando que ha sido actualizada la pagina Web de acuerdo a la Asamblea
General y enviando la cedula de identidad del secretario del consejo de Administracion
requeridos en la comunicacion.

¥ Reportes de calificaciones de Riesgo, anexo3
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m)

COMUNICACIONES RECIBIDAS

Comunicacion numero 0022869 de fecha 01 de octubre de 2012, dirigida a ta Empresa
Generadora de Electricidad de Haina, S.A. recordando que dentro de las obligaciones de los
emisores en cumplimiento con las regulaciones de la ley 729-04 esté el deber de informar
a la Superintendencia, a la Bolsa y al plblico en general todo hecho relevante sobre si
misma, persona fisica y juridica vinculadas a él, asi como la obligacién de publicar en la
pagina de la sociedad y que permanezca por un tiempo no menor a un mes contando a
partir de la fecha de publicacion.

Comunicacion numero 0023328 de fecha 12 de diciembre de 2012, dirigida a la Empresa
Generadora de Electricidad de Haina, S.A. solicitando a la sociedad la actualizacion de la
pagina Web de EGE HAINA con los cambios realizados en la Asamblea General Ordinaria del
14 de noviembre de 2012 y el envic de la copia de la identificacion del Secretario del
Consejo para la actualizacion del Registro de Mercado de Valores y Productos.

Monto Total colocado de la Emisién

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A. al 31 de diciembre de 2012, se habian colocado US$30,000,000.00 representando el 100% del
total a emitir.

A la fecha de nuestro informe los bonos estan cancelados en su totalidad.

Monto Total colocado de la Emision

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A. se habian colocado US$30,000,000.00 representando el 100% del total a emitir, todos cancelados
al 31 de diciembre de 2012.

Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable
acreedora No. 22001101, ( anteriormente 28001015 por el cambio de sistema contable),
donde el Emisor, registré las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacién con un
balance al 31 de diciembre de 2012, de cero, y la cuenta contable acreedora No. 21001202
(anteriormente 21001015 por el cambio de sistema contable) cuyo balance también es
cero, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones registradas se
correspondian satisfactoriamente en monto.

Verificamos la correcta presentacion y revelacién de los estados financieros preparados
internamente por el Emisor para el trimestre octubre-diciembre de 2012, en base
consolidada, en los cuales no se refleja la obligacion por los bonos colocados por valor de
US$30,000,000.00 todos cancelados a la fecha.

Trazamos el pasivo registrado de la deuda a largo plazo correspondiente a los bonos
ordinarios emitidos por valor de US$30,000,000.00 a los estados financieros que contienen
las operaciones de los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2012, especificamente
la cuenta contable 22001101 Corp. Bonos Locales (anteriormente 28001015 por el cambio
de sistema contable), con un balance cero notando similitud en los mismos, en
combinacién con la cuenta contable 21001202 Corp. Tramo corriente Bonos. Al 31 de
diciembre de 2012, el pasivo registrado de la deuda a targo plazo es cero.
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n)

P)

qa)

r

Procedimiento de redenci6n anticipada de la Emision.

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los
Bonos Corporativos, establece amortizacién del capital, y existe la opcion de redencién anticipada
de dichos titulos, seglin se encuentra establecido en el capitulo 2.1.2.9. Durante el trimestre de
octubre a diciembre de 2012, no se ha realizado redencion anticipada de los bonos emitidos, sino a
sus fechas de vencimiento. Ademas lo pudimos comprobar con el analisis realizado de los intereses y
pagos de las comisiones realizadas a Depdsito Centralizado de valores.

Trazamos a la variacion analitica del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizaron redencién anticipada de bonos.

Enajenacién de las acciones del Emisor

Verificamos mediante variacién analitica de los estados financieros del Emisor que durante el
trimestre octubre - diciembre de 2012, no existieron variaciones en la cuenta de capital pagado, en
adicion obtuvimos una comunicacién formal emitida por el Emisor, donde se indica la no realizacion
de enajenacién de acciones.

LISTA DE ACCIONISTAS Y PORCENTAGE QUE REPRESENTAN

Nombre Acciones %
Haina Investment Co., LTD 22,975,500.00 50%
Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas 22,972,500.00 49.99%
Otros accionistas 1,549.00 0.0034%

Trazamos a la composicién accionaria del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de
revisién no se realizaron enajenaciones de acciones.

Negociacién de valores en los mercados internacionales.

Notamos que al momento de Emision de los Bonos Corporativos el Emisor es garante incondicional e
irrevocable de la emision de US$175 Millones de Bonos de referencia 144A emitidos por Haina
Finance, (empresa controlada 100% por el Emisor). Dicha emisidn se encuentra registrada y listada
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Al 31 de diciembre de 2012, permanecen en el mercado US$164,867,000.00, de esa emisién
internacional, los bonos restantes han sido rescatados por EGE HAINA.

Verificamos mediante la variacién analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
negociaciones en mercados internacionales adicionales.

Adquisicién o fusién del Emisor con otras compafiias.

Mediante comunicacion de fecha 29 de enero de 2013, emitida por el Emisor, se comunica que
durante el trimestre objeto de revisién no ha existido ninguna actividad de fusién u adquisicién por
parte de la Empresa, ni de terceros que involucren al Emisor.

Trazamos a la variacién analitica del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizaron adquisiciones ni fusidn con otras compaiiias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor
Mediante comunicacién de fecha 28 de enero de 2013, emitida por el Emisor, se comunica que

durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad que haya entorpecido el
normal desenvolvimiento de las operaciones y actividad del Emisor.
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5)

t)

u)

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Mediante comunicacién de fecha 03 de enero de 2013, emitida por EGE Haina, comunicando que
durante el trimestre octubre-diciembre el Consejo de Administracién de EGE Haina celebré una
reunion en fecha 18 de octubre de 2012 donde se tomaron las siguientes resoluciones:

e El Consejo de Administracién aprueba y ratifica la renuncia formal presentada por el
secretario del consejo.

e El Consejo de Administracién resuelve aprobar el nombramientc provisional del Sr. Carlos
Serret como secretario del consejo de acuerdo al Art. 33 de los estatutos de EGE HAINA.

e Et Consejo de Administracion resuelve enmendar, modificar y sustituir la 6ta. Resolucion
aprobada por el Consejo de Administracion, en fecha 10 de mayo de 2012, mediante Acta
marcada con el numero 12/2012, referente al pago de dividendos correspondientes a las
ganancias retenidas atribuidas al cierre fiscal del 31 de diciembre de 2011.

e El Consejo de Administracién resuetve aprobar la convocatoria de la Asamblea General
ordinaria de Accionistas en fecha 14 de noviembre de 2012.

Ademas se celebrd Acta de Asamblea General Ordinaria no anual en fecha 14 de noviembre de
2012, donde se tomaron las siguientes resoluciones:

s La Asamblea General Ordinaria acepta y ratifica la renuncia formal presentada por el Sr.
Gerardo Sosa en su calidad de secretario para los accionistas “Clase A” y otorga descargo
total y sin reservas de su mandato.

e La Asamblea General Ordinaria decide nombrar a Carlos Serret como secretario del consejo
por el periodo pendiente para la presente gestidn, iniciando el 18 de octubre de 2012 como
lo establecen los estatutos de EGE HAINA,

El Sr. Carlos Serret, estando presente en la Asamblea aceptd formalmente su designacién.

e La Asamblea General Ordinaria declara el pago de dividendos correspondientes a las
ganancias retenidas de EGE HAINA al 31 de diciembre de 2011. Este dividendo se pagara
cuando a determinacion de la Gerencia General dicho pago no afecte el cumplimiento de
las obligaciones asumidas por la sociedad para asegurar: el giro normal del negocio, la
ejecuciéon de proyectos de inversion previamente aprobados por el Consejo de
Administracion y el pago de deuda de las obligaciones financieras contraidas a la fecha.

Estas resoluciones fueron aprobadas a unanimidad.

Situacion Legal del Emisor

Recibimos del Emisor comunicacién formal de fecha 03 de enero de 2013, donde nos informan que
durante el trimestre octubre-diciembre de 2012, no existen acciones legales, litigios y
notificaciones, que tengan un efecto material adverso en la posicion financiera, resultados de
operaciones o flujos de efectivo de la empresa.

Modificaciones al contrato de Emisién

Verificamos que durante el trimestre de octubre-diciembre de 2012, que el Emisor no solicitd

modificaciones al contrato de Emisién, seglin las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal
(K).
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v)

w)

X)

La adquisicion y enajenacién de activos

Verificamos mediante variacién analitica realizada al Balance General del Emisor en el trimestre de
octubre a diciembre de 2012, que las variaciones mas significativas en las partidas del balance en
comparacion con el trimestre de julio a septiembre de 2012, se corresponden a lo siguiente:

Disminucién de un 70% en el reglén de Efectivo y Equivalentes por la disminucién en las
cobranzas durante los Ultimos meses del afio, pagos de energia realizados al mercado Spot y
pagos realizados en relacion a los proyectos Los Cocos y Quisqueya 2.

Aumento de un 100% en el renglén de Efectivo Restringido por depodsitos adicionales de montos
destinados para el proyecto Quisqueya 2.

Aumento de un 22% en el renglén de Cuentas por Cobrar debido a la disminucién de las
cobranzas durante el afio.

Aumento de un 16% en el reglon de Otros Activos Corrientes debido a la porcion corriente de las
inversiones en la linea de transmisién para el proyecto del Parque Eélico tos Cocos I.

Aumento de un 24% en el reglon de Propiedad, Planta y Equipos por las construcciones en
proceso de los proyectos Quisqueya |1 y la segunda fase del Parque Edlico Los Cocos.

Aumento de un 26% en el renglén de Cuentas por Pagar a Corto Plazo por el pago del dltimo
tramo del bono de 30MM y la reclasificacién como corriente del primer pago de préstamo
sindicado.

Disminucion de un 66% en el rengléon de Otros Pasivos por el pago de intereses de bono
internacional pagadero semestralmente.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién formal emitida por el Emisor en fecha 14 de enero de 2012, se nos informo
que durante el trimestre octubre-diciembre de 2012, no se han realizado cambios en la estructura
administrativa de la Entidad.

Otros Procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

¢ Recibimos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. la carta de representacion,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso
de revision, asi como la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a
los bonos emitidos y demas.

s Posterior al 31 de diciembre de 2012 observamos la comunicacion enviada de fecha 15 de
enero de 2013, dirigida a la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,
remitiendo Estados Financieros Consolidados no auditados al 31 de diciembre de 2012 en
USS y Estados Financieros Consolidados no auditados al 31 de diciembre y 30 de septiembre
ambos de conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los
Estados Unidos de América (USGAAP). Distinto a este hecho no se han sucedido eventos que
afecten la integridad de los Bonos Corporativos emitidos por valor de U$$30,000,000,00.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la a
hasta la w).

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como
garantia para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el
Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de
la Resolucién R-CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana.
El alcance de esta revision comprende basicamente el trimestre de octubre a diciembre de 2012.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los
estados financieros de Empresa Generadora De Electricidad De Haina, S. A., o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos
pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitive de
Tenedores de los Bonos Corporativos de Empresa Generadora De Electricidad De Haina, S. A,
aprobados por valor de USS$30,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, informe sobre los resuttados obtenidos
durante el desarrollo de nuestra revisién, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra
funcion, por lo que no debe distribuirse con ningdn propdsito que no sea el especificados, y no debe ser
utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la
suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO estd debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucion

del 18 de diciembre de 2003.

22 de marzo de 2013
Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana
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ANEXO 1

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD DE
HAINA, S. A,

Prueba de interese Pagados
Primera Emision de 30MM

Al 31 de diciembre de 2012

NOTA SOBRE EL TRAMO V
Los Cupones del Tramo V, son pagados los dias 18 de cada mes.

El tramo V esta compuesto por US$6,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO V

INICIO TERMINO DIAS TRANSCURRIDOS MONTO TRAMO V TASA FIUA CUPON
19 DE SEPTIEMBRE DE 2012 18 DE OCTUBRE DE 2012 30 6,000,000.00 7.75% 38,219.18
19 DE OCTUBRE DE 2012 18 DE NOVIEMBRE DE 2012 31 6,000,000.00 7.75% 39,493.15
19 DE NOVIEMBRE DE 2012 18 DE DICIEMBRE DE 2012 30 6,000,000.00 7.75% 39,219.18
91.00 115,931.51
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ANEXO 2
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD DE HAINA, S. A,

Calculo de Liquidez

Trimestre Activos Corrientes Pasivos Corrientes Liquidez Calculada
enero-marzo 435,290,845.00 164,030,929.00 2.65
abril-junio 446,908,095.00 163,292,327.00 2.74
julio-septiembre 533,373,975.00 219,576,874.00 2.43
Octubre-diciembre 530,021,177.00 281,510,052.33 1.88
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ANEXO 3

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Fecha de Fecha de los

Calificadora Calificacion presentacion Estados
Fich Rate Dominicana A-(dom) 16/04/2012 29/02/2012
Fich Rate Dominicana A-(dom) 16/07/2012 31/03/2012
Fich Rate Dominicana A-(dom) 29/10/2012 30/06/2012
Fich Rate Dominicana A-(dom) 28/01/2013 30/09/2012
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