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Informe del Representante Definitivo de la masa de los obligacionistas sobre la aplicacién de
procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de:
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A, emisor de los Bonos Corporatives sin garantia
por vator de US$50,000,000, mediante Contrato de Emisidn y Designacion del Representante de la Masa de
los Obligacionistas, firmado entre las partes en fecha 25 de abril de 2011, conforme a los requerimientos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segin Decreto No.
664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012, Capitulo V, Articulos 58 hasta el 71, Ley de Sociedades No. 479-
08, y su modificacién Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SiV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., debidamente registrada en la SIV como emisor de
Bonos conforme a la referencia, SIVEM-058 y No. Registro SIVEV-025, segiin la segunda Resolucion de
fecha 8 de abril de 2011.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion, acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabitidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12 de fecha 7 de diciembre de 2012, la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su modificacién Ley 31-11, vy las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores y el Consejo Nacional de Valores; donde esta
previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detatlados a
continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Gnicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emisién fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 08 de febrero
de 2011, y por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), mediante la Segunda
Resolucion emitida en fecha 08 de abril de 2011.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacion
en cuenta. Los valores de la emision estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Plblico y un Macrotitulo por la
totatidad de la Emision, tos cuales son depositados en Cevaldom, que custodiara los mismos, en el
entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la
Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana.
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El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depésito Centralizado de Valores,
S. A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
Administracion de Valores de fecha 25 de abrit de 2011, representado en ese entonces por la Sefiora
Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacion del Emisor el
Sefior Marcelo Aicardi (Vice Presidente de Finanzas).

El totat de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de {a siguiente forma:

Tramo | seie | somosdeacrdos | s s | Comicnd | Namimacion | Toal Us
Oferta Publica. Oferta Publica.

4 D 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
E 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000

F 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000

2 G 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
3 H 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
| 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

J 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

4 K 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

i M 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
g N 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
o 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

7 P 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
Q 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000

8 R 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000
S 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2014 2,500 1,000 2,500,000

9 T 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
U 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

Y 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

10 z 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
Total de bonos a colocar 50,000,000

b) Titularidad de las garantias de la Emision

<)

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emisién
realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia quirografaria, poseyendo los
obligacionistas una prenda comin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Nivel de cumplimiento del administrador extraordinario

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emision no requiere de
un administrador extraordinario.
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d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles

e)

f)

g)

puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
obligacionistas una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Pagos por concepto de intereses sobre el capital

Conforme esta establecida en el Reglamento de aplicacién, el Decreto No. 664-12 de fecha 7 de
diciembre de 2012, de la Ley de Mercado de Valores y la Ley de Sociedades No. 479-08 y su
modificacion Ley 31-11y en la Resoluciones emitidas por la SIV, BDO como Representante de la Masa
de los Obligacionistas, revisé los pagos correspondientes a los intereses devengados por los Bonos
Corporativos. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

» Observamos que los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emision de cada
tramo, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacién, véase punto 2.1.2.6.1 de
periodicidad en pago de los intereses.

o Asimismo los intereses se calcularon desde e incluyendo la fecha de emisién de cada tramo hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la
convencién: 365/365; correspondiente a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion
mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que
le corresponderan veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma
manera para anos bisiestos.

e Actual /365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
afos bisiestos de 366 dias.

» Para el célculo de los intereses se tomd la tasa nominal anual fijada en cada Serie en los Avisos
de Oferta Piblica y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo. Siendo la férmula la siguiente:

Intereses = Capital x (Tl nominal anual /365) x dias corrientes.

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrdnica interbancaria (ACH), a través del agente de pago CEVALDOM'.

Nivel de Liquidez det Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emisidn realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos y al Programa de Emision, los
recursos obtenidos seran para pagar y/o amortizar deudas, financiar la adquisicion de bienes de
capital, financiar variaciones en el capital de trabajo del Emisor y adquisicién de establecimientos
comerciales o compaftias, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los
relacionados al negocio del Emisor.

L prueba de Intereses y Provision (anexo 1)
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h)

i)

J)

Observamos la entrada a los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente #3623-0035 operativa de la Entidad en el Citibank, N.A.,
Cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como sigue:

Entradas

Mayo 2011 Us$ 10,000,000
Junio 2011 13,890,000
Total Colocado al 30 de Junio, 2011 us$ 23,890,000
Julio 2011 6,110,000
Total Colocado al 30 de septiembre, 2011 USS$ 30,000,000
Octubre 2011 15,516,000
Noviembre 2011 2,632,000
Diciembre 2011 1,852,000
Total Colocado al 31 de diciembre, 2011 US$50,000,000

» Trazamos a la cuenta bancaria del Emisor y sus informaciones soportes la entrada de los recursos
recibidos de los bonos con los datos contables presentados en la cuenta corriente en el Citibank,
donde verificamos la entrada de US$10,000,000 durante el mes de mayo, US$13,890,000 durante
el mes de junio, US$6,110,000 durante el mes de julio, US$15,516,000 durante el mes de
octubre, US$2,632,000 durante el mes de noviembre y US$1,852,000 durante el mes de
diciembre de 2011, encontrando concordancia con los registros.

e De los fondos obtenidos de 1la Emision de Bonos Corporativos US$8,000,000 fueron destinados al
repago de deudas, US$12,000,000 fueron destinados para capital de trabajo, y US$30,000,000
fueron usados en la compra de activos para el Parque Eélico los Cocos segln informacién
suministrada por el Emisor.

Colocacién y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el Prospecto de
Colocacién,

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacién, Ley de Sociedades 479-08 y su modificacion Ley 31-11, asi como también en el contrato
de Representacién Provisional de los Tenedores (ratificado como definitivo) y en el Prospecto de
Colocacién; BDO verificd el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S. A., como emisor de los Bonos Corporativos por valor original de
US$50,000,000, a la fecha de este informe, tal y como lo indicamos anteriormente de la totalidad de
los bonos al 30 de junio de 2014, estan colocados US$50,000,000.

Calificacion de Riesgo de la Emisién

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emisién, ratifico en A-(dom) la emisién de
Bonos de hasta US$50,000,000, manteniendo una perspectiva estable en la calificacién emitida el 18
de julio de 20142,

Nivel de endeudamiento del Emisor,

Observamos, en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento, no obstante el Emisor posee un prospecto de colocacion de
bonos de hasta US$100,000,000, o su equivalente en pesos, a una tasa anual fija y un plazo de 6
afos.

Al 30 de junio de 2014, se habian colocado todos los tramos desde el primero hasta el décimo de la
tercera emision de bonos realizada por la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

2 Reportes de calificaciones de Riesgo, (anexo2)

Pagina 4 de 21



k)

Remisién peri6dica de informaciones a la Superintendencia de Valores,

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados enviadas y
recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periddicamente a la
Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de abril-junio de 2014, se detallan a
continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS PERIODICAMENTE

CONFORME A LA
CONFORME AL | FECHA DE ACUSE
DESCRIPCION PERIODICIDAD CALENDARIO DE | DE RECIBO DE LA OBSERVACION
LA SIV SIvV
Estados Financieros
Consolidados no Auditados
trimestrales Trimestral 29-7-2014 14-07-2014 Ninguna

COMUNICACIONES ENVIADAS

Comunicacion de fecha 9 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores
remitiendo una copia del Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de EGE
HAINA celebrada el 8 de abril de 2014 e incluye el Informe del Comisario de Cuentas,
Informe de Gestién Anual y Nomina de Accionistas presentes y/o representados.

Comunicacién de fecha 11 de abril de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores
remitiendo los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre 2013 y 2012 y
los Estados Financieros Consolidados interinos no auditados al 31 de diciembre ambos de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados
Unidos de América (USGAAP).

Comunicacién de fecha 30 de mayo de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores
comunicando que el Emisor ha utilizado el total de los fondos recibidos por la colocacion de
cada una de las emisiones desde la 1era. Hasta la 8va por un total de US$80,000,000.00 para
optimizar su estructura de capital de trabajo .

Comunicacion de fecha 30 de junio de 2014, dirigida a la Superintendencia de Valores
comunicando que el Emisor ha utilizado et total de los fondos recibidos por la colocacion de
cada una de las emisiones desde la 1era. Hasta la 10ma. por un total de US$99,999,980.00
para optimizar su estructura de capital de trabajo.

COMUNICACIONES RECIBIDAS

Al 30 de junio de 2014 no se ha recibido comunicacién con relacion a la emision de bonos de hasta
50,000,000, por parte de los organismos reguladores o de los organismos de interés.

COMUNICACIONES DE HECHOS RELEVANTES

Comunicacién de fecha 30 de abril de 2014 dirigida a la Superintendencia de Valores

comunicando como hecho relevante la elaboracién del informe de Buen Gobierno Corporativo de
EGE Haina, correspondiente al ejercicio anual del afto 2013.
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e Comunicacidn de fecha 21 de mayo de 2014 dirigida a la Superintendencia de Valores
comunicando como hecho relevante la publicacién del cambio de fecha de la suscripcién o fecha
en el aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado de la Emision de hasta
US$100,000,000, correspondiente al Noveno y Decimo tramo, por un monto de US$10,000,000
cada uno, con tasa fija anual de 5.75% y una periodicidad de pago mensual. El cambio de fecha o
fecha valor fue de “T” para las operaciones de pequefios inversionistas y “T+1” para el pulblico
en general, La fecha de inicio de colocacién de la Novena y Decima Emision sera el 27 de Mayo
de 2014,

¢ Comunicacidn de fecha 26 de mayo de 2014 dirigida a la Superintendencia de Valores
comunicando como hecho relevante que fue finalizada la colocacién en el mercado primario de
la Emision de hasta US$100,000,000, correspondiente al Octavo Tramo por un monto de
US$10,000,000 con un vencimiento a 6 afios y un promedio de cinco, una tasa fija anual de 6.00%
pagados mensualmente.

¢ Comunicacién de fecha 10 de junio de 2014 dirigida a la Superintendencia de Valores
comunicando como hecho relevante que fue finalizada la colocacién en el mercado primario
correspondiente al Noveno y Decimo Tramo, por un monto de US$10,000,000 cada una, con un
vencimiento a 6 aflos y un promedio de cinco, una tasa fija anual de 5.75% pagados
mensualmente.

Monto total colocado de la Emisién

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina,
S. A. al 30 de junio de 2014, se habia colocado US$50,000,000 representando el 100% del total a
emitir,

A la fecha de nuestro informe los bonos estan distribuidos de la siguiente forma de acuerdo a listados
obtenidos del Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM):

PRIMER TRAMO

Composicion de Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie D

Personas fisicas 1,000 2,500 2,500,000

Serie E

Personas fisicas 1,000 2,500 2,500,000

Total Primer Tramo 5,000 5,000,000

SEGUNDQ TRAMO

Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie F

Personas fisicas 1,000 2,350 2,350,000

Personas juridicas 1,000 150 150,000
2,500 2,500,000

Serie G

Personas fisicas 1,000 2,400 2,400,000

Personas juridicas 1,000 100 100,000
2,500 2,500,000

Total Segundo Tramo 5,000 5,000,000
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TERCER TRAMO

Composicidn de Obligacionistas
Serie H

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie |
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Tercer Tramo

CUARTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie J

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie K
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Cuarto Tramo

QUINTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie L

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie M
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Quinto Tramo

SEXTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie N

Personas fisicas

Serie O

Personas fisicas

Total Sexto Tramo

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000

1,000

Titulos Total
1,500 1,500,000
1,000 1,000,000
2,500 2,500,000
2,490 2,490,000

10 10,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Total

1,500 1,500,000
000 1,000,000
2,500 2,500,000
2,351 2,351,000
149 149,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Total

2,380 2,380,000
120 120,000
2,500 2,500,000
2,270 2,270,000
230 230,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Total
2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
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SEPTIMO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas
Serie P

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie Q
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Séptimo Tramo

OCTAVO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas
Serie R

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie S
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Octavo Tramo
NOVENO TRAMO
Composicion de Obligacionistas

Serie T
Personas fisicas

Serie U
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Noveno Tramo

DECIMO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie Y

Personas fisicas
Personas juridicas

Serie Z
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Decimo Tramo

Total colocados al 30 de junio de 2014

Facial Titulos Total
1,000 1,663 1,663,000
1,000 837 837,000

2,500 2,500,000

1,000 2,396 2,396,000
1,000 104 104,000
2,500 2,500,000

5,000 5,000,000

Facial Titulos Total
1,000 1,455 1,455,000
1,000 1,045 1,045,000

2,500 2,500,000

1,000 1,479 1,479,000
1,000 1,021 1,021,000
2,500 2,500,000

5,000 5,000,000

Facial Titulos Total

1,000 2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
1,000 1,826 1,826,000
1,000 674 674,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000

Facial Titulos Total
1,000 1,900 1,900,000
1,000 600 600,000

2,500 2,500,000

1,000 500 500,000
1,000 2,000 2,000,000
5,000 5,000,000

50,000 US$50,000,000
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o Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora No.
22001102 (anteriormente 28001019 por cambio del sistema contable), donde el Emisor, registré
las obligaciones de capital contraidas por dicha colocacién con un balance al 30 de junio de
2014, de US$50,000,000, equivatente a 50,000 titulos.

e Verificamos la correcta presentacién y revelacion de los estados financieros preparados
internamente por el Emisor para el trimestre abril-junio de 2014, en base consolidada, en los
cuales se refleja la obligacién de los bonos colocados a esas fechas.

m) Procedimiento de redencion anticipada de {a Emision.

n)

0)

P)

Pudimos observar, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los Bonos
Corporativos, establece que el emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total o
parcial del monto colocado en cada tramo segiin se encuentra establecido en el capitulo 2.1.2.12.
Durante el trimestre de abril-junio de 2014, no se ha realizado redencion anticipada de los bonos
emitidos. Ademas pudimos comprobar dicha situacién con el analisis realizado de los intereses y
pagos de las comisiones realizadas a través de Depésito Centralizado de Valores y mediante analisis
de variaciones anatiticas de los datos del 30 de junio de 2014.

Enajenacion de las acciones del Emisor

Verificamos mediante variacion analitica de los estados financieros del Emisor que durante el
trimestre abril-junio de 2014, no existid variacion en la cuenta de capital pagado, en adicién
obtuvimos una comunicacion formal emitida por el Emisor, donde se indica la no realizacién de

enajenacion de acciones.

LISTA DE ACCIONISTAS Y PORCENTAJE QUE REPRESENTAN

Nombre Acciones %
Haina Investment Co., LTD 22,975,500 50%
Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas 22,972,500 49,994%
Otros accionistas 3,000 0.006%

Trazamos a la composicién accionaria del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revision
no se realizé enajenacion de acciones.
Negociacion de valores en los mercados internacionales.
Mediante comunicacion recibida de fecha 14 de julio de 2014, emitida por el Emisor, se nos
comunica que durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna negociacién en los
mercados internacionales.
Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
negociaciones de valores en mercados internacionales
Adquisicion o fusion del Emisor con otras compaiiias.
Mediante comunicacién de fecha 14 de julio de 2014, emitida por el Emisor, se nos comunica que
durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad de fusién u adquisicién por

parte de la Empresa, ni de terceros que involucren al Emisor.

Trazamos a la variacion analitica del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizaron adquisiciones ni fusion con otras compafiias.
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q) Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor.

r)

Mediante comunicacién de fecha 14 de julio de 2014 emitida por el Emisor, se nos comunica que
durante el trimestre objeto de revisién no ha existido ninguna actividad que haya entorpecido el
normal desenvolvimiento de las operaciones y actividades del Emisor.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Mediante comunicacién de fecha 9 de jutio de 2014, emitida por EGE Haina, comunicando que
durante el trimestre abril-junio de 2014 el Consejo de Administracién de EGE Haina celebré dos
reuniones del Consejo y su Asamblea General Ordinaria:

En fecha 08 de abril de 2014 se celebro Reunién del Consejo de Administracién donde se tomaron las
siguientes resoluciones:

Primera Resolucién: La Asamblea General Ordinaria Anual resuelve aprobar la validez de ta
presente reunién al completarse el quérum requerido por la disposicién del Articulo 24 de los
estatutos.

Segunda Resolucidn: La Asamblea General Ordinaria Anual aprueba y ratifica el Informe de
Gestion Anual para el afio 2013 preparado por el Consejo de Administracién y presentado por el
Gerente General y otorga descargo total y sin reservas al Consejo y Directivos de la Sociedad.

Esta resotucion fue aprobada por la mayoria de los votos de los accionistas presentes.

Tercera Resolucion: La Asamblea General Ordinaria Anual conoce el Informe del Comisario de
Cuentas Clase “A”

Esta resolucién fue aprobada por la Asamblea a unanimidad por los accionistas presentes o
representados.

Cuarta Resolucidn: La Asamblea General Ordinaria Anual otorga descargo al mandato del
Comisario de Cuentas por la gestion realizada.

Esta resolucién fue aprobada por la mayoria de los votos de los accionistas presentes.

Quinta Resolucién: La Asamblea General Ordinaria Anual aprueba y ratifica los Estados
Financieros Auditados para el ejercicio fiscal concluido el 31 de diciembre de 2013, auditado por
la firma Price Waterhouse Coopers.

Esta resolucién fue aprobada por la mayoria de los votos de los accionistas presentes.

Sexta Resolucién: La Asamblea General Ordinaria Anual decide nombrar a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad por el periodo establecido en los Estatutos Sociales o

hasta que sean designados sus sucesores.

Nominados tanto de clase “A” como “B”

Nombres Funciones
Edgar Pichardo Presidente
Rafael Vélez Vicepresidente
Rolando Gonzalez Bunster Vocal
Luis Sanz Vocal
José Aquino 1er. Sustituto de cualquier Miembro del Consejo
nombrado clase “B”
Carlos Serret Secretario

Esta resolucion fue aprobada por la Asamblea a unanimidad de votos de los accionistas clase “A”
y los accionistas clase “B” presentes o representados.
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Séptima Resolucion: Los Accionistas clase “A” proponen ratificar el nombramiento del sefior
Miguel Angel Sosa, como Comisario de Cuentas, para el desempefio de sus funciones
correspondientes al ejercicio social de afo 2014.

Esta resolucion fue aprobada a unanimidad de votos presentes en la Asambtea.
Octava Resolucion: La Asamblea General Ordinaria Anual decidird posteriormente sobre la
distribucion de tas ganancias retenidas de EGE HAINA al afio 2013.

Esta resolucién fue aprobada por la Asamblea a unanimidad de votos por los accionistas
presentes o representados.

Novena Resolucién: La Asamblea General Ordinaria Anual resuelve tomar acta de las acciones
suscritas y pagadas de la Sociedad durante el aflo 2013.

Esta resolucion fue aprobada por la Asamblea a unanimidad de votos por los accionistas
presentes o representados.

Decima Resolucion: La Asamblea General Ordinaria Anual resuelve designar a la empresa Price
Waterhouse Coopers, como la firma de auditores que realizara a la auditoria externa de los
balances de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014.

Esta resolucion fue aprobada por la mayoria de los votos de los accionistas presentes en la
Asamblea.

Reuniones del Consejo de Administracion.

En fecha 29 de abril de 2014, se celebré la Reunién del Consejo de Administracion donde se tomaron
las siguientes resoluciones:

Primera Resolucidn: El Consejo de Administracion resuelve aprobar la validez de la presente
reunién al completarse el quérum requerido por {a disposicion del Articulo 24 de los estatutos.

Segunda Resolucion: EL Consejo de Administracion resuelve aprobar y autorizar ta firma de un
contrato para realizar un estudio de factibilidad sobre el uso por EGE HAINA de gas natural en sus
unidades de generacion entre la sociedad y Wood-Mackenzie.

Tercera Resolucion: El Consejo de Administracidon autoriza y aprueba el informe de Buen
Gobierno Corporativo de la Sociedad, correspondiente al ejercicio anual 2013, conforme a las
disposiciones estatutarias aplicables, a ser firmado por el presidente y cualquier otro miembro
del Consejo de Administraci6n de la Sociedad, en consecuencia autoriza y aprueba la remisién
del informe a la Superintendencia de Valores (SIV), asi como su debida publicacion.

Cuarta Resolucion: El Consejo de Administracion resuelve enmendar, modificar y sustituir la
tercera resolucion aprobada por este Consejo de Administracion, en fecha 26 de junio de 2013,
mediante acta marcada con el Numero 03/2013, a los fines de que lea como sigue:

“El Consejo de Administracién resuelve aprobar el nombramiento con efectividad al dia primero
de julio de 2013, del sefior Marcelo D, Aicardi, de nacionalidad Argentina, portador de la cedula
de identidad No.001-1801908-2, en la posicion de Gerente General de la Sociedad con todos los
poderes y atribuciones del cargo”.

Estas resoluciones fueron aprobadas a unanimidad de los miembros del Consejo de
Administracién presentes,

En fecha 27 de mayo de 2014, se celebrd la Reunion del Consejo de Administracién donde se tomaron
las siguientes resoluciones:
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s)

t)

u)

e Primera Resolucién: El Consejo de Administracion resuelve aprobar la validez de la presente
reunion al completarse el quérum requerido por la disposicion del Articulo 24 de los estatutos.

» Segunda Resolucion: EL Consejo de Administracion resuelve autorizar a la Sociedad para que en lo
adelante pueda suscribir contratos de suministro de energia eléctrica, cuya fuente primaria sea
edlica, con empresas calificadas como usuarios no regulados tal y como lo dispone a Ley General
de Electricidad. El precio de estos contratos serd de aproximadamente 146.00/MM y seran
realizados con apego a las leyes de la Republica Dominicana aplicables. La duracién de estos
contratos contratos serd de 7 aflos o mas afios, si el contrato se realiza con una empresa
relacionada y/o vinculada, debera aprobarse la transaccion por este Consejo de Administracion.

o Tercera Resolucién: El Consejo de Administracién resuelve aprobar y autorizar la firma de un
contrato entre La Sociedad y una empresa calificada, para la elaboracién del “Request for
Proposal” o “Términos de referencia” para la solicitud de cotizaciones de la expansion de la
unidad generadora Barahona Carbon. El monto a pagar por el servicio prestado a EGE HAINA serd
de hasta US5400,000.00, con impuestos incluidos. Dicho contrato debera resultar de un andlisis
competitivo y contar con las aprobaciones internas correspondientes.

Estas resoluciones fueron aprobadas a unanimidad de los miembros del Consejo de
Administracion presentes.
Situacidn legal del Emisor
Recibimos del Emisor comunicacién formal de fecha 09 de julio de 2014, donde nos informan que
durante el trimestre abril-junio de 2014, no existen acciones legales, litigios y notificaciones, que
tengan un efecto material adverso en la posicion financiera, resultados de operaciones o flujos de
efectivo del Emisor.

Modificaciones al contrato de Emision

Verificamos que durante el trimestre de abril-junio de 2014, el Emisor no solicité modificaciones al
contrato de Emisién, seglin las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal (K).

La adquisicion y enajenacion de activos

Verificamos mediante variacion analitica realizada al Balance General del Emisor en el trimestre de

abril-junio de 2014, que las variaciones mas significativas de las partidas del balance en comparacion

con el trimestre de enero a marzo de 2014, se corresponden a to siguiente:

e Disminucién de un 27% en el reglén de Efectivo y Equivalentes de Efectivo por disminucion
cobranzas de las Distribuidoras, el repago de deudas de corto plazo por US$52.7M y mayores
pagos de combustible,

e Aumento de un 21% en el reglén de Cuentas por Cobrar por el desmejoramiento del ratio de
cobranza por mayores atrasos de los pagos de las empresas Distribuidoras.

e Aumento de un 15% en el renglon de Inventario debido basicamente al incremento en la compra
de combustible para las unidades Sultana y Quisqueya Il

¢ Disminucién de un 100% en el regldn de Impuestos ya que a partir de abril 2014 ia posicion de
impuesto es pasiva. En este rubro se presentan neto los anticipos de impuestos con el impuesto
por pagar,

* Aumento de un 473% en el region de Gastos Prepagados por la renovacién de la Péliza de seguro.

Disminucién de un 8% en el renglon de Deudores a Largo Plazo por la reclasificacion de la porcién
corriente de la deuda ETED y su compensacion, ademas el cobro deuda EDE Sur.
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v)

W)

Aumento de un 100% en el renglén de Activo por Impuestos Diferidos generado por la porcién a
largo plazo de la variacién en el Mark to Market del SWAP de tasa de interés para el préstamo
sindicado por US$200MM.

Disminucién de un 53% en el renglén de Deuda a Corto Plazo basicamente por el repago de
deudas de corto plazo por $52.7M neto de la reclasificacion de $2.4M a deuda de corto plazo.

Aumento de un 27 % en el rengldn de Cuentas por Pagar debido principatmente al incremento det
balance por pagar a suplidores de combustibles.

Aumento de un 23% en el renglén de Otros Pasivos debido al registro de la provision mensual de
beneficios a empleados (regalia, bonificacidn de ley, etc.).

Aumento de un 7% en el renglén de Deuda a Largo Plazo debido basicamente a la colocacién de
los tramos 8vo, 9no y 10mo de los bonos corporativos de EGE Haina por $30M.

Aumento de un 19% en el rengldn de Pasivo por Impuesto Diferido debido a la actualizacién y un
incremento con relacién al mes de marzo 2014. Esto es producto a que la depreciacion fiscal es
un porcentaje mayor que la deprecacion contable.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién formal emitida por el Emisor en fecha 11 de julio de 2014, se nos informé que
en el trimestre abril-junio no se han realizado cambios en la estructura administrativa.

Otros Procedimientos

Ademés de los asuntos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones establecidas
en el Prospecto de Colocacidn, realizamos los siguientes procedimientos:

Recibimos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. la carta de representacion,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de
revision, asi como la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a los bonos
emitidos y demas.

Posterior al 30 de junio de 2014, observamos la comunicacion de fecha 11 de julio de 2014,
dirigida a la Superintendencia de Valores remitiendo los Estados Financieros Consolidados no
Auditados al 30 de junio 2014 y 31 de diciembre de 2013 ambos de conformidad con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (USGAAP).

Distinto a este hecho no se han sucedido eventos que afecten la integridad de los Bonos
Corporativos emitidos por valor de US$50,000,000,
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hatlazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la a
hasta ta w.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado el Articulo 16 de la Resolucion R-
CNV-2013-03-MV que deroga el Articulo 12 de la Resolucién R-CNV-2007-06-MV emitida por la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana. El alcance de esta revision comprende
basicamente el trimestre de abril a junio de 2014.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A,, o ciertos elementos especificos,
cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn. Si hubiéramos sido contratados para
ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber
llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante Definitivo de Tenedores
de los Bonos Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad De Haina, S. A., aprobados por un valor
de US$50,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-
00, y su Reglamento de Aplicacién, informe sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de
nuestra revision, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcién, por o que no debe
distribuirse con ningun propésito que no sea el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no
acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y
sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucion
del 18 de diciembre de 2003.

29 de julio de 2014
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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ANEXO 1

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A,
Prueba de intereses Pagados y Provision

Segunda emision (50 MM)

Al 30 de junio de 2014

NOTA DEL TRAMO |
Los Cupones del Tramo |, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo | esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO | POR MES

DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | MONTO TRAMO | TASA FUUA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Abrit de 2014 19 de Mayo de 2014 30 53,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 1 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
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NOTA DEL TRAMO i
Los Cupones del Tramo il, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo Il estd compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO Il POR MES

DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO TRAMO Ii TASA FIJA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Abril de 2014 19 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
NOTA DEL TRAMO i
Los Cupones del Tramo lll, son pagados los dias 31 de cada mes.
El tramo ]l esta compuesto por USS$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO ill POR MES
DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | MONTO TRAMO lii TASA FIJA CUPON
1er. De Abril de 2014 30 de Abril de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
1er. De Mayo de 2014 31 de Mayo de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. De Junio de 2014 30 de Junio de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
91.00 87,260.27

Pagina 16 de 21



NOTA SOBRE EL TRAMO IV
Los Cupones del Tramo 1V, son pagados los dias 31 de cada mes.

El tramo 1] estd compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO IV POR MES

| TERMINO

INICIO DIAS TRANSCURRIDOS MONTO TRAMO IV TASA FIJA CUPON
1er. De Abril de 2014 30 de Abril de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
1er. De Mayo de 2014 31 de Mayo de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. De Junio de 2014 30 de Junio de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
91.00 87,260.27
NOTA SOBRE EL TRAMO V
Los Cupones del Tramo V, son pagados los dias 28 de cada mes.
El tramo V esta compuesto por USS$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO V POR MES
INICIO TERMINO DIAS TRANSCURRIDOS MONTO TRAMO V [ TASA FIUA CUPON
29 de Marzo de 2014 28 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
29 de Abril de 2014 23 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
29 de Mayo de 2014 28 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
29 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
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NOTA SOBRE EL TRAMO Vi
Los Cupones del Tramo VI, son pagados los dias 28 de cada mes.
El tramo VI esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO VI POR MES

INICIO [ TERMINO

DIAS TRANSCURRIDOS | MONTO TRAMO VI TASA FIJA CUPON
29 de Marzo de 2014 28 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
29 de Abril de 2014 28 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
29 de Mayo de 2014 28 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
29 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
NOTA SOBRE EL TRAMO VH
Los Cupones del Tramo Vil, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VII estd compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO VII POR MES
INICIO TERMINO DIAS TRANSCURRIDOS | MONTO TRAMO VII [ TASA FIJA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 6.00% 25,479.45
20 de Abril de 2014 19 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 6.00% 24,657.53
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 6.00% 25,479.45
92.00 75,616.44
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 11 5,000,000.00 6.00% 9.041.10
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NOTA SOBRE EL TRAMO VIl
Los Cupones del Tramo Vili, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VIl estd compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO VIIi POR MES

INICIO TERMINO TRANSDCIGiRIDOS MONTO TRAMO VIl TASA FIJA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 6.00% 25,479.45
20 de Abril de 2014 19 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 6.00% 24,657.53
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 6.00% 25,479.45
92.00 75,616.44
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 11 5,000,000.00 6.00% 9,041.10
NOTA SOBRE EL TRAMO IX
Los Cupones del Tramo IX, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo IX estd compuesto por USS$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO IX POR MES
INICIO TERMINO TRANSDCII.AJ‘gRIDOS MONTO TRAMO IX TASA FIJA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abril de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Abril de 2014 19 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95

Pagina 19 de 21



NOTA SOBRE EL TRAMO X
Los Cupones det Tramo X, son pagados los dias 19 de cada mes.

El tramo V! esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO X POR MES

INICIO TERMINO TRANS%ILA]iRIDOS MONTO TRAMO X TASA FIJA CUPON
20 de Marzo de 2014 19 de Abrit de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Abril de 2014 19 de Mayo de 2014 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Mayo de 2014 19 de Junio de 2014 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92.00 88,219.18
PROVISION
20 de Junio de 2014 30 de Junio de 2014 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
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ANEXO 2

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Calificadora Calificacion Fecha de presentacion | Fecha de los Estados
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 16/4/2012 29/2/2012
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 16/7/2011 31/3/2012
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 29/10/2012 30/6/2012
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 28/1/2013 30/9/2012
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 15/4/2013 31/12/2012
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 11/7/2013 31/3/2013
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 1/10/2013 30/06/2013
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 15/1/2014 30/9/2013
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 4/4/2014 31/12/2013
Fitch Rating Dominicana A-(dom) 18/7/2014 31/3/2014
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