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INFORME

A: Masa dc Aportantes
Superintendencia del Mercado dc Valores de la Repiiblica Dominicana (SIV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de Masa de Aportantes,

establecidas en la Ley 249-17 del Mercado dc Valores dc la RepUblica Dominicana, sus Normas

y Reglamentos de AplicaciOn, la Ley 479-OB General de las Sociedades Comerciales y

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la Ley31-11 que modifica esta Ultima

y en particular la ResoluciOn R-CNV-2016-14-MV de Funciones del Representante dc la Masa;

iniciamos la realizaciOn de ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dichas

legislaciones, para proveer a la Masa dc Aportantes dc informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria Internacionales y por lo

tanto su alcance no es de auditoria, por lo que tampoco el objetivo es otorgar una opiniOn

sobre 10s estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripciOn dc 10s valores en el Registro del Mercado dc Valores,

y la autorizaciOn para realizar la Oferta PUblica por parte dc la Superintendencia del Mercado

dc Valores, no implica certificaciOn sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como

con este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

a) La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn representados

por anotaciones en cuenta.

GAM CAPITAL, S. A., Sociedad Administradora dc Fondos de InversiOn, es una entidad

constituida bajo las leyes dc la RepUblica Dominicana en el aiio 2002. Estd autorizada por la

Superintendencia del Mercado de Valores dc la Repiiblica Dominicana (SIV) para operar como

Administradora dc Fondos de InversiOn en el pals, mediante Segunda ResoluciOn del Consejo

Nacional de Valores R-CNV-2013-46-AF dc fecha veintisiete (27) de diciembre del aiio dos mil
trece (2013); en consecuencia, para realizar actividades de inversiOn profesional y
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diversificada de 10s recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros

activos autorizados por la Ley. La Sociedad sc encuentra inscrita en el Registro del Mercado de

Valores bajo el nUmero SIVAF-008 y opera para emitir fondos abiertos y cerrados con
estrategias dc inversiOn que logrardn impulsar y desarrollar el mercado dc valores dc la

Reptiblica Dominicana.

Pudimos constatar que la colocaciOn del programa dc emisiones dc 1,500,000 cuotas de

participaciOn del Fondo de InversiOn Cerrado con el Niimero de Registro en el Mercado de

Valores SIVFIC-O06 por un valor total de RD$1,500,000,000.00 (Mil Quinientos Millones dc

Pesos con 00/100) compuesto por la Primera EmisiOn del Programa de Emisiones y/o tramos,

segiin sea determinado en el Prospecto dc EmisiOn o el Prospecto Simplificado y Aviso de

ColocaciOn Primaria, que fue aprobado por la Primera ResoluciOn del Consejo Nacional dc

Valores y Productos dc fecha 16 dc diciembre del aiio 2014 (R-CNV-2014-38-FI.)

La duraciOn del Fondo serd de 5 aiios a partir de la fecha de emisiOn de las cuotas dc

participaciOn dc la primera emisiOn del programa de emisiOn que fue 12 dc mayo del 2015, por

lo que la fecha de vencimiento del fondo serd 12 de mayo del 2020 y la redenciOn del
capital serd pago Unico a vencimiento.

El Programa de Emisiones expirO el 9 de enero del 2018 (Plazo Mdximo de colocaciOn) y
el tipo de colocaciOn primaria fue a la par por 10s Agentes de colocaciOn Alpha Sociedad

de Valores S. A., Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa S. A. (Parval).

En 10s casos en que el Fondo tenga beneficios estos podrdn ser distribuidos total o

parcialmente, previa aprobaciOn del comitC de inversiones. Los mismos serdn pagados

dentro de 10s 120 dias posteriores de cada cierre de aiio calendario, sin perjuicio de la

facultad del comitC de inversiones de incrementar la periodicidad. En todo caso dentro
de 10s 5 dias hdbiles posteriores a la fecha indicada.

No ha habido reparticiOn de dividendos al cierre de este trimestre.

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de 10s bienes muebles e

inmuebles y las medidas adoptadas para por el representante para la
comprobaciOn.

La emisiOn no cuenta con garantia especifica, es sOlo una acreencia quirografaria, es decir, que

el tenedor posee una prenda comiin sobre la totalidad del patrimonio del Fondo.
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El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el

reglamento interno del fondo de inversiOn, de acuerdo a la informaciOn que al respecto
le proporcione el ejecutivo de control interno de la sociedad administradora;
El Ejecutivo de Control Interno tiene como responsabilidad expresar una opiniOn sobre la

gestiOn administrativa, de contaduria, de negocios, dc inversiones y operaciones de la Sociedad

y 10s Fondos administrados, conforme a 10s lineamientos establecidos en la norma dc

referencia.

El informe del ejecutivo de control interno de Enero - Junio 2017 indica que la

administradora ha cumplido con el reglamento interno del fondo.

C) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisiOn de informaciOn a
10s aportantes y que la misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a lo
requerido en la normativa;

En la pdgina web de la Sociedad Administradora, se publican las informaciones requeridas para
10s aportantes segiin las Normas vigentes.

d) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto
a las observaciones y recomendaciones realizadas por 10s auditores externos al
fondo de inversiOn;

Nos informan que para el periodo cortado al 31 de Diciembre del 2017 no existen

observaciones.

e) Sobre 10s reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad

administradora a 10s aportantes del fondo de inversiOn conforme a las

disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas del mercado;

La administradora nos informa que no sc produjeron reclamos por 10s aportantes, ni tampoco

nosotros como representantes recibimos reclamo alguno. En cuanto a las consultas y servicios

brindados fueron conforme a las disposiciones establecidas en el reglamento interno y

normativas del mercado.
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f) ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de seguros sobre 10s

bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica.

g) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de inversiOn
establecida en el reglamento interno (objetivos y Limites de InversiOn del Fondo).

Tenemos informaciOn de que 10s fondos han sido invertidos como se establece en el

prospecto de emisiOn y reglamento interno, es decir, que el fondo Cumple con 10s

objetivos y limites de InversiOn.

El Informe de ValoraciOn y Estructura de Activos Abril - Junio 2018 dice lo siguiente:

Excesos o deficiencias a 10s limites de inversiOn, o inversiones no previstas, asi como la

fecha que sc subsanO el hecho.

No hubo excesos a 10s limites de inversiOn durante el trimestre.

DuraciOn promedio ponderada del fondo, 10s dias en 10s cuales el fondo estuvo fuera de

dicho rango dc duraciOn y la fecha dc su adecuaciOn.

La duraciOn promedio ponderada del fondo al 29 de junio del 2018 correspondia a 3.17 aiios.

Fecha ocurrida del Hecho y DescripciOn:

28/03 /2018 Exceso de limite dc duraciOn portafolio. (A)

10/04/2018 Exceso de limite dc duraciOn subsanado. (A)

11/05/2018 Exceso de limite de duraciOn portafolio. (B)

16/05/2018 Exceso dc limite de duraciOn subsanado. (B)

28/05/2018 Exceso de limite de duraciOn portafolio. (C)

30/05/2018 Exceso dc limite de duraciOn subsanado. (C)

h) La colocaciOn y negociaciOn de 10s valores de conformidad con las condiciones
establecidas en el prospecto de emisiOn.
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CEVALDOM, DepOsito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado como Agente de Custodio

y Pago (Agente de Pago) del Programa dc Emisiones, para que sean realizados 10s servicios de

custodia, compensaciOn y liquidaciOn de 10s valores del presente Programa de Emisiones.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto, Contrato de Representante Comiin de Aportantes

EmisiOn y Avisos de Oferta PUblica entregado por la AdministraciOn del Fondo, y pudimos

constatar que el total de las cuotas de participaciOn sc compone de la siguiente manera:

EmisiOn 1 (300,000,000 cuotas) (Colocado 1OO°/q,j

Sc compone dc montos unitarios dc cada cuota de participaciOn de RD$1,000 cada uno para un
total dc RD$ 300, 000,000 (Trescientos Millones dc Pesos con 00/100).

Fecha de EmisiOn 12 de Mayo 2015. Fecha de vencimiento del fondo 12 de mayo del 2020
con pago iinico a esta fecha de vencimiento.

AmpliaciOn de la Ira. EmisiOn (30Q,QOO,QQQ cuQtas) (ColocadQ 1OO°/qj

Sc compone de montos unitarios dc cada cuota de participaciOn de RD$1,000 cada uno para un
total dc RD$ 300, 000,000 (Trescientos Millones de Pesos con 00/100).

Fecha de EmisiOn 26 de Octubre 2017. Fecha de vencimiento del fondo 12 de mayo del 2020
con pago iinico a esta fecha dc vencimiento.

i) ActualizaciOn de la CalificaciOn de Riesgo del fondo conforme la periodicidad que

se haya establecido a tales fines en el prospecto.

Ver anexo Reporte.

i) Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el
reglamento interno, en 10s casos que corresponda.

Tenemos informaciOn de que el fondo cumple nivel endeudamiento.
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k) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remisiOn periOdica del

fondo de inversiOn a la Superintendencia conforme a lo establecido en la

normativa.

A continuaciOn, Resumen de 10s estatus de envio de informaciOn a la Superintendencia dc

Valores del Fondo administrado:

Requerimientos / Estatus:

Diario: ESTA INFORMACION SE PUBLICA EN PAGINA WEB DIARIAMENTE Y EN LAS

INSTALACIONES DE LA ADMINISTRADORA.

I) La composiciOn del portafolio dc inversiOn;

2) La duraciOn promedio ponderada dc 10s valores representativos de deuda del portafolio
de inversiOn;

3) El valor dc la cuota del dia y el valor dc la cuota del dia anterior, conforme a las

disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIII de la Norma que regula las

sociedades administradoras y 10s fondos dc inversiOn;

4) La tasa de rendimiento del fondo, obtenida en tCrminos anuales en 10s Ultimos treinta
(30) dias, 10s iiltimos noventa (90) dias, 10s iiltimos ciento ochenta (IBO) dias y 10s

Ultimos trescientos sesenta (360) dias, determinada conforme las disposiciones minimas

establecidas en el Anexo XII dc la Norma que regula las sociedades administradoras y
10s fondos de inversiOn;

5) Las comisiones que sc cobran al fondo dc inversiOn en tCrminos monetarios o

porcentuales y si corresponden a comisiones por administraciOn, comisiones por rescate

y comisiones por desempeiio, detallando ademds su base y metodologia dc cdlculo,

pudiendo para tal efecto incluir 10s ejemplos que correspondan; y

6) El patrimonio del o de 10s Fondos administrados, el niimero de cuotas en circulaciOn

y el niimero de aportantes.

Mensual

· Estado dc situaciOn financiera, presentado dc forma comparativa con el mes del aiio

anterior. A junio 2018.

· Estado dc Resultados, presentado dc forma comparativa con el mismo mes del aiio

anterior. A Junio 2018.



SIVFIC-006 lnforme Aportantes jjinio 2018 Fondo de InversiOn Cerrado de Renta Fija gam,
01 dc Agosto 2018, Sto. Dgo. R.D.

· Balance dc comprobaciOn detallado (saldo inicial, debito, crCdito y saldo final). A Junio

2018.

· ComposiciOn dc la cartera de inversiones. A Junio 2018.

Trimestral

· Estado de situaciOn financiera, presentado dc forma comparativa con el mismo trimestre
del aiio anterior. A Junio 2018.

· Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mismo trimestre del aiio

anterior. A Junio 2018.

· Estado dc Flujo dc Efectivo, presentado dc forma comparativa con el mismo trimestre del

aiio anterior. A junio 2018.

· Estado dc Cambio en el Patrimonio. A junio 2018.

· Informe sobre ValoraciOn y Estructura de 10s Activos que constituyen el Fondo dc

InversiOn. A junio 2018.

· Informe dc calificaciOn de Riesgo (actualizaciOn del informe). A junio 2018.

Anual

· Estados Financieros Auditados aprobado por Acta del Consejo de AdministraciOn de la

Sociedad Administradora y por la Asamblea de Aportantes. A Die. 2017

· Carta dc Gerencia. A Die. 2017

· Informe Ejecutivo de Control Interno del Fondo. A Dic. 2017

· DeclaraciOn jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo de finanzas,

estableciendo que la persona sc compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad

de las informaciones remitidas. A Dic. 2017

· DeclaraciOn jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto bajo firma privada legalizado

por Notario Piiblico, en la que sc establezca que el Administrador del Fondo no se

encuentra dentro de las inhabilidades establecidas en el articulo 216 (Inhabilidades) del

Reglamento. A Die. 2017

· AvalUo o valoraciOn financiera de 10s bienes inmuebles que constituyen el portafolio del

Fondo dc InversiOn (si aplica). No Aplica para este fondo en cuestiOn.
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I) Cualquier situaciOn o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interCs

en sus actuaciones frente a 10s aportantes o con la sociedad administradora.

No existe ningiin evento o situaciOn que pudiere implicar conflicto dc interCs en nuestras
actuaciones frente a 10s aportantes o con la sociedad administradora.

m) Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la
sociedad administradora en relaciOn con el fondo de inversiOn.

No tenemos conocimiento ni hemos detectado, en base a las revisiones dc las informaciones

que nos toca manejar, de alguna irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de

la sociedad administradora en relaciOn con el fondo dc inversiOn que hayan puesto en peligro

la sostenibilidad del fondo.

n) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversiOn y de la sociedad

administradora que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de

inversiOn (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la Orbita del fondo que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros de labores, desastres naturales,

riesgos de continuidad del negocio, huelgas, etc.

O) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal o administrativo incoados contra el fondo de inversiOn.

No existe ninguna situaciOn legal que afectara en el trimestre o posterior al mismo al fondo
segUn informaciOn suministrada por la AdministraciOn. Tampoco ninguna informaciOn de la

que manejamos ha dado muestra de alguna situaciOn legal que pudiera afectar las operaciones

del fondo.

p) Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emisiOn del fondo.

En este trimestre no hubo modificaciones al reglamento interno y prospecto dc emisiOn del

fondo

Las modificaciones al Prospecto y Reglamento Interno del fondo realizadas hasta el

momento estdn publicadas en 10s nuevos reglamentos que estdn disponibles en la pdgina

web del fondo www.gamcapital.com.
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Es dc nuestro entendimiento que estas modificaciones no ponen en riesgo las operaciones

del fondo y fueron documentadas segiin las normas y leyes vigentes que aplican; y
documentadas con actas de asambleas debidamente convocadas.

g) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora,
incluyendo aquellos relativos al administrador y miembros del comitC de

inversiones del fondo de inversiOn que corresponde (ComitC de Auditoria, Consejo

de AdministraciOn, ComitC de Cumplimiento, entre otros).

En el trimestre en cuestiOn renunciO el Gerente de Tesoreria.

r) El cumplimiento de la sociedad administradora, 10s miembros del comitC de

inversiones y demds subordinados de la sociedad administradora a las

disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean aplicables en
relaciOn al fondo de inversiOn.

A partir dc las informaciones que manejamos, revisamos y observamos entendemos razonable

el cumplimiento dc estos entes en cuanto al marco legal del fondo.

s) Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de emisiOn, el contrato de

servicios, el reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes,

asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de

reputaciOn o econOmicas para la sociedad administradora y el fondo de inversiOn.

· No tenemos conocimiento dc algiin elemento o suceso que conlleve implicaciones

juridicas, de reputaciOn o econOmicas para la sociedad administradora y el fondo dc

inversiOn que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo.

t) Otros.

La Asamblea de Aportantes Ordinaria se celebrO el 24 dc abril de 2018; en la misma sc
aprobaron 10s Estados Financieros Auditados del Fondo en relaciOn al periodo finalizado el

31 de diciembre dc 2017. Asimismo, se designO a la firma PricewaterhouseCoopers Inter
amCrica, S. A. para que audite 10s Estados Financieros del Fondo en relaciOn al periodo que
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finalizard el 31 de diciembre de 2018 y sc ratificO a Salas, Piantini & Asociados, S. R. L. como
representante comUn dc aportantes.

Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada por parte del fondo, en 10s

casos que aplique:

No aplica para este fondo en cuestiOn.

EnajenaciOn de las acciones del administrador, y las posiciones dominantes dentro de la

distribuciOn accionaria:

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido a la fecha del trimestre correspondiente a

este informe, enajenaciOn dc las acciones, y las posiciones dominantes dentro de la distribuciOn

accionaria.

Procesos de adquisiciOn o fusiOn del Fondo con otros fondos o de la administradora:

Segiin nos informa la administraciOn y tambiCn hemos podido constatar adecuadamente en
todos 10s documentos e informaciones financieras y operativas que manejamos, el fondo y su
administradora no sc encuentra en proceso dc fusiOn, divisiOn o acuerdo de desinversiOn o

venta de activos importantes.

Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs, en caso de que se haya

especificado en el prospecto de emisiOn, y la consecuente modificaciOn de la misma:

No aplica conforme lo establecido en el prospecto.

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciOn anticipada de las

cuotas, en caso de haberse especificado en el prospecto:

No aplica. El fondo es cerrado por lo que tiene un plazo definido y el nUmero de cuotas colocadas

es fijo, no son redimibles directamente por el fondo y pueden ser negociadas en el mercado

secundario.

Al vencimiento del fondo, sc procederd a la liquidaciOn de 10s activos del fondo y la distribuciOn

dc capital correspondiente a cada aportante.
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Detalles Adicionales son:

· El Dictamen dc 10s Estados Financieros del Fondo Auditados al 31 de Diciembre del
2017 sin salvedades.

· Es responsabilidad de la Administradora colocar en un lugar visible de cada oficina

autorizada, el valor de la cuota y toda la informaciOn establecida en la normativa

aplicable. Fuimos informados de que esta regla se estd cumpliendo.

· QuC son 10s Fondos de InversiOn y clasificaciOn?

Es un esquema dc inversiOn colectiva mediante un patrimonio autOnomo que se constituye con
el aporte dc sumas de dinero dc personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su
inversiOn, por cuenta y riesgo dc 10s mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho

de contenido econOmico, dependiendo dc la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se
establecen en funciOn dc 10s resultados del mismo.

La propiedad dc 10s aportantes respecto al fondo dc inversiOn, sc expresa a travCs de la

adquisiciOn dc las cuotas emitidas por el mismo.

ESTOS SE CLASIFICAN EN:

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 0 FONDOS MUTUOS:

Son aquellos que admiten la incorporaciOn y el retiro de aportantes conforme las reglas

establecidas en el reglamento interno, por lo que el monto del patrimonio y el niimero dc las

cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada. Su plazo de duraciOn es indefinido y las cuotas

de participaciOn colocadas entre el pUblico no son negociables ni transables, ya que son
redimibles directamente por el mismo fondo que 10s emite, a travCs de la sociedad

administradora que 10s gestiona, excepto en 10s casos que se establezcan mediante reglamento.

2. FONDOS DE INVERSION CERRADOS:

Son aquellos cuyo niimero dc cuotas de participaciOn colocadas entre el piiblico es fijo y no son
redimibles a solicitud de 10s aportantes directamente por el mismo fondo que 10s emite, excepto

en 10s casos establecidos en la ley, por lo que son negociables a travCs dc las bolsas dc valores.
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Estos fondos pueden tener un plazo dc duraciOn determinado o indeterminado, segUn el tipo
de fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

>FOND0 CERRADO DE RENTA FIjA: Es un fondo que invierte la mayoria de sus activos en
valores dc renta fija.

>FOND0 CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES: Fondo cerrado administrado por una
sociedad administradora, que invierte sus recursos en capital para el desarrollo dc sociedades

o valores representativos de deuda de sociedades que tengan potencial dc crecimiento,
desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento.

>FONDOS CERRADOS DE DESARROLLO INMOBILIARIO: Tienen por objetivo primordial la
inversiOn en proyectos inmobiliarios en distintas fases dc diseiio y construcciOn, para su
conclusiOn y venta, o arrendamiento. Adicionalmente, pueden adquirir bienes inmuebles para
la generaciOn dc plusvalias.

>FONDOS CERRADOS INMOBILIARIOS: son patrimonios autOnomos gestionados por una
sociedad administradora, por cuenta y riesgo de 10s aportantes, cuyo objetivo primordial es la

inversiOn en bienes inmuebles para su explotaciOn en arrendamiento, asi como para obtener

rentas provenientes de su venta.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS

Representante dc Aportantes
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de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL - ABRIL 2018

Enc. 2018 Abr. 2018

Fundamentos pIazo de instituciones financieras nacionales
Nesgo crCdito Afa (N) Afa (N) (50,9%), en bonos corporativo emitidos por
Riesgo memado M5 M5

La calificaciOn '°Afa (N)" otorgada al Fondo distribuidoras de electricidad (36,1%), lo que
responde a una cartera que cumple con sus entrega una baja diversificaciOn por industria y
objetivos, que presenta una alta y estable emisor.

U ' m"''"as " 4 / Cj ' ru u.(C) · · · ·calidad cred|t|c|a del activo subyacente, una
.

alta liquidez de las inversiones. Ademds, — BUENA GENERACION DE FLUJOS Y

incorpora la gestiOn de GAM Capital, con un ALTA LIQUIDEZ
lndicadores financieros buen nivel de estructuras y politicas para la

Los instrumentos en cartera generan flujos
Die. 16 Dic.17 Mar.18 administraciOn de fondos, con completos y periOdicos, entregando una alta Iiquidez al

' ctivos administrados (MM RD S) 369 889 897 detallados manuales de funcionamiento y un Fondo, que se suma al mercado secundario

atrimonio (MM RD $) 368 875 894
equipo de profesionales con conocimiento del de 10s instrumentos en cartera.
mercado financiero; y la amplia experiencia e

abr Nominal Qjota (RD $) 1.226,4 1.459,6 1.489,4 importancia de su grupo controlador en la — NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
I

.entaNlidad Acumulada' 17,0% 19,0% 2,0% industria financiera del pals. Como En el trimestre analizado, el Fondo no mantuvo
uraciOn Promedio Anual (aiios)" 3,4 3,8 4,5 contrapartida, la calificaciOn considera la baja

pasivos financieros. Al cierre del matzo 2018,
' dc Cuotas (mks) 300 600 600

diversificaciOn de cartera y una industria de el Fondo exhibiO pasivos por un 0,3% del
fondos en vIas de consolidaciOn en RepUblica

. . . .patrimonio, que correspondian a intereses y
Dominicana. . . .RentaMtdad acumulada anuat. comisiones por pagar, y acumulaciones y otros

Promedio Ukimosdeicemeses. El sufijo (N) indica que se trata de un fondo pasivos. El reglamento interno permite

., con menos de 36 meses para su evaluaciOn. endeudamiento financiero por un mdximo de
Evolucion Patrimonio Neto y Duracton

un 40% del patrimonio.
La calificaciOn del riesgo de mercado de °°M5"

.000 - - 7 se sustenta en una alta volatilidad en la — RENTABILIDAD DE LA CUOTA

" - 6 duraciOn promedio de la cartera y una . -800 - . .
La metodologia de Feller Rate senala que para

- - 5 tendencia al alza en esta.
medir de manera concluyente la rentabilidad

600 - 1~/ '\
- 4 —

CARACTERIST|CAS DEL FONDO del Fondo, Cste debe contar con 36 meses de
funcionamiento. No obstante, el Fondo

400 -
d kb

\ " 3 El Fondo de InversiOn Cerrado de Renta Fija exhibiO una rentabilidad acumulada desde el

· 2 GAM se orienta a la inversiOn en renta fija de inicio de 48,9%.
200 -

. 1 entidades locales.

—
DURAC[ON DE LA CARTERA

0 I I I I I I I 0 El FlC de Renta Fija GAM ha realizado una
mar-17 may-17 jul-17 sep-17 nov-17 ene-18 mar-18 emisiOn de cuotas, en mayo de 2015 y una Durante el Ultimo aiio se observa una alta

i i Patrimonio Neto —Duration (eje derecho) ampliaciOn de esta en octubre de 2017. Al volatilidad en la duraciOn de cartera, la cual

, ,
cierre de marzo de 2018, el Fondo mantenia alcanzO un promedio en doce meses de 4,5

Composicion activos
600.000 cuotas colocadas, con un total de aiios. La duraciOn promedio exhibiO fuerte una

A mauo dc 2018 activos de RD$897 millones, representando un tendencia a la baja en el Ulti'mo mes, con una

16,1% del total manejado por fondos de duraciOn 2,9 aiios al cierre de marzo 2018.
similar orientaciOn.

— VENCIMIENTO DEL FONDO

'""'°' —
CARTERA DE INVERSIONESPlazo CajayOtros EI plazo de vencimiento del Fondo es de 5

50,9% 0,7%
Durante el primer trimestre del aiio 2018, la anos, teniendo su plazo de venamiento
cartera del Fondo estuvo invertida de acuerdo establecido para mayo de 2020.

a su objetivo, presentando un alto y estable
perfil crediticio.

Al cierre de marzo 2018, la inversiOn se

Bonosdc Cert D, I,,
Co= concentraba principalmente en depOsitos a

Mh.de E,W,i,,
36,1%

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
Hacienda 3,1%

9,1% Fortalezas Riesgos

> Cartera cumple con 10s objetivos delfondo. > Alta volatilidad en la duraciOn mensual de la

> Alta y estable calidad crediticia del activo cartera.

subyacente. > Baja diversificaciOn por industria.

Analista: Esteban Pe/iaililb > Alta liquidez de las inversiones, junto con pagos > lndustria de fondos en vIas de consolidaciOn

esteban.penaililb@fdler-rate.d periOdicos de cupones.

(56) 2 2757-0474 > GestiOn de GAM Capital, con un buen nivel de

Maira Oyarzun estructuras y politicas para la administraciOn de

maira.oyazun@feller-rate.d fondos.

(56) 2 2757-0445 > Importancia de su grupo controladoren el pals.

. ' ; 1 '..·. . CC- ·, .;. .. . ..,- www.felier-rate.com.do 1
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-

Abril 2018

May-15 jul-15 Oct-15 Ene-16 Abr-16 Jul-16 Oct-16 Ene-17 Abr-17 Jul-17 Oct-17 Ene-18 Abr-18

Riesgo crCdito Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa (N:

Riesgo mercado M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M5 M5 M5 M5 M5 M5

Nomenclatura
La calificaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:

> AAAfa: Cuotas con la mds alta pmtecdOn ante pCrdidas y que pnesentan la mayor pmbabilidad dc cumplircon sus obje6vos dc inversiOn.

> AAfa: Cuotas con muy alta pmtec&n ante pCididas y que presentan una muy buena pmbabilidad dc cumplir con sus objetivos dc inversiOn.

> Afa: Cuotas con alta pmtecciOn ante pCxlidas y que presentan una buena probabilidad dc cumplircon sus objetivos dc inversiOn.

> BBBfa: Cuotas con suficiente protecd0ri ante pCtdidas y que presentan una razonable probabilidad dc cumplir con sus objetivos dc inversiOn.

> BBfa: Cuotas con baja protecciOn ante pCndidas y tienen una baja pnobabilidad dc ajmµircon sus objetivos dc inversiOn.

> Bfa: Cuotas con muy baja protecdOn ante pCrdidas y que muy pnobablemente no cum$irdn con sus obje6vos dc inversiOn.

> Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pCtdidas y/o no cum$irdn con sus objetivos dc inversiOn.

' 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un sImbolo ' (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca histoiia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Categorias de Riesgo de Mercado

> Ml: Cuotas con la mds baja sensibilidad ante cambios en las condiciones dc mercado,

> M2: Cuotas con moderada a baja sensitilidad fnente a cambios en las condiciones dc mercado.

> M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones dc memado.

> M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condkiones dc mercado.

> M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambks en las condkiones dc memado.

> M6: Cuotas con muy alta sensiHlidad a cambios en las condiciones dc memado.

Las ckMicaciones dc hesgo & Fe/berRate no constituyen. en ningtin casa una neccmendacion para comprar, vender c·mantener un determinado instrumento. El and/isis no es el .esukado tie una auditciria pradicada a
emisar, sim que sc basa en intormackjn pUbkca remitida a la Supe'intendencia dc Vabres c a la Superintendencia dc Bancos y en aque//a que vo/untariarente apartO el emisor, m siendo responsabi/idad dc k

dasdiCadorala veMcaciiSndc la autenlicddaddc la mSma.

La ihformackSnpresenlada en estos aMlisis proviene & fuentes consideradas a/tamen/e confiab/es. Sin embargo, dada la posibi/idad dc error humano 0 mecdnico, Fe/kr Rate no garantiza la exactitud c)integndad dC k

ihfomaciOn y. pm hotanto. no sc hace responsab/e dc cmonesli omisiOnes, como tampcco dc las ccmsecuenaas ascciad.as con el emp/eo dc esa informaciOn. Las clasiftaciones dc Fe4er Rate son ma apreciaciOn dc k

s-Mencia & la enpresa y dc bs titu/os que e/la emde, considerandb la capack/ad que Csta tiene pam cumphr ccinsus ob/igauones en 10stCrminos y phzos pactacbs.

r'".V' J.,/u .:) .},,/Ujv..,$s,. ,j,a-'
L.m. 4a! .SIllla aulG/7zac/gr/usc:ifa Ik'?Fel/t'i Rate www.feller--'rate.com.do C




