>

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD ITABO, S. A.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADQS DEL
REPRESENTANCION DE MASA DE OBLIGACIONISTAS POR
US$25,000,000, APROBADOS POR LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, MEDIANTE LA

PRIMERA RESOLUCION DE FECHA 15 DE DICIEMBRE 2009,
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES 19-00
Y SU REGLAMENTO DE APLICACION, DECRETO NO. 729.04
Y LA LEY DE SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS
INDIVIDUALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA NO. 479-08
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Pagina 1 de 15



=Rt -

CONTENIDO

Pagina
Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la aplicacién de
procedimientos previamente acordados .............. E o sostesnes s benansnanesiiseneseed@srenoenss s 3
PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS ............. reseaad. cesrentencesBucsonnsasssl N T .3
A} AUTENTICIDAD DE LOS VALORES DE OFERTA PUBLICA
B)  TITULARIDAD DE LAS GARANTIAS DE LA EMISION ......cceevereierernirennenen,
C)  NIVEL DE CUMPLIMIENTO DEL ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO
D)  CONFIRMACION DE LA VIGENCIA Y COBERTURA DE LOS CONTRATOS DE SEGUROS DE LOS MUEBLES E INMUEBLES
PUESTOS EN GARANTIA.......vvveriereriririnrinrereeresesiee s s seebesee e snenenans
E)  PAGOS POR CONCEPTO DE INTERESES SOBRE EL CAPITAL ..
F)  NIVEL DE LIQUIDEZ DEL EMISOR
G)  USOS DE LOS FONDOS OBTENIDOS: 1..evvvivririsreresrirerrsseseseseesessesessesesessessesessesessoresseressssesessessorsssseesesssessens 5
H)  COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES SEGUN LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL  PROSPECTO
DE COLOCACION. ..ouvireiveeriitieni it ereeseeseesteeseseessesaestestevastesssebesbestesssrebenssasasssestontasessssntasessassesseseseessenens 6
1) CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION ....oucviveereieirinecicitenescctste ettt ba bt senevenns 8
J)  NIVEL DE ENDEUDAMIENTO DEL EMISOR. ..vcvvvivvirieriiicrireiterirereetesesi s etessesesteressenensesssseneseoresesessesssensesens 9
K)  REMISION PERIODICA DE INFORMACIONES A LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES. ......ovvoeoveevereriesiscresernanen 9
L)  MONTO TOTAL COLOCADO DE LA EMISION ...ouviviitietiteticree ettt en et sb st saane 11
M)  PROCEDIMIENTO DE REDENCION ANTICIPADA DE LA EMISION. .....cvoveveeiiiceciecerecreeee e 12
N)  ENAJENACION DE LAS ACCIONES DEL EMISOR......cvievriirerisieiieievrsereseseseesesesetssssssesesesssssesesesesessessssnens 13
0)  NEGOCIACION DE VALORES EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES. .....cvevvivirrireeeerercseenereressenensnsreesnens 13
P)  ADQUISICION O FUSION DEL EMISOR CON OTRAS COMPARIAS. vcvevvvveriveieiererceieiivererese st sesssssnssssssesssensons 13
Q)  SITUACIONES QUE PUDIERAN ENTORPECER LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR
R)  ASAMBLEA ORDINARIA O EXTRAORDINARIA......cuvevreeiriiereieresieresseresessestereseereneenens
S)  SITUACION LEGAL DEL EMISOR .....vovverieinriiireerrenesescstereseeses oo sressananens
T)  MODIFICACIONES AL CONTRATO DE EMISION ......cvevninnen
U) LA ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACTIVOS......veveeveees
V)  CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA
W) OTROS PROCEDIMIENTOS wo.vvvvevtieraisesrestesitssessesresesessestssssesssssessssssssssssssesssmsnessensasssesensesessesessssssenssenss
HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS................... rrrerea 14
E)  PAGOS POR CONCEPTO DE INTERESES SOBRE EL CAPITAL ....cevevereeiereirrireresisresesrs s e ssesessesssrsssses e senne 14

Pagina 2 de 15



: ' Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46

] i Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
. P ——— www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

! Santo Domingo, D.N.
i Republica Dominicana

| Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas
Sobre la aplicacion de procedimientos previamente acordados

‘ A los Tenedores de Bonos Corporativos de:
‘ EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD ITABO, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente
acordados con EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD ITABO, S. A. emisor de los Bonos
Corporativos por valor de US$25,000,000, mediante Contrato de Emision y Designacion del
‘ | Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado en fecha 13 de abril del 2010,
conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su
‘ Reglamento de Aplicacién seglin Decreto No. 729-04, Capitulo lll, Articulos 63 al 81, Ley de
Sociedades No. 479-08 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
| RepUblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es
responsabilidad de la Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A., debidamente
) registrada en la SIV, como emisor de Bonos bajo el registro No. SIVEV-007 y cuya emision esta
J inscrita bajo el registro No. SIVEN-046, segln la Primera Resolucion de fecha 15 de diciembre
de 2009.

. Por lo tanto, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legat o no

J proporcionariamos ninguna conviccion, acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituiran una auditoria de acuerdo con las Normas

l Internacionales de Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos
adicionales o una auditoria, de acuerdo con las Normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion
de Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades
especificadas en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores ( Decreto No. 729-04), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08), y las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de valores y el Consejo Nacional de Valores; donde esta previsto realizar
ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados a
continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

 J— Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de
los deberes y responsabilidades que le corresponden a Empresa Generadora de Electricidad
itabo, S. A., como emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como
sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de
la Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A., mediante Acta de Reunion de fecha
20 de junio de 2008, y por la SIV, mediante la Primera Resolucién emitida en fecha 15 de
diciembre de 2009.
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Los Bonos Corporativos son nominativos, representados y emitidos en forma
desmaterializada mediante anotacion en cuenta. Los valores de la emision constan en un
Acto Auténtico instrumentado por un Notario Piblico y un Macrotitulo por la totalidad de la
Emision, los cuales son depositados en Depésito Centralizado de Valores, S. A. (Cevaldom),
quien custodiara los mismos. Los valores correspondientes a esta emisidn seran inscritos en
la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana a fin de que puedan ser negociados por la
intermediacion de los puestos de bolsas debidamente autorizados, durante las sesiones de
negociacion que se realicen en ellas.

El Macrotitulo emitido se encuentra depositado en Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
(Cevaldom), conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el
Registro y Administracion de Valores de fecha 23 de agosto de 2010, representado en ese
entonces por la Sefiora Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores).

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

Tramo Serie Fecha Emision de los Fecha Cancelacion de Cantidad | Nominacion Total US$
Bonos de acuerdo a los Bonos de acuerdo a | de Titulos Uss$
Oferta Publica. Oferta Publica.
A 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 2,000 1,000 2,000,000
1 B 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 1,500 1,000 1,500,000
C 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 1,500 1,000 1,500,0001
D 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 2,000 1,000 2,000,000
2 E 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 1,500 1,000 1,500,000
F 25 de octubre de 2010 25 de octubre de 2013 1,500 1,000 1,500,000
G 20 de diciembre de 2010 | 20 de diciembre de 2013 2,000 1,000 2,000,000
3 H 20 de diciembre de 2010 | 20 de diciembre de 2013 1,500 1,000 1,500,000
| 20 de diciembre de 2010 | 20 de diciembre de 2013 1,500 1,000 1,500,000
J A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 2,000 1,000 2,000,000
Oferta PUblica de la fecha de Emision
4 K A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 1,500 1,000 1,500,000
Oferta PUblica de la fecha de Emision
L A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 1,500 1,000 1,500,000
Oferta PUblica de la fecha de Emision
M A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 2,000 1,000 2,000,000
Oferta PUblica de la fecha de Emision
5 N A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 1,500 1,000 1,500,000
Oferta Publica de la fecha de Emision
0] A determinar en el Aviso | Hasta tres afos a partir 1,500 1,000 1,500,000
Oferta Publica de la fecha de Emision
Total emitido | US25,000,000

b) Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que
la emision realizada no posee garantia especifica, sino que esta serd una acreencia
quirografaria. Los bonos corporativos tendran preferencia sobre los accionistas.
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Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emision
no requiere de un Administrador Extraordinario.

d) Confirmaciéon de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e

e)

f)

8)

inmuebles puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que
la emision realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia
quirografaria.

Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Conforme esta establecido en el Reglamento de Aplicacion Decreto No. 709-04 de la Ley de
Mercado de Valores y la Ley de Sociedades No. 479-08, BDO como Representante de la
Masa de Obligacionista, reviso los pagos correspondientes a los intereses devengados por
los Bonos Corporativos. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Observamos que los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de
emision de cada tramo, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacion,
véase punto I1.1.2.6 Intereses de los Valores.

s Asimismo los intereses se calcularon desde el dia de inicio de mes y hasta el ultimo
dia del mismo, empleando la convencion: 365/365; correspondiente a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duraciéon mensual calendario que corresponde a
cada uno de estos. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para
afos bisiestos.

¢ Para el calculo de los intereses se tomé la tasa nominal anual fijada en cada Serie
en los Avisos de Oferta Publica, correspondientes y en el Prospecto Simplificado de
cada Tramo. Siendo la férmula la siguiente:

Intereses = Capital x (Tl nominal anual /365) x dias corrientes.

» Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via
transferencia electronica interbancaria (ACH), a través del agente de pago
CEVALDOM.

s Al 31 de diciembre de 2010, trazamos en la contabilidad el monto correspondiente
a la provisién de intereses devengados a esa fecha.
Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor
deba cumplir con un indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos y al Programa de Emisién,
los recursos obtenidos seran para optimizar el capital de trabajo del Emisor, por lo que no
se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados al negocio del
Emisor, asimismo dichos fondos no seran utilizados en ta adquisicion de establecimientos
comerciales o compaiiias.
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Observamos la entrada de los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente operativa de la Entidad #36843077 del
Citibank, cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como

sigue:

Entrada

Octubre 2010

Diciembre

2010

Total de recursos recibidos al 31 de diciembre del 2010

Diferencia

Total de Bonos colocados al 31-12-2010

UsS 6,948,958

8,090,126
Us$ 15,039,084

39,084 (a)

Us$ 15,000,000

(a) Esta diferencia se corresponde a los intereses pagados anticipadamente por
parte de los tenedores por valor de US$10,983 durante el 2010 y un valor de
US$28,101 corresponde a primas ganadas en los Tramos | y II, debido a que los
mismos fueron colocados mediante subastas.

o Trazamos en las conciliaciones bancarias y sus informaciones soportes del Emisor
la entrada de los recursos recibidos de los bonos con los datos contables
presentados en la cuenta corriente en el Citibank, sin excepcion.

h) Colocaciéon y negociacion de los valores segun las condiciones establecidas en el
Prospecto de Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento
de Aplicacion, Ley de Sociedades 479-08, asi como también en el Contrato de Emision y
Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas y en el Prospecto de
Colocacion; BDO verificd el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Empresa
Generadora de Electricidad Itabo, S. A. como emisor de los Bonos Corporativos por valor
original de US$25,000,000. A la fecha de este informe, tal y como lo indicamos
anteriormente de la totalidad de los bonos, al 31 de diciembre de 2010, estan colocados

Us$15,000,000.

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2010, segln confirmacion suministrada por
CEVALDOM, se realizaron negociaciones en el Mercado Secundario de la manera siguiente:

Primer Tramo -Serie A

Fecha Vendedor | Comprador | Titulos Valor Total Pagado Valores en
Valores | Nominal poder del
de Venta nuevo
comprador
12-noviembre-2010 | Persona Persona 100 1,003.70 100,369.86 100,000,000
Juridica Juridica
Totales - - 100 - 100,369.86 100,000,000
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Segundo Tramo -Serie D

Fecha Vendedor | Comprador | Titulos Valor Total Pagado Valores en
Valores | Nominal poder del
de Venta nuevo
comprador
22-diciembre-2010 | Persona Persona 30 1,038.04 31,141.17 30,000
Juridica Fisica
22-diciembre-2010 | Persona Persona 30 1,031.45 30,943.47 30,000
Juridica Juridica
28-diciembre-2010 | Persona Persona 5 1,026.38 5,131.90 5,000
Juridica Fisica
Totales - - 65 - 67,216.54 65,000
Segundo Tramo -Serie F
Fecha Vendedor | Comprador | Titulos Valor Total Pagado Valores en
Valores | Nominal poder del
de Venta nuevo
comprador
14-diciembre-2010 | Persona Persona 50 1,036.91 51,845.43 50,000
Juridica Fisica
14-diciembre-2010 | Persona Persona 34 1,023.70 34,805.82 34,000
Juridica Fisica
14-diciembre-2010 | Persona Persona 40 1,023.70 40,948.02 40,000
Juridica Fisica ]
14-diciembre-2010 | Persona Persona 40 1,023.70 40,948.02 40,000 !
Juridica Fisica
15-diciembre-2010 | Persona Persona 196 1,023.89 200,682.84 196,000
Juridica Fisica
27-diciembre-2010 | Persona Persona 95 1,020.82 96,977.56 95,000
Juridica Fisica
27-diciembre-2010 | Persona Persona 12 1,020.82 12,249.80 12,000
Juridica Fisica
28-diciembre-2010 | Persona Persona 15 1,021.02 15,315.33 15,000
Juridica Fisica
28-diciembre-2010 | Persona Persona 4 1,021.02 4,084.09 4,000
Juridica Fisica
29-diciembre-2010 | Persona Persona 4 1,021.23 4,084.91 4,000
Juridica Fisica
29-diciembre-2010 | Persona Persona 10 1,021.23 10,212.27 10,000
Juridica Fisica
Totales - - 500 - 512,154.09 500,000
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Tercer Tramo -Serie H

Fecha Vendedor | Comprador | Titulos Valor Total Pagado Valores en
Valores | Nominal poder del
de Venta nuevo

comprador

27-diciembre-2010 | Persona Persona 80 1,021.84 81,747.51 80,000
Juridica Fisica

28-diciembre-2010 | Persona Persona 75 1,022.05 76,653.70 75,000
Juridica Fisica

28-diciembre-2010 | Persona Persona 20 1,022.05 20,440.99 20,000
Juridica Fisica

28-diciembre-2010 | Persona Persona 10 1,022.05 10,220.49 10,000
Juridica Fisica

28-diciembre-2010 | Persona Persona 10 1,022.05 10,220.49 10,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 15 1,022.25 15,333.82 15,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 30 1,022.25 30,667.64 30,000
Juridica Fisica

30-diciembre-2010 | Persona Persona 20 1,022.46 20,449.21 20,000
Juridica Juridica

Totales - - 260 - 265,733.85 260,000

Tercer Tramo -Serie |

Fecha Vendedor | Comprador | Titulos Valor Total Pagado Valores en

Valores | Nominal poder del

de Venta nuevo

comprador

28-diciembre-2010 | Persona Persona 249 1,022.05 254,490.28 249,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 300 1,022.25 306,676.44 300,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 39 1,022.25 39,867 94 39,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 5 1,022.25 5,111.27 5,000
Juridica Fisica

29-diciembre-2010 | Persona Persona 2 1,022.26 2,044.51 2000
Juridica Fisica

30-diciembre-2010 | Persona Persona 5 1,022.16 5,110.80 5,000
Juridica Fisica

Totales - - 600 - 613,301.24 600,000

i) Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que Fitch Ratings, empresa calificadora de la emision, ratificd en BBB (dom) la
Emision de Bonos, en la calificacion emitida el 29 de octubre de 2010.

La revision correspondiente al trimestre octubre a diciembre de 2010 aun esta en proceso

de realizacion.
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Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos, en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el
Emisor deba cumplir con indices de endeudamiento, no obstante el Emisor posee una
emisidén de bonos en mercados internacionales por US$116,440,000, de acuerdo a la regla
144A Regulacion S, de la Security Exange Comission (SEC) de los Estados Unidos emitidos a
través de la subsidiaria Itabo Dominicana, LTD, donde, el Emisor no podra incurrir en
endeudamiento adicional, en la fecha de la potencial transaccion y luego de dar efecto al
mismo, si el indice EBITDA sobre los intereses netos para el mismo periodo resulte menor a
2.25; y el indice de endeudamiento neto sobre EBITDA sea mayor a 3.5; o exista un
incumplimiento o evento de incumplimiento como se define en el Contrato de Fideicomiso.

Remisién perioédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones, relacionadas a los bonos colocados,
enviadas y recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e
informaciones que debe remitir periddicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de octubre a diciembre de 2010, se
detallan a continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS

» Comunicacion de fecha 20 de octubre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, emision del Primer Tramo (compuesto por la
serie A,B,C) y del Segundo Tramo (compuesto por la serie D, E, F) cada uno por un
monto de US$5,000,000 a un plazo de 3 afios y una tasa de interés fija de 7.50%.

e Comunicacion de fecha 21 de octubre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana, se realiza un Addendum en el Prospecto de
Colocacion al Art. 1.2.5 titulado “Técnicas de Prorrateo”, en el acapite 2.
Asimismo se realiza un cambio en el Art. 11.2.7.1 “Mecanismo de Adjudicacion”, en
los ejemplos ilustrativos.

e Comunicacion de fecha 26 de octubre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, solicitando una extensién de plazo para la
entrega de los estados financieros mensuales de por lo menos 35 dias del mes
calendario luego del cierre de la Empresa.

e Comunicacion de fecha 29 de octubre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros no
auditados al 30 de septiembre de 2010, que incluia estado de balance general,
estados de resultados y estados de flujos de efectivos intermedio.

e Comunicacion de fecha 01 de noviembre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, la nueva emision de bonos internacionales, a
través de Itabo Dominicana LTD., subsidiaria de Itabo, S. A., los fondos
provenientes de esta nueva emisién seran destinado al pago de la redencion total o
parcial de los bonos emitidos por Itabo Finance el 5 de octubre de 2006, con un
monto vigente a la fecha de US$106,032,000 la cual fue anunciada el 28 de octubre
del 2010. Adicionalmente, la misma serviria para cubrir los costos relacionados de
dicha oferta de recompra donde Itabo, S.A., figura como garante de la nueva
emision de Bonos Internacionales.
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» Comunicacion de fecha 29 de noviembre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros no
auditados al 31 de octubre de 2010, que incluia estado de balance general,
estados de resultados y estados de flujos de efectivos intermedio.

¢ Comunicacion de fecha 01 de diciembre de 2010, dirigida a la Superintendencia de

] Valores de la Republica Dominicana, comunicando la emisién del remanente no
colocado del Primer Tramo (compuesto por las series A,B) y del Segundo Tramo
| (compuesto por las series D,E,F) por un total de US$3,068,000 a un plazo de 3 afios
y una tasa de interés fija de 7.50%. La fecha de colocacion de este remanente fue
| el 8 de diciembre de 2010.

| e Comunicacion de fecha 13 de diciembre de 2010, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana, comunicando la emision del Tercer Tramo

| (compuesto por la serie G,H,l) por US$5,000,000 a un plazo de 3 aiios y una tasa de
interés fija de 7.50%. La fecha de colocacion fue el 20 de diciembre de 2010.

e Comunicacion de fecha 14 de diciembre de 2010, dirigida a la Superintendencia de

| Valores de la RepUblica Dominicana, informando que el 13 de diciembre de 2010
concluyo la recompra de sus Bonos Internacionales emitidos bajo la regla 144A
l Regulacion S, emitidos en octubre 2006, los cuales tenian un vencimiento original

en el 2013. A la fecha no queda ningun valor en circulacion, correspondiente a esa
I emision. Estos Bonos fueron emitidos por su subsidiaria Itabo Finance, S. A., y
garantizados por Itabo, S. A., de manera incondicional e irrevocable.

: » Comunicacién de fecha 04 de enero de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Repulblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros no
auditados al 30 de noviembre de 2010, que incluia estado de balance general,
estados de resultados y estados de flujos de efectivos intermedio.

) COMUNICACIONES RECIBIDAS

! ¢ Comunicacion No. 017380 de fecha 18 de octubre de 2010, recibida de parte de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, aprobacion del Prospecto
Definitivo, Aviso Oferta PUblica y Macrotitulos de los Tramos | y II, correspondiente
al programa de emision de bonos.

» Comunicacion No. 017499 de fecha 28 de octubre de 2010, recibida de parte de la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, aprobando la extension
de plazo de hasta 35 dias calendarios luego del cierre para la remision de la
informacion financiera mensual (Estados Financieros).

» Comunicacién No. 017663 de fecha 23 de noviembre de 2010, recibida de parte de
la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, otorgando una
prorroga de 6 meses a partir del 15 de diciembre del 2010 a Itabo, S. A., para
concluir la colocacion de los montos y tramos remanentes del programa de emision
de bonos corporativos.
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Monto Total colocado de la Emision

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad
Itabo S. A. al 31 de diciembre de 2010, estaban colocados US$15,000,000 representando el
60% del total a emitir. A la fecha de nuestro informe los bonos estan distribuidos de la
siguiente forma de acuerdo a listados obtenidos del Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

(CEVALDOM):

PRIMER TRAMO

Composicidn de los Obligacionistas Facial
Serie A
Personas fisicas Uss$1,000
Personas juridicas 1,000
Serie B
Personas fisicas UsSS$1,000
Personas juridicas -
Serie C
Personas fisicas 1,000
Personas juridicas -

Total Primer Tramo

SEGUNDO TRAMO

Composicion de los Obligacionistas Facial
Serie D
Personas fisicas 1,000
Personas juridicas 1,000
Serie E
Personas fisicas 1,000
Personas juridicas 1,000
Serie F
Personas fisicas 1,000
Personas juridicas 1,000

Total Segundo Tramo

Titulos Total
720 UsS 720,000
1,280 1,280,000
2,000 2,000,000
1,500 UssS 1,500,000
1,500 1,500,000
1,500 1,500,000
1,500 1,500,000
5,000 5,000,000

Titulos Total
315 315,000
1,685 1,685,000
2,000 2,000,000
1,350 1,350,000
150 150,000
1,500 1,500,000
500 500,000
1,000 1,000,000
1,500 1,500,000
5,000 5,000,000

Pagina 11 de 15



i

V
i R T

TERCER TRAMO

Composicion de los Obligacionistas Facial Titulos Total

Serie G

Personas fisicas 1,000 1,850 1,850,000

Personas juridicas 1,000 150 150,000
2,000 2,000,000

Serie H

Personas fisicas 1,000 480 480,000

Personas juridicas 1,000 1,020 1,020,000
1,500 1,500,000

Serie |

Personas fisicas 1,000 1,500 1,500,000

Personas juridicas - -
1,500 1,500,000

Total Tercer Tramo 5,000 5,000,000
Total colocado al 31 de diciembre de 2010 15,000 US$15,000,000

o Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable
acreedora No. 222-6201-006, donde el Emisor, registrd las obligaciones de capital
contraidas por dicha colocacién con un balance al 31 de diciembre del 2010, de
US$15,000,000, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones
registradas se correspondian satisfactoriamente en monto.

e Verificamos la correcta presentacion y revelacion de los estados financieros
preparados internamente por el Emisor para el trimestre octubre-diciembre del
2010, en base consolidada, en los cuales se refleja una obligacion por los bonos
colocados a esas fechas.

e Trazamos el pasivo registrado de la deuda a largo plazo correspondiente a los
bonos ordinarios emitidos por valor de US$15,000,000 a los estados financieros que
contienen las operaciones de los meses de octubre, noviembre y diciembre del
2010, especificamente la cuenta contable 222-6201-006 Documento por Pagar
Bonos Locales, notando similitud en los mismos.

m) Procedimiento de redencién anticipada de la Emision.

Pudimos observar que el Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion
de los Bonos Corporativos, no contempla amortizaciones periddicas del capital, y existe la
opcion de redencion anticipada de dichos titulos, segun se encuentra establecido en el
Capitulo 11.1.2.8. Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2010, segUn informacion
suministrada por el Depésito Centralizado de Valores, S.A. no se ha realizado redencion
anticipada de los bonos emitidos.
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Enajenacion de las acciones del Emisor

Verificamos mediante variacion analitica de los estados financieros del Emisor que durante
el trimestre octubre a diciembre del 2010, no existieron variaciones en la cuenta de
capital pagado; en adicidon recibimos una comunicacion formal emitida por el Emisor,
donde se indica la no realizacion de enajenacion de acciones.

Negociacion de valores en los mercados internacionales.

Notamos que al momento de Emision de los Bonos Corporativos el Emisor es garante
incondicional e irrevocable de la emision de US$116,440,000 Millones Bonos de referencia
144A emitidos por Itabo Dominicana, LTD., (empresa controlada 100% por el Emisor). Dicha
emision se encuentra en proceso de registro en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Adquisicion o fusion del Emisor con otras compaiiias.

Mediante comunicacion digital de fecha 26 de enero de 2011, emitida por el Emisor, se
comunica que durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad de
fusion u adquisicion por parte de la Empresa, ni de terceros que involucren al Emisor.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 29 de octubre de
2010, de Fitch Ratings, se puede mencionar que:” Las calificaciones asignadas a Itabo
consideran que una mejora importante de los indicadores de gestion de las empresas
distribuidoras reflejo de medidas orientadas al fortalecimiento del sector eléctrico
asociadas a acuerdos con organismos multilaterales y el mantenimiento del apoyo
proporcionado por el gobierno, pudieran favorecer la calificacién de riesgo de la empresa.

Por su parte la calificacion pudiera verse afectada en forma adversa por el proceso de
renegociacion de los contratos de suministros de energia o en caso de no mantenerse el
soporte por parte del gobierno”.

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria

Durante el trimestre octubre a diciembre 2010, no se realizaron Actas de asamblea del
Consejo de Directores de Itabo, S. A.

Situacion Legal del Emisor

Recibimos del Emisor comunicacion de fecha 26 de enero de 2011, donde nos informan que
durante el trimestre octubre a diciembre de 2010, existen acciones legales, litigios y
notificaciones, que actualmente estan pendientes de fallo ante el Juzgado.

Modificaciones al contrato de Emisién

Verificamos que durante el trimestre de octubre a diciembre del 2010, el Emisor no solicitd
modificaciones al Contrato de Emision, segin las comunicaciones obtenidas y detalladas en
el literal (K).

La adquisicion y enajenacion de activos

Durante el trimestre comprendido de octubre a noviembre de 2010 no se realizaron
adquisiciones ni enajenaciones significativos de activos.
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No pudimos verificar las informaciones financieras correspondiente al mes de diciembre de
2010, debido a que a la fecha de nuestra revision todavia no estaban listas, ya que el
Emisor posee 21 dias laborables para la remision de los mismos a la SIV, de acuerdo a la
Norma de Remision de Informacion periodica y por igual ta SIV, le concedié al Emisor un
plazo de 35 dias calendarios para entregar dichas informaciones.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién formal emitida por el Emisor en fecha 26 de enero de 2011,
observamos que durante el trimestre octubre a diciembre del 2010, no se han realizado
cambios en la estructura administrativa de la Entidad.

Otros Procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las
condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes
procedimientos:

e Recibimos de Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. la carta de
representacion, documento que resume de manera general las condiciones surgidas
durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros
contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

e Recibimos ta confirmacion de Cevaldom de las informaciones relacionadas con los
depositos de los Bonos Corporativos que posee el Emisor al 31 de diciembre del
2010, en esa entidad, cuyos datos coinciden con los registros contables y
operacionales registrados por el Emisor.

e Posterior al 31 de diciembre del 2010, observamos que no se han sucedido eventos
que afecten la integridad de los Bonos Corporativos emitidos por valor de
US$25,000,000 y colocados US$15,000,000.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los hallazgos encontrados a los procedimientos previamente acordados que fueron ejecutados,
fueron los siguientes:

e) Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Cuando realizamos el calculos de la acumulacion por concepto de interés acumulados por
pagar al 31 de diciembre el 2010 en la cuenta No. 212-6101-010 de intereses por pagar
bono local por valor de U$$24,658, verificamos que el Emisor tiene registrado ademas un
valor de US$54,787, arrojando una diferencia significativa de US$30,129.

Verificamos la cuenta No. 710-8602-011 de Gastos de Intereses Bonos por un valor de
US$148,973, comprobamos que los pagos de intereses ascendieron a US$105,780 y lo
acumulado al 31 de diciembre del 2010 por un valor de US$24,658 llegando a un monto
total de US$130,457. Como se muestra la Empresa tiene un monto de US$148,973 como
gastos de intereses y nuestros calculos arrojan un monto de US$130,457 arrojando una
diferencia significativa demas de US$18,515.

Esas situaciones no afectaron los montos de los intereses pagados posterior al trimestre.
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Excepto lo anterior, no se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y
especificados en las letras desde la a) hasta la w) excepto en la letra e) en lo referente a la
provision y gastos de intereses.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los obligacionistas de conservar o vender los bonos productos de la emision
realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo
especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana. El alcance de esta revision
comprende basicamente el trimestre de octubre a diciembre del 2010.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros de Empresa Generadora De Electricidad De lItabo, S. A., o
ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidn.
Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos
acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencién y hubiesen sido reportados a
ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos de Empresa Generadora De Electricidad De Itabo, S.
A., aprobados por valor de US$25,000,000, colocados US$15,000,000 y conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Regtamento de
Aplicacion, la Ley de Sociedades No. 479-08, informe sobre los resultados obtenidos durante el
desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra
funcidn, por lo que no debe distribuirse con ningln propdsito que no sean los especificados, y
no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.

BDO esta debidamente registrada en la SiV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda
Resolucion del 18 de diciembre de 2003.

Bw XAM%C&A SR

02 de febrero de 2011
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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