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INFORME

A: Masa dc Obligacionistas dc Bonos Corporativos Motor CrCdito,
S.A. Banco dc Ahorro y CrCdito

Superintendencia del Mercado de Valores dc la Repiiblica

Dominicana (SIV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante dc Masa dc
Obligacionistas, establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Repiiblica Dominicana, sus Normas y Reglamentos de AplicaciOn, la Ley
479-OB General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-ll que modifica esta Ultima y en
particular la ResoluciOn R-CNV-2016-14-MV dc Funciones del

Representante de la Masa; iniciamos la realizaciOn de ciertos
procedimientos y revisiones pautadas en dichas legislaciones, para proveer
a la Masa de Obligacionistas de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que

tampoco el objetivo es otorgar una opiniOn sobre 10s estados

financieros.

Es bueno tener presente que la inscripciOn de 10s valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizaciOn para realizar la Oferta

PUblica por parte dc la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica

certificaciOn sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como con
este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

Hemos ejecutado las evaluaciones y andlisis pertinentes y 10s hallazgos

correspondientes fueron 10s siguientes:

1. La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn

representados por anotaciones en cuenta.

Motor CrCdito, S.A. Banco de Ahorro y CrCdito (Emisor) es una sociedad

anOnima organizada dc conformidad con las leyes dominicanas que tiene

como objeto principal es brindar financiamiento del sector privado, asi como
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cualesquiera otras operaciones compatibles con la actividad dc intermediario

financiero regulado. Tiene niimero de Registro como Emisor en SIV que

es SIVEV-023.

Pudimos constatar que la colocaciOn del programa de emisiOn dc Bonos
Corporativos por un valor total dc hasta Quinientos Millones de dc pesos

con 00/100 (RDD500,000,000.00) fue aprobada mediante la Tercera
ResoluciOn del Consejo Nacional de Valores y Productos dc fecha 5 de

Febrero del aiio 2016. El referido Programa estd compuesto por diez (IQ)
emisiones, cada una por un monto dc RD$50, 000,000 y fue aprobada en acta
dc Asamblea General Ordinaria de Accionistas en sesiOn extraordinaria de

Motor CrCdito, S.A. Banco de Ahorro y CrCdito, en fecha 14 de Julio del 2015.

Por otro lado, dicho programa dc emisiones estd debidamente registrado en
el Registro del Mercado dc Valores y Productos (Superintendencia del

Mercado de Valores), bajo el niimero SIVEM-096. TambiCn sc encuentra en
10s Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Rep. Dominicana (BVRD)

bajo el niimero BV1603-BC0059.

EI Programa de Emisiones tendrd vigencia hasta el 3 de Mayo de 2019. La
fecha dc inicio y finalizaciOn del Periodo de ColocaciOn Primaria dc cada

EmisiOn serd determinada en el Aviso dc ColocaciOn Primaria y el Prospecto
Simplificado dc cada EmisiOn. La tasa de interCs de cada EmisiOn del

Programa serd fija determinada dc igual forma en el Aviso dc ColocaciOn

Primaria y el Prospecto Simplificado de cada EmisiOn.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisiOn y las medidas adoptadas para la
comprobaciOn.

La emisiOn no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comUn sobre la

totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emisiOn, en caso de designar alguno.
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El presente Programa dc EmisiOn no requiere dc Administrador

Extraordinario.

4. ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de

seguros sobre 10s bienes e inmuebles puestos en garantia y las

acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
10s derechos de 10s tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs,

en caso de que se haya especificado en el prospecto de emisiOn, y
la consecuente modificaciOn de la misma.

Conforme lo establecido en el prospecto dc emisiOn la tasa de InterCs es fija,

segUn se determina en 10s prospectos y en 10s Avisos de ColocaciOn Primaria
de cada EmisiOn.

Sobre la validaciOn de 10s pagos dc intereses pudimos observar:

· El uso correctamente dc la base de cdlculo establecida en prospecto dc

emisiOn y aviso de colocaciOn.

· Que se pagO la cantidad dc dias correspondientes al periodo estipulado

en el prospecto de emisiOn y aviso de colocaciOn.

· Que se pagO en la fecha establecida en el prospecto de EmisiOn y aviso
de colocaciOn.

Se tomard en cuenta para el aiio 2020 el cdlculo de 10s intereses en
base a que este aiio serd bisiesto.
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6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciOn

anticipada de 10s valores, en caso de haberse especificado en el

prospecto.

Dc acuerdo Prospecto dc EmisiOn, el Emisor puede pagar de forma anticipada
el valor total del monto colocado del Programa de Emisiones a partir del

primer (1er) aiio despuCs dc la Fecha dc EmisiOn especificada en el Aviso dc
ColocaciOn Primaria correspondiente, en el Prospecto de EmisiOn Definitivo y
en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada EmisiOn.

El Emisor no tiene planes de optar por esta opciOn.

7. Uso de 10s fondos por parte del emisor, de conformidad con 10s

objetivos econOmicos y financieros establecidos en el prospecto
de emisiOn y las medidas adoptadas por el representante para la
comprQbaciOn.

Dc las Emisiones Primera y Segunda han sido colocadas todos 10s valores de
estas Emisiones. Pudimos constatar mediante revisiOn de reportes y
documentos soportes de pagos de prCstamos y 10s otorgamientos de
prCstamos a clientes, por lo que el emisor usO 10s fondos acordes con el

prospecto de emisiOn.

Dc las Emisiones Tercera a Octava han sido colocadas todos 10s valores de

estas Emisiones. Pudimos constatar mediante revisiOn de reportes y
documentos soportes de 10s otorgamientos de prCstamos a clientes, por lo

que el emisor usO 10s fondos acordes con el prospecto de emisiOn.

Dc las Emisiones Novena y DCcima han sido colocadas todos 10s valores de

estas Emisiones. Pudimos constatar mediante revisiOn de reportes y
documentos soportes de 10s otorgamientos de prCstamos a clientes, por lo

que el emisor usO 10s fondos acordes con el prospecto de emisiOn.
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8. La colocaciOn y la negociaciOn de 10s valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emisiOn.

CEVALDOM, DepOsito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado como
Agente de Custodio y Pago (Agente dc Pago) del Programa dc EmisiOn, para

que sean realizados 10s servicios de custodia, compensaciOn y liquidaciOn de
10s valores del presente Programa de EmisiOn, asi como encargado del

procedimiento del pago dc intereses y capital de 10s Bonos Corporativos.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto, Contrato de EmisiOn y Avisos de

Oferta PUblica entregado por la AdministraciOn del Emisor, y pudimos

constatar que el total dc 10s Bonos Corporativos colocados en este programa
se compone de la siguiente manera:

Primera (Ira) EmisiOn

Se compone de 50,000,000 Bonos Corporativos con valor unitario de

RD$1.00 para un monto total de RD$50,000,000.00 (Cincuenta Millones de

Pesos Dominicanos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija de 9.65% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 3 de Mayo 2019. Fecha dc EmisiOn 3 de Mayo 2016.

Segundajj2da) Emisitjn

Sc compone de 50,00Q,000 Bonos Corporativos con valor unitario de

RD$1.00 para un monto total de RD$50,000,000.00 (Cincuenta Millones de

Pesos Dominicanos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija de 9.65% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 3 de Mayo 2019. Fecha de EmisiOn 3 de Mayo 2016.

Tercera y Cuarta (3ra y 4ta) EmisiOn

Sc compone de 50,000,000 Bonos Corporativos cada una con valor

unitario de RD$1.00 para un monto total de RD$100,000,000.00 (Cien

Millones dc Pesos Dominicanos con 00/100).
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Tasa de InterCs Fija dc 9.65% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 3 de Agosto 2019. Fecha dc EmisiOn 3 de Agosto 2016.

Quinta V Sexta (Sta y 6ta) EmisiOn

Sc compone de 50,000,000 80110s Corporativos cada una con valor

unitario de RD$1.00 para un monto total dc RD$100,000,000.00 (Cien

Millones de Pesos Dominicanos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija dc 9.75% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 6 de Septiembre 2020. Fecha dc EmisiOn 6 dc Septiembre

2016.

SCptima y Octava (7ma y 8va) EmisiOn

Sc compone de 50,000,000 Bonos Corporativos cada una con valor

unitario de RD$1.00 para un monto total dc RD$100,000,000.00 (Cien

Millones de Pesos Dominicanos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija dc 10.15% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 12 de Diciembre 2019. Fecha de EmisiOn 12 de Diciembre

2016.

NQvena y DCcima (9na V 10ma) EmisiOn

Se compone de 50,000,000 Bonos Corporativos cada una con valor

unitario de RD$1.00 para un monto total de RD$100,000,000.00 (Cien

Millones de Pesos Dominicanos con 00/100).

Tasa de InterCs Fija dc 10.15% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 2 de Febrero 2020. Fecha de EmisiOn 2 de Febrero 2017.

9. ActualizaciOn de la CalificaciOn de Riesgo de la emisiOn y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.
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Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emisiOn.

Dc acuerdo al Prospecto de ColocaciOn la presente EmisiOn dc bonos no
exige el cumplimiento dc determinados indices dc endeudamiento.

11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiOn periOdica

de sus estados financieros a la Superintendencia.

A continuaciOn, Resumen dc 10s estatus dc envio de Estados Financieros a la

Superintendencia del Mercado dc Valores a la fecha de envio de este reporte

a la SIV:

Requerimientos / Estatus:

Anualmente

1. Balance GeneralAuditado- Enviado al 31 de Diciembre 2017.
2. Estado de Resultados Auditado - Enviado al31 de Diciembre 2017.
3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado - Enviado al 31 de Diciembre

2017.
4. Estado de Flujo ale Efectivo Auditado; Enviado al 31 de Diciembre 2017.
5. Pol/ticas contables utilizadas y demcis notas explicativas dc 10s Estados

Financieros Auditados - Enviado al 31 de Diciembre 2017.

Trimestralmente

i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el

trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el

trimestre anterior - Enviado Junio 2018.

iii. Estado dc Flujo dc Efectivo intermedio en forma comparativa con
el trimestre anterior - Enviado Junio 2018.

iv. Estado de Cambios en el Patrimonio - Enviado Junio 2018.
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12. Monto total de la emisiOn que ha sido colocado.

El Monto total de la emisiOn colocada para este trimestre en cuestiOn

asciende a Quinientos millones de pesos dominicanos (RD$500,

000,000.00).

13. Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada

por parte del emisor, en 10s casos que aplique.

Dc acuerdo Prospecto de EmisiOn, el Emisor puede pagar de forma anticipada

el valor total del monto colocado del Programa de Emisiones a partir del

primer (1er) aiio despuCs dc la Fecha de EmisiOn especificada en el Aviso de

ColocaciOn Primaria correspondiente, en el Prospecto de EmisiOn Definitivo y
en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada EmisiOn.

El Emisor no tiene planes de optar por esta opciOn.

14. EnajenaciOn de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribuciOn accionaria, que represente
por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido a la fecha del trimestre
correspondiente a esta informe enajenaciOn de las acciones del emisor, y las

posiciones dominantes dentro dc la distribuciOn accionaria. Esto tambiCn lo

pudimos comprobar en las informaciones revisadas de la compaiiia.

15. ColocaciOn y/o negociaciOn de valores por parte del emisor
en mercados internacionales; asi como cualquier informaciOn
relevante, como redenciOn anticipada, amortizaciOn, acuerdos con
10s tenedores de valores, entre otros.

SegUn nos informa la AdministraciOn no ha habido en el trimestre en cuestiOn

colocaciOn y/o negociaciOn dc valores por parte del emisor en mercados

internacionales. Esto tambiCn lo pudimos comprobar en las informaciones

financieras y legales revisadas de la compaMa.
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16. Procesos de reestructuraciOn societaria del emisor,
estableciendo 10s avarices en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

Segiin nos informa la administraciOn y tambiCn hemos podido constatar
adecuadamente en todos 10s documentos e informaciones financieras y
operativas que manejamos, la compaiiia no se encuentra en proceso dc
fusiOn, divisiOn o acuerdo dc desinversiOn o venta de activos importantes.

Independientemente de esto 10s Tenedores de Bonos podrdn negociar o

vender sus bonos en el Mercado Secundario.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor
que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la Orbita
del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
dc labores, desastres naturales, riesgos dc continuidad del negocio, huelgas,

etc.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen
procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor.

Los Estados Financieros Auditados al 31 dc Diciembre del 2017 indican que el
Emisor mantiene varios litigios legales como resultado de sus operaciones
normales y segUn la opiniOn de 10s abogados la ResoluciOn Final de estos
asuntos no son significativos o materiales.

19. Modificaciones al Contrato de EmisiOn.

No ha habido en el trimestre en cuestiOn modificaciones al Contrato de

EmisiOn. Esto lo pudimos comprobar en las informaciones legales y
financieras revisadas de la compaiiia.
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20. La adquisiciOn y enajenaciOn de activos por parte del emisor
que representen el 10% o mds de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenaciOn o adquisiciOn dc algiin activo

significativo que pudiera alterar dc alguna forma las operaciones.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos
a 10s principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen
con la emisiOn.

Durante este trimestre no se ha realizado ningiin cambio importante en la

estructura administrativa dc la empresa que pudiera poner en riesgo sus
operaciones normales.

22. Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de

emisiOn, el contrato de emisiOn y las disposiciones normativas
vigentes, asi mismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputaciOn o econOmicas para el

emisor.

No tenemos conocimiento ni tampoco la administraciOn nos ha informado dc

cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o

econOmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.

23. Otros.

1. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al periodo

cortado al 31 de Diciembre del 2017 establece que 10s estados

financieros son razonables y que la compaMa ha tenido un buen

desempeiio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2. El Dictamen dc 10s Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre
del 2017 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS

Representante dc Masa de Obligacionistas

13
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Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CrCdito
Motor CrCdito
Informe de CalificaciOn

Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones
Nacionales de Emisor

,
CalificaciOn Largo Plazo A-(dom) Capitalizacion Robusta: Los indicadores de capitalizaciOn de Motor CrCdito, S.A., Banco de
CalihcaciOn Corto PIazo F2(dom) Ahorro y CrCdito (Motor CrCdito) son robustos y comparan favorablemente con el promedio del

sistema financiero. Dicha fortaleza ha sido impulsada por una rentabilidad adecuada y una politica

:::OP,":t::L
,,go Plazo Estable conservadora de retenciOn de utilidades. Fitch Ratings considera que la capitalizaciOn se

mantendrd sOlida, pero con una tendencia a la baja producto del crecimiento del balance.
Nacionales de EmisiOn
Bonos Corporativos hasta A-(dom)

. . . . . ,
por DOP400 millones Rentabilidad Alta: Motor Credito ha reflejado historicamente una rentabilidad sobre activos acorde

con el perfil de hesgo del negocio que desarrolla y que ha comparado favorablemente con el

promedio del sistema financiero dominicano. Esto debido a la estabilidad en su margen financiero,
Caracteristicas de la EmisiOn dc Deuda

. . ,una calidad del activo adecuada y a niveles de eficiencia apropiados. Fitch espera que el entornoTipo dc lnstrumento Bonos Corporativos
Monto DOP400 millones operativo sea positivo en 2015, lo que deberia permitir a Motor CrCdito mantener su rentabilidad
AlSo 2013 elevada.
Vencimiento 2018
N° Registro SIVEM-075

Resumen Financiero Niveles de Morosidad Bajos: A diciembre de 2014, la morosidad de la cartera de 1.3% (dic 13:

Motor CrCdito 2%) es baja, se posiciona por debajo del promedio histOrico de 10s Ultimos 4 a/ios (2010-2013:
(DOP millones) 3:0d1i: 3:Od1i; 2.9% promedio) y compara positivamente con sus pares del mercado. La calificadora prevC que la

Activo Total (USO millones) 72.8 59.8 capacidad de 10s deudores serd buena en el ambiente econOmico favorable esperado. Esto, junto
Activo Total 3,241.3 2,563.4 con politicas conservadoras de colocaciOn de 10s crCditos, deberia contribuir a mantener tal

Patrimonio Total 872.9 754.7
indicador.

Utilidad Operativa 124.9 80 5

Utilidad Netta 118.2 89.4

Utilidades Integrates 118.2 89,4
Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La Iiquidez es estrecha y mds baja que la de 10s

ROAA Operativo (%) 4 51 3.43 pares de mercado de la entidad. Esto estd acentuado por la concentraciOn elevada del fondeo en

ROAE Operativo (%) 15 57 11.27 10s 20 proveedores principales de fondos. No obstante, Iq anterior estd mitigado por la rotaciOn alta
GeneraciOn Intema dc de 10s crCditos, la estabilidad de 10s fondos provenientes de la colocaciOn de bonos y el acceso a
Capital (%) 13.54 11.85

Capital Base segiin Iineas de crCdito bancarias no utilizadas.
Fitch/Activos Ponderados por
Riesgo (%) 30.84 32.73

EmisiOn de Deuda: La emisiOn de bonos corporativos, por hasta DOP400 millones, no tiene algUn
Mice dc Capital Regulatoho
(%) 18.40 15.60 tipo de subordinaciOn o garantia especifica, por lo que su calificaciOn es acorde con la de la

Fuente: Motor CrCdito : Ulculos de Fitch
entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y largo plazo

Informe Relacionado (como es la emisiOn de deuda) favorece la gestiOn de la brecha entre activos productivos y pasivos

perspectivas 2015 CentroamCrica y RepUblica onerosos.
Dominicana (Diciembre 13, 2014).

Sensibilidad de las Calificaciones

.
Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, La agencia estimaAnahstas

Larisa Arteaga que la probabilidad de aumento de la calificaciOn en el mediano plazo es limitada. Sin embargo, y

+809 563 2481 sin ser el escenario base, una mejora en el calce de plazos o diversificaciOn de fondeo podriatarisa.arteaga@Mchratingsmm

mejorar sus calificaciones.
Sergio Pe/sa
+571 326 9999

scrgio pena@fitchratmgs com Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3% que
incida en un retroceso significativo de la capitalizaciOn podria reducir la calificaciOn nacional de

largo plazo de Motor CrCdito.
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Ambiente Operativo
El ambiente operativo positivo en el que participan 10s bancos dominicanos ha resultado en una

Perspectiva Estable del sector bancario. Esto se refleja en el crecimiento robusto de la economia y
el mantenimiento de una inflaciOn de un digito. Las mejoras crediticias, observadas en 2014 por
efecto del ambiente operativo benigno, podrian ser sostenibles en 2015. Fitch considera que la

banca estd bien posicionada para tomar ventaja del entorno favorable.

El 21 de noviembre de 2014, Fitch mejorO la calificaciOn de largo plazo en moneda nacional y

extranjera de RepUblica Dominicana de 'B' a 'B+' con Perspectiva Estable. Esto refleja la

resistencia del pals a condiciones domCsticas y externas adversas, una economia con estructura

diversificada basada en servicios y un clima de negodos competitivo en capacidad de afrontar 10s

prospectos de crecimiento e inversiOn de mediano plazo. Para mds informaciOn adicional ver "Fitch

Upgrades Dominican Republic IDRs to 'B"'; Outlook Stable", disponible en www.fitchratings.com].

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado. La partiapaciOn de mercado de 10s tres

bancos mds grandes fue de aproximadamente 67% de 10s activos totales, a diciembre de 2014. EI

mercado financiero y el marco regulatorio son menos desarrollados en comparaciOn con 10s de

bancos con calificaciones mds altas en otros mercados emergentes. El mercado secundario es

poco profundo, comparado con 10s mercados mds grandes de LatinoamCrica, mientras que la

disponibilidad de instrumentos financieros para cubrir riesgos es limitada. Este aspecto expone
potencialmente a todos 10s bancos dominicanos a niveles superiores de riesgos de liquidez, tasa

de interCs y tipo de cambio. Los marcos regulatohos, financiero y de supervisiOn se han fortalecido

desde la Ultima crisis bancaha nacional en 2003-2004 y se orientan hacia una supervisiOn basada

en el riesgo.

Perfil de la Compaiila

Motor CrCdito fue constituido el 1 de diciembre de 1972 como Finandera Motor CrCdito, S.A. En

julio de 2004, la entidad recibiO la autorizaciOn de la Junta Monetaria para convertirse en Banco de

Ahorro y CrCdito. EI banco es una empresa subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., una entidad

comercial dedicada a la venta de vehiculos de motor y afines. Es la iinica del sistema financiero

dedicada exclusivamente al hnanciamiento de vehiculos y equipos de motor nuevos y/o usados,

tanto al mayor como al detalle. A diciembre de 2014, 10s crCditos destinados al consumo
representaron 87% de la cartera total; mientras que el restante eran crCditos comerciales

asociados al financiamiento de Rotas de vehiculos.

Motor CrCdito cuenta con una franquicia pequeiia en relaciOn al sistema financiero dominicano. A

diciembre de 2014, posee una participaciOn inferior al 1% de 10s activos totales del sistema

financiero. Sin embargo, tiene un posicionamiento de marca importante en el negocio de

financiamiento de vehiculos, en el cual ha estado por mds de 40 aiios. El banco no cuenta con una

red de distribuciOn, ya que segiin su modelo de negocios, 10s servicios de financiamiento de la

entidad son ofrecidos a travCs de un amplio espectro de concesionarios. Por tal motivo, la entidad
ha realizado convenios con otros bancos de la plaza para que sus clientes usen sus redes de

distribuciOn para pagar sus crCditos, a la vez que se encuentra evaluando la contrataciOn de una

red de subagentes bancarios.

AdministraciOn
Metodologia Relacionada La gerencia de Motor CrCdito y 10s miembros del consejo de administraciOn tiene experiencia
vktodologia dc CahficaciOn Global dc amplia tanto en el sector financiero como en el negocio de financiamiento para la adquisiciOn de
nstituciones Financieras (Febrero 14,
'014) vehiculos nuevos y/o usados. La rotaciOn de la gerencia de alto nivel es baja. Las poIiticas de

gobiemo corporativo de la entidad estdn en linea con las normas regulatorias vigentes desde

Motor CrCdito S.A., Banco dc Ahorro y CrCdito 2
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noviembre de 2007. El consejo de directores estd integrado por cinco miembros, de 10s cuales uno

es independiente, a la vez que se prevC la entrada de otros miembros independientes adicionales

con el fin de tener una visiOn mds amplia del sector. Para llevar a cabo sus funciones, el Consejo

tiene el apoyo de diversos comitCs, 10s cuales cuentan con la presencia de al menos un miembro
del Consejo. Motor CrCdito es supervisado por la Superintendencia de Bancos y la

Superintendencia de Valores, esta Ultima dada la emisiOn de deuda pUblica emitida en el mercado

local. Los estados financieros son auditados anualmente, mientras que 10s resultados trimestrales

interinos estdn disponibles oportunamente.

A diciembre de 2014, las operaciones de crCdito con partes vinculadas representan 3.6% del

patrimonio; nivel que cumple con lo establecido por la regulaciOn local (hasta 50% del patrimonio

total). De acuerdo con el regulador dominicano, 10s accionistas minoritarios que no tienen derecho

a voto y 10s empleados se consideran como partes relacionadas, una norma mds estricta que las

normas internacionales.

La estrategia de Motor CrCdito continuard concentrada mayormente en el financiamiento

automotriz, principalmente de autos usados (relaciOn 5 usados frente a 1 nuevo). En este nicho el

banco ha alcanzado un posicionamiento importante por su permanencia a travCs del tiempo. En

opiniOn de Fitch, el riesgo de ejecuciOn de Motor CrCdito es bajo debido a su enfoque en un nicho

de negocio en el cual tiene mds de 40 akios de experiencia.

Apetito de Riesgo

.
EI apetito de riesgo de Motor CrCdito es moderado. Aunque el crecimiento del balance conCartera de Credito por

Prod ucto frecuencia excede la generaciOn interna de capital, el banco se caracteriza por tener niveles

Dic 2014 robustos de capitalizaciOn que son apoyados por la reinversiOn de la totalidad de utilidades. Aun

cuando 86% de coIocaciones del banco son para la adquisiciOn de vehiculos, las normas de

· - -
colocaciOn de crCdito generalmente son mids conservadoras que las de otras entidades con

P presencia fuerte en el mismo nicho, lo que se ha reflejado en un control adecuado de la morosidad,

niveles bajos de castigos y coberturas de reservas conservadoras. La exposidOn a riesgo de

mercado es moderada.
0 0
:

La cartera de crCditos (dic 2014: 84.5% del activo total) es el mayor riesgo al que se expone Motor
CrCdito, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. A diciembre 2014, el

crecimiento de 10s prCstamos de 23% fue superior al promedio del sistema hnanciero de 11.1%,
Fuente: Motor CrCdito y Cdlculos dc Fitch

. . . . .pero sobre una base de crecimiento relativamente pequena. Motor Credito enfoca sus operaciones
hacia un perfil de cliente profesional y estable, a la vez que financia hasta 80% de vehiculos

usados que, en promedio, no tengan mds de 5 akios de antigijedad.

El procedimiento de andlisis de riesgo ha sido poco sofisticado y completamente centralizado. Sin

embargo, la experiencia del personal en cuanto a la evaluaciOn del perfil de riesgo del solicitante se

ha visto potenciada por avarices en la automatizaciOn de 10s procesos; ademds que desde 2009 se

implementO un sistema de credit scoring. Este se utiliza para revisar todas las solicitudes que
ingresan al banco. Asimismo, la entidad ha adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado

cambios estructurales en el proceso y en la unidad de cobros, Io que le ha permitido registrar

avarices significativos en tCrminos de la mejora de la calidad de la cartera.

Riesgo de Mercado
EI riesgo de mercado de la cartera es bajo, puesto que 10s prCstamos son otorgados a tasa variable

y la mayor parte de la cartera es de corto plazo, condiciones que estdn alineadas con el fondeo

utilizado. A diciembre de 2014, el riesgo cambiario es bajo debido a que se registra un posiciOn

Iarga en moneda extranjera de 0.63% del patrimonio compuesta Unicamente por disponibilidades.

Motor CrCdito S.A., Banco dc Ahorro y CNdito 3
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Perfil Financiero
Ca/idad de Activos

Mejora Significativa en lndicadores de Ca/idad de Activos y Reservas

lndicadores de Cartera de PrCstamos
(%) 2014 2013 2012 2011

Crecimiento de PrCstamos Brutos 23.23 18.97 15.30 15.87
PrCstamos Vencidos/PrCstamos Brutos 1.33 2.00 3.22 3.24
Reservas para PrCstamos Vencidos/PrCstamos Vencidos 211.26 173.03 114.29 124.19
PrCstamos Vencidos menos Reservas para PrCstamos -4.64 -4.33 -1.29 -2.18
Vencidos/Patrimonio

Castigos/PrCstamos Brutos Promedio 0.13 0.29 0.31 0.33
Fuente: Estados Financieros Auditados Motor CrCdito

PrCstamos Vencidosl A diciembre de 2014, la calidad de la cartera de Motor CrCdito es adecuada y ha mejorado
PrCstamos Brutos consistentemente en el tiempo. La relaciOn de morosidad (prCstamos vencidos/crCditos totales) se

por Producto redujo hasta representar 1.33%, nivel mds bajo observado en 10s Ultimos 4 akios. Esto ha sido
Cobertura dc Reservas producto de cambios estructurales en la labor de cobranza y la expansiOn de la cartera de crCditos.

—Morosidad Se destaca que, a pesar del riesgo del segmento de mercado que atiende, Motor CrCdito se ha

7% - -- - -- 250% caracterizado por una recurrencia baja en castigos de cartera, 10s cuales representaron un bajo
6%

- 200% 0.13% de 10s prCstamos brutos promedio a diciembre de 2014. Fitch percibe que la morosidad serd
5% -·

4% 150% estable en un ambiente econOmico favorable.

;: ;j him :°:° A diciembre de 2014, 10s niveles de cobertura de reservas mejoraron hasta 211%,, m'entras que la

1y 0' relaciOn de reservas respecto al total de prCstamos alcanzO 2.8% (173% y 3.5% a diciembre de

0% 0% 2013, respectivamente). Esto refleja la reducciOn de 10s prCstamos en mora. La cobertura de
,p"k ,p"'5 ,p"'1' ,p""

cartera total es adecuada, aunque inferior al promedio del sistema financiero, de 3 1% a la misma

fecha.
Fuente: Motor CrCdito y Cdlculos dc Fitch

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, el plazo promedio de la cartera es de 48 meses,
mientras que el monto promedio de financiamiento alcanza 10s DOP500.000 pesos (USD11,000).

Tipicamente 10s crCditos tienen la garantia excedentaria del vehiculo financiado. Debido a su

enfoque de negocios, el banco refleja un portafolio de crCditos con una concentraciOn atomizada en

Rentabilidad clientes que compara favorablemente con el promedio del sistema. Las primeras 20 exposiciones

crediticias representaron 4% del total a diciembre de 2014.
·ROA,A wROAE &M|N

Ganancias y Rentabilidad
16

14 - - -
Nivel de Rentabi/idad Acorde con la Natura/eza de Riesgo del Negocio

12 — - -- lndicadores de Rentabilidad
10 (%) 2014 2013 2012 2011

8 - - " Ingreso Neto por lntereses/Activos Productivos
6 Promedio 12.03 12.84 11.74 13.13

4 -- ---- -- - -- Gastos Operativos/lngresos Operativos Netos 60.12 67.57 70.45 66.67

2 - - Cargo por Prov. para PrCstamos y Titulos

0
.

Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 4.36 15.26 16.85 10.41

,k ,'5 ,L ,k Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.27 3.81 3.96 4.35
%j ¶o gO qCj Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.51 3.43 2.95 3.54

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 14.73 12.51 13.19 14.23

Fuente' Motor CrCdito y Cdlculos dc Fuente: Estados Financieros auditados dc Motor CrCdito

Fitch

Al cierre de 2014, la rentabilidad de Motor CrCdito ha mejorado y es alta comparada con el

promedio del mercado y sus pares mds cercanos. Esto es reflejo del riesgo del segmento que
atiende y la gestiOn adecuada del mismo. La mejora resultO de la carga por provisiones baja y

avarices positivos en tCrminos de eficiencia operativa, Io que compensO la reducciOn en el margen
financiero. La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) mejorO hasta 4.27% a diciembre de

2014 (2013: 3.81%); mayor al promedio del mercado de 1.86% a la misma fecha.

Motor CrCdito S.A., Banco dc Ahorro y CrCdito 4
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El margen financiero de Motor CrCdito es elevado y resistente, producto del ritmo adecuado de

crecimiento de la cartera y sus rendimientos altos que compensan el costo significativo de fondos;

este Ultimo significativamente mds alto que el promedio del sistema financiero. El costo hnanciero

refleja la ausencia de una red de distribuciOn y, en consecuencia una base de depOsitos

concentrada en grandes depositantes. Los ingresos netos por intereses (INI) han representado la

proporciOn mds importante de 10s ingresos generados por el banco; mientras que 10s ingresos

complementarios son bajos, aunque han mostrado una tendencia creciente.

A diciembre de 2014, el indicador de eficiencia operativa (gastos administrativos/ingresos brutos)

de 60.12% ha mejorado con relaciOn al promedio observado en 10s Ultimos 3 a/'ios (68.2%) y

compara favorablemente con el promedio del sistema financiero a la misma fecha (71.6%). Dicha

mejora es explicada por el estricto control de gastos, la potencializaciOn de la infraestructura y

tecnologia existentes, y tambiCn porque durante 2013 se registraron algunos gastos de personal

extraordinarios.

A diciembre de 2014, el gasto por provisiones de Motor CrCdito se redujo hasta representar una

proporciOn baja de 4.36% de las utilidades antes de impuestos y provisiones: inferior al promedio

del sistema financiero de 30.2% a la misma fecha. Fitch considera que el ambiente operativo

benigno (previsto en 2015), el conocimiento del mercado objetivo, y el afinamiento de las

herramientas para la coIocaciOn de crCditos le permitirdn a la entidad mantener un control

adecuado de la morosidad. En 2015, esto podria resultar en moderadas necesidades de

provisiones similares a Iq observado histOricamente, de tal forma que no ejercerian una mayor
presiOn sobre las utilidades.

Similar a lo esperado para el sistema financiero dominicano, Fitch percibe que 2015 serd positivo

para Motor CrCdito y por Iq tanto, la rentabilidad sobre activos promedio se mantendrd en un nivel

elevado y superior al 3%. Esto resultaria de un margen financiero resistente, un ritmo adecuado de

crecimiento ciel crCdito, gastos por provisiones y operativos controlados.

CapitalizaciOn y Apalancamiento

lndicadores de CapitalizaciOn
(%) 2014 2013 2012 2011

Capital Base segiin Fitch/Activos Ponderados por
Riesgo 30.84 32.73 33.46 34.88
indice de Solvencia Patrimonial 18.40 15.60 16.46 19.15

Patrimonio Comiin Tangible/Activos Tangibles 26.80 29.29 30.21 30.99

Patrimonio/Activos 26.93 29.44 30.39 31.18

GeneraciOn lnterna de Capital 13.54 11.85 12.32 13.42

Fuente: Estados Financieros auditados de Motor CrCdito

Las relaciones de capitalizaciOn se consideran sOlidas a la vez que comparan favorablemente con
el promedio del sistema financiero y de sus pares de mercado. Las mismas estdn soportadas por la

la carga baja y decreciente de activos improductivos, la cobertura adecuada de reservas, la

atomizaciOn del portafolio de prCstamos, asi como por la adecuada generaciOn interna de capital

que ha caracterizado al banco.

Los accionistas de Motor CrCdito han mantenido una politica conservadora de reinversiOn de la

totalidad de utilidades, Io que ha permitido que la entidad mantenga indicadores holgados de

capital. Lo anterior, junto con 10s niveles adecuados de rentabilidad, ha resultado en un indicador

robusto de Capital Base segiin Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 30.8% a didembre de

2014; superior al promedio del sistema financiero de 16.6%.

Motor CrCdito S.A., Banco dc Ahorro y CrCdito 5
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Fondeo y Liquidez
Estructura de Fondeo Concentrada y Liquidez Estrecha

lndicadores de Fondeo y Liquidez
(%) 2014 2013 2012 2011
PrCstamos/DepOsitos de Clientes 135.13 157.30 141.99 164.92
Activos lnterbancarios/Pasivos Interbancarios na na na na
DepOsitos de CIientes/Total Fondeo 91.01 82.48 90.98 80.04
Fuente: Estados Financieros auditados de Motor CrCdito

La administraciOn del fondeo y liquidez se constituye como un factor de relevancia alta para la

calificaciOn. Esto debido al modelo de negocios que induye una dependencia alta de fondos
institucionales, la concentraciOn elevada en 10s principales proveedores de fondos y la liquidez
estrecha. La fuente principal de financiamiento de Motor CrCdito son 10s depOsitos (73% del fondeo
total a diciembre de 2014) constituidos en su mayoria por depOsitos a plazos institucionales.
Asimismo, 18% del fondeo proviene de la colocaciOn de una emisiOn de bonos corporativos a un

pIazo de 3 a 4 a/ios, mientras que 9% restante de prCstamos provienen de instituciones
financieras. Dicha emisiOn mitiga el descalce estrudural entre activos y pasivos, a la vez que
provee de una estabilidad mayor a 10s fondos.

A diciembre de 2014, la concentraciOn del fondeo en 10s 20 mayores depositantes alcanzO un

elevado 53% de 10s depOsitos totales (2013: 56%). Por su parte, 10s niveles de liquidez reflejados

en la relaciOn de disponibilidades e inversiones liquidas a depOsitos y otros fondos de corto plazo
fueron de 23% a diciembre de 2014 (2013: 22%). Estos se consideran bajos debido a las

concentraciones altas de cartera y del crecimiento en el volumen de negocios; aunque son

similares al promedio del sistema financiero de 24% a la misma fecha. La calificadora considera

que 10s

riesgos de liquidez son mitigados por la rotaciOn alta de la cartera, la estabilidad de 10s fondos
provenientes de la colocaciOn de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus
lineas de crCditos con la banca local. Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de
Iiquidez, el cual considera acciones tales como controlar el monto de las colocaciones crediticias,
solicitar aportes de 10s accionistas, utilizar lineas de crCdito disponibles, monitorar 10s mayores
depOsitos, entre otras.

Andlisis de Pares

Motor CrCdito vs. Pares
AI 31 dc diciembre dc 2014

Banco Santa Banco Asociac iOn
Motor Cruz Ademi La Vega

(%) CrCdito BBB"(dom) A-(dom) Addom)
ROAA 4.27 1.46 4.38 1.82
PrCstamos Vencidos/PrCstamos Totales 1.33 1.89 2.67 2.17
Reservas para PrCstamos Vencidos/PrCstamos Totales 211.26 241.92 182.15 113.63
Capital Base Segiin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 30.84 14.37 22.07 23.67
Disponibilidades e lnversiones Liquidas/DepOsitos y Fondos CP 23.00 30.76 18.35 13.80
Fuente: Base de Datos Fitch

Los principales pares de Mercado de Motor CrCdito son las entidades con calificaciOn nacional de
largo pIazo, en el rango de 'BBB"(dom)' y 'A-(dom)' (tabla Motor CrCdito vs. Pares). La rentabilidad
de Motor CrCdito tiene similitud con la de su par de mercado, Banco Ademi, que tambiCn ha

concentrado la mayoria de sus operaciones en un negocio de nicho. Esto resulta necesario debido
al mayor riesgo implicito del negocio que desarrollan ambas entidades.

Asimismo, Motor CrCdito compara favorablemente en tCrminos de calidad del activo, capitalizaciOn

y cobertura de reservas (excepto con Banco Santa Cruz), con todos sus pares de mercado.

Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CMito 6
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Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CrCdito
Estado de Resultados

31 dic 2014 31 die 2014 31 dic 2013 31 die 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) USD millones

1. lngresos por lntereses sobre PrCstamos 9.9 441.7 377.5 357.8 304.8 250.4
2. Otros Ingresos por lntereses 0.1 6.6 2.3 3.9 5.9 5.0
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 10.1 448.3 379.8 361.7 310.7 255.4
5. Gastos por lntereses sobre DepOsitos de Clientes 3.6 162.4 117.2 138.9 101.3 73.5
6. Otros Gastos por lntereses 0.1 2.8 7.2 3.0 8.8 1.3
7. Total Gastos por Intereses 3.7 165.2 124.4 141.9 110.1 74.8
8. Ingreso Neto por lntereses 6.4 283.1 255.4 219.8 200.6 180.6
9. Ganancia (PCrdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (PCrdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (PCrdida) Neta en Activos a Valor Razonable

a travCs del Estado de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
12. lngreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.1) (2.4) (4.5) (1.1) (0.1) (2.2)
14. Otros Ingresos Operativos 1.1 46.8 42.0 30.4 12.8 9.5
15. Total de lngresos Operativos No Financieros 1.0 44.4 37.5 29.3 12.7 7.3
16. Gastos dc Personal 2.4 106.7 98.3 80.4 64.9 52.1
17. Otros Gastos Operativos 2.0 90.2 99.6 95.1 77.3 61.1
18. Total Gastos Operativos 4.4 196.9 197.9 175.5 142.2 113.2
19. Utilidad/PCrdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 2.9 130.6 95.0 73.6 71.1 74.7
21. Cargo por Provisiones para PrCstamos 0.1 4.4 14.5 12.4 7.4 9.0
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros

CrCditos 0.0 1.3 0.0 0.0 0.0 0.1
23. Utilidad Operativa 2.8 124.9 80.5 61.2 63.7 65.6
24. Utilidad/PCrdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.9 39.3 40.6 49.1 40.5 39.7
29. Utilidad Antes dc lmpuestos 3.7 164.2 121.1 110.3 104.2 105.3
30. Gastos dc lmpuestos 1.0 46.0 31.7 28.3 25.9 22.8
31. Ganancia/PCrdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 2.7 118.2 89.4 82.0 78.3 82.5
33. Cambio en Valor de lnversiones Disponibles para la

Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
34. RevaluaciOn dc Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en ConversiOn de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(PCrdida) en Otros Ingresos lntegrales (OIl) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 2.7 118.2 89.4 82.0 78.3 82.5
38. Nota: Utilidad Atribuible a lntereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta DespuCs de AsignaciOn a Intereses

Minoritarios 2.7 118.2 89.4 82.0 78.3 82.5
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =
Tipo de Cambio DOP44.5000 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

I Fuente Estados Financieros Auditados Moto,,,,,r CrCdito
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Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CrCdito
Balance General

31 die 2014 31 dic 2014 31 die 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierr'e Fiscal
(DOP millones) USO millones

Activos
A. PrCstamos

1. PrCstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Otros PrCstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros PrCstamos al Consumo/Personales 53.0 2,359.4 1,942.5 1,604.1 1,401.0 1,197.5
4. PrCstamos Corporativos y Comerciales 8.5 379.1 279.7 263.7 219.0 200.6
5. Otros PrCstamos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para PrCstamos 1.7 76.9 77.0 68.8 65.2 58.9
7. PrCstamos Netos 59.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0 1,554.8 1,339.2
8. PrCstamos Brutos 61.5 2,738.5 2,222.2 1,867.8 1,620.0 1,398.1
9. Nota: PrCstamos con Mora " 90 Dlas lncluidos 44.5 60.2 52.5 42.2
Arriba 0.8 36.4

10. Nota: PrCstamos a Valor Razonable lncluidos n.a. n.a. n.a. n.a.
Arriba n.a. n.a.

B. Otros Adivos Productivos

1. PrCstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y CoIaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a 0.0 0.0 0.0 0.0
travCs de Resultados 0.0 0.0

4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7. lnversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 5.9
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 5.9
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno lncluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
1 1. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

15. Total Adivos Produdivos 59.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0 1,570.7 1,345.1
C. Activos No Produdivos

1. Efectivo y DepOsitos en Bancos 11.4 505.3 344.6 320.0 236.9 276.8
2. Nota: Reservas Obligatorias lncluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0,0 1.3 1.9 8.5 4.1 1.8
4. Activos Fijos 0.3 13.1 12.4 13.6 14.7 6.1
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.1 5.6 5.6 5.6 5.2 0.2

7. Adivos por lmpuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 6.8

9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 1.2 54.4 53.7 42.8 39.5 29.4
11. Total Activos 72.8 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1 1,666.2

USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =
Tipo de Cambio dop44.5000 dop42.84990 dop40.36450 dop38.79150 DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros Auditados Motor CrCdito
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Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CrCdito
Balance General

31 dic 2014 31 dic 2014 31 die 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP m illones) USD millones
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan lntereses

1. DepOsitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
2. DepOsitos en Cuenta de Ahorro 0.0 1.6 2,6 1.1 0.2 0.0
3. DepOsitos a Plazo 36.5 1,624.9 1,410.1 1,314.3 982.1 822.9
4. Total DepOsitos de CIientes 36.6 1,626.5 1,412.7 1,315.4 982.3 822.9
5. DepOsitos de Bancos 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros DepOsitos y Obligaciones de Corto Plazo 4.5 200.0 150.0 130.4 245.0 70.0
8. DepOsitos Totales, Mercados dc Dinero y 1,562.7 1,445.8 1,227.3 892.9
Obligaciones de com PIazo 41.0 1,826.7
9. Obligaciones Senior a Mds de Un Aiio 9.0 400.0 150.0 n.a. n.a. 200.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 9.0 400.0 150.0 0.0 0.0 200.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 50.0 2,226.7 1,712.7 1,445.8 1,227.3 1,092.9

E. Pasivos que No Devengan lntereses

1. PorciOn de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de CrCditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por lmpuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos dc Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 3.2 141.7 96.0 78.3 60.4 68.3
10. Total Pasivos 53.2 2,368.4 1,808.7 1,524.1 1,287.7 1,161.2

F. Capital Hibrido

1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Deuda n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a.

G. Patrimonio

1. Capital Comiin 19.6 872.9 754.7 665.4 583.4 505.0
2. lnterCs Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por RevaluaciOn de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por RevaluaciOn de PosiciOn en Moneda n.a. n.a. n.a. n.a.
Extranjera n.a. n.a.
5. RevaluaciOn de Activos Fijos y Otras Acumulaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
(OIl) 0.0 0.0

6. Total Patrimonio 19.6 872.9 754.7 665.4 583.4 505.0

7. Total Pasivos y Patrimonio 72.8 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1 1,666.2

8. Nota: Capital Base segiin Fitch 19.5 867.3 749.1 659.8 578.2 504.8

9. Nota: Capital Elegible segiin Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =

Tipo de Cambio dop44.50000 dop42.84990 dop40.36450 dop38.79150 dop37.92660

Fuente: Estados Financieros Auditados Motor CrCdito y Ulculos de Fitch
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Motor CrCdito S.A., Banco de Ahorro y CrCdito
Resumen Analitico

31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
(DOP millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A. lndicadores de lntereses

1. lngresos por Intereses sobre PrCstamos/PrCstamos Brutos Promedio 18.31 18.52 20.70 19.86 20.48
2. Gastos por Int. sobre DepOsitos de ClientesjDepOsitos de CIientes Prom. 9.59 8.23 19.16 10.78 9.08
3. lngresos por lntereses/Activos Productivos Promedio 18.96 19.09 19.32 20.34 21.08
4. Gastos por lntereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.95 8.10 10.28 9.40 7.92
5. lngreso Neto por lntereses/Activos Produdivos Promedio 12.01 12.84 11.74 13.13 14.91
6. lng. Neto por Int.

-
Cargo por Prov. para PrCstamos/Activos Prod. Prom. 11.76 12.11 11.08 12.65 14.16

7. lng. Neto por Int.
-

Dividendos de Acciones Preferentes/Act. Prod. Prom. 12.01 12.84 11.74 13.13 14.91
B. Otros lndicadores de Rentabilidad Operativa

1. lngresos No Financieros/lngresos Operativos Netos 14.08 12.80 11.76 5.95 3.89
2. Gastos Operativos/lngresos Operativos Netos 59.09 67.57 70.45 66.67 60.24
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 7.06 8.43 8.47 7.91 7.72
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 16.67 13.30 11.83 12.92 16.13
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.89 4.05 3.55 3.95 5.10
6. Cargo por Prov. para PrCstamos y Titulos Valores/Util. Oper. antes de Prov. 5.77 15.26 16.85 10.41 12.18
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 15.71 11.27 9.84 11.58 14.17
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.61 3.43 2.95 3.54 4.48
9. lmpuestos/Utilidad antes de lmpuestos 28.03 26.18 25.66 24.86 21.65
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo 4.90 4.15 3.73 4.29 5.37
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.62 3.52 3.10 3.84 4.72

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 14.65 12.51 13.19 14.23 17.82
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.29 3.81 3.96 4.35 5.63
3. lngreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 14.65 12.51 13.19 14.23 17.82

4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.29 3.81 3.96 4.35 5.63

5. Utilidad Neta/Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.31 3.91 4.16 4.72 5.93

7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 4.31 3.91 4.16 4.72 5.93

D. CapitalizaciOn

1. Capital Base segiln Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 31.03 32.73 33.46 34.88 36.29

2. Capital Elegible segiin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comiin Tangible/Activos Tangibles 28.37 29.29 30.21 30.99 30.30

4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. lndicador dc Capital Total Regulatorio 15.30 15.60 16.46 19.15 17.49

6. lndicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 28.51 29.44 30.39 31.18 30.31

8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/lngreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. GeneraciOn lnterna de Capital 13.79 11.85 12.32 13.42 16.34

E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 15.16 17.08 17.02 12.30 31.77

2. Crecimiento de 10s PrCstamos Brutos 15.79 18.97 15.30 15.87 33.57

3. PrCstamos Mora + 90 dias/PrCstamos Brutos 1.32 2.00 3.22 3.24 3.02

4. Reservas para PrCstamos/PrCstamos Brutos 3.25 3.47 3.68 4.02 4.21

5. Reservas para PrCstamos/PrCstamos Mora " 90 dias 245.88 173.03 114.29 124.19 139.57

6. PrCstamos Mora + 90 dias
-

Reservas para PrCstamos/Capital Base segiin

Fitch (5.93) (4.34) (1.30) (2.20) (3.31)

7. PrCstamos Mora + 90 dias
-

Reservas para PrCstamos/Patrimonio (5.89) (4.31) (1.29) (2.18) (3.31)

8. Cargo por ProvisiOn para PrCstamos/PrCstamos Brutos Promedio 0.25 0.71 0.72 0.48 0.74

9. Castigos Netos / PrCstamos Brutos Promedio 0.00 0.29 0.31 0.33 0.43

10. PrCstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados/PrCstamos Brutos + Act.

Adjud. 1.36 2.09 3.66 3.49 3.14

F. Fondeo

1. PrCstamos/DepOsitos de Clientes 163.46 157.30 141.99 164.92 169.90

2. Activos Interbancarios/Pasivos lnterbancarios 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. DepOsitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 79.73 82.48 90.98 80.04 75.30

Fuente: Estados Financieros Auditados Motor CrCdito y cdlculos dc Fitch
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Las calificaciones serialadas fueron soIicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha

recibido 10s honorarios correspondientes por la prestaciOn de sus servicios de calificaciOn.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: //
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACI¢)N Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PIJBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CCJDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS poLfTIcAs SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE |NTERES, BARRERAS PARA LA INFORMAC1(JN PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLiT|CAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMB|EN DISPONIBLES EN LA SECCKJN DE
COD|GO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESU BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNKJN EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos dc autor © 2015 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. TelCfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproducciOn o distribuciOn total o parcial estd
prohibida, salvo con permiso. Todos 10s derechos reservados. En la asignaciOn y el mantenimiento dc sus calificaciones, Fitch
sc basa en informaciOn factual que recibe dc 10s emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigaciOn razonable dc la informaciOn factual sobre la que sc basa de acuerdo con sus metodologias dc
calificaciOn, y obtiene verificaciOn razonable dc dicha informaciOn dc fuentes independientes, en la medida dc que dichas
fuentes sc encuentren disponibles para una emisiOn dada o en una determinada jurisdicciOn. La forma en que Fitch Ileve a
cabo la investigaciOn factual y el alcance dc la verificaciOn por parte dc terceros que sc obtenga variard dependiendo dc la
naturaleza dc la emisiOn calificada y el emisor, 10s requisitos y prdcticas en la jurisdicciOn en que sc ofrece y ajloca la emisiOn
y/o donde el emisor sc encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informaciOn pUblica relevante, el acceso a
representantes de la administraciOn del emisor y sus asesores, la disponibilidad dc verificaciones preexistentes dc terceros
tales como 10s informes de auditoria, cartas dc procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
tCcnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad dc fuentes de verihcaciOn
independiente y competentes dc terceros con respecto a la emisiOn en particular o en la jurisdicciOn del emisor, y una variedad
dc otros factores. Los usuarios dc calificaciones dc Fitch deben entender que ni una investigaciOn mayor dc hechos ni la
verificaciOn por terceros puede asegurar que toda la informaciOn en la que Fitch sc basa en relaciOn con una calificaciOn serd
exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables dc la exactitud dc la informaciOn que
proporcionan a Fitch y al mercado en 10s documentos dc oferta y otros informes. AI emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar

en la labor dc 10s expertos, incluyendo 10s auditores independientes con respecto a 10s estados financieros y abogados con
respecto a 10s aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones son intrinsecamente una visiOn hacia el futuro e
incorporan las hipOtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no sc pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar dc la comprobaciOn de 10s hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no sc previeron en el momento en que sc emitiO o afirmo una calificaciOn.

La informaciOn contenida en este informe sc proporciona "tal cual" sin ninguna representaciOn o garantia dc ningiin tipo. Una
calificaciOn dc Fitch es una opiniOn en cuanto a la calidad crediticia dc una emisiOn. Esta opiniOn sc basa en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evaliia y actualiza en forma continua. Por Iq tanto, las calificaciones son un producto dc
trabajo colectivo dc Fitch y ningiin individuo, o grupo dc individuos, es Unicamente responsable por la calificaciOn. La
calificaciOn no incorpora el riesgo dc pCrdida debido a 10s hesgos que no sean relacionados a riesgo dc crCdito, a menos que
dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta dc ningiin tltulo. Todos 10s
informes dc Fitch son dc autoria compartida. Los individuos identificados en un informe dc Fitch estuvieron involucrados en,
pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en CI. Los individuos son nombrados solo con el propOsito
dc ser contactos. Un informe con una calificaciOn de Fitch no es un prospecto dc emisiOn ni un substituto dc la informaciOn
elaborada, verificada y presentada a 10s inversores por el emisor y sus agentes en relaciOn con la venta de 10s titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razOn a sola discreciOn de
Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento dc inversiOn dc cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendaciOn para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuaciOn ciel precio dc
memado, la conveniencia dc cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal dc 10s pagos
efectuados en relaciOn a 10s titulos. Fitch recibe honorarios por parte dc 10s emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
originadores dc titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras
monedas aplicables) por emisiOn. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas dc las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignaciOn, publicaciOn o
diseminaciOn de una calificaciOn dc Fitch no constituye el consentimiento dc Fitch a usar su nombre como un experto en
conexiOn con cualquier declaraciOn de registro presentada bajo las leyes dc mercado dc Estados Unidos, el "Financial Services
and Markets Act of 2000" dc Gran Bretaiia, o las leyes dc titulos y valores dc cualquier jurisdicciOn en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicaciOn y distribuciOn electrOnica, 10s informes dc Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias
antes para 10s suscriptores electrOnicos que para otros suscriptores dc imprenta.
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