MULTIQUIMICA DOMINICANA, S. A. (MULQUIDOSA)

Informe  sobre Procedimientos Previamente
Acordados, del Representante de Tenedores de
Bonos cotocados por RD$242,748,000, aprobados por
la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Unica resolucién de fecha
16 de enero de 2009, conforme a la Ley de Mercado
de Valores No.19-00 y su Reglamento de Aplicacién
segln Decreto No. 729-04 modificado con el Decreto
No. 664-12.

Al 30 de septiembre de 2013
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46
Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
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Edificio Profesional Ortega
Santo Domingo, D.N.
Reptblica Dominicana

Superintendencia de Valores
Division de Registro
initi icaciones de Entradas
Informe del Representante Definitivo de Tenedores q;:g:of‘;ga:':’s o i
Sobre la aplicacion de procedimientos previamente acordados

A

30213

A los Tenedores de Bonos de Deuda Subordinada de
Multiquimica Dominicana, S. A.:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, para el trimestre Julio - Septiembre de 2013, los
cuales fueron previamente acordados con Muitiquimica Dominicana, S. A., Emisor de los bonos corporativos
por valor aprobado de RD$549,567,000, mediante Contrato de Representacion Provisional de Tenedores
(ratificado como Representante Definitivo en la Asamblea de Tenedores de fecha 29 de octubre de 2010),
firmado entre las partes en fecha 16 de enero de 2009, conforme a los requerimientos establtecidos en la Ley
de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién, segin Decreto No.664-12, Capitulo IV,
Articulos 58 hasta el 71. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de
Multiquimica Dominicana, S. A., debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, como Emisor de inversiones, conforme a la Primera Resolucion de fecha 16 de enero de 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacién legal o
proporcionariamos alguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y no
estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las normas
profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades de Representante Definitivo de
Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 664-12, segln el Capitulo IV, Articulo 68, y la Resolucién R-
CNV-2008-03-EV sobre “Norma que establece disposiciones sobre las atribuciones y deberes del Representante
de Tenedores de Valores en virtud de una emisién de oferta publica de Valores”, estd establecido realizar
ciertos procedimientos que se complementan con los procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes y
responsabilidades que le corresponden a Multiquimica Dominicana, S. A., como Emisor de los Bonos de Deuda
Subordinada, los cuales se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

Verificamos que la emision pulblica de bonos corporativos por valor de RD$549,567,000, (quinientos
cuarenta y nueve millones quinientos sesenta y siete mil pesos) fue debidamente aprobada por la
Asamblea General de Accionistas y de la Junta Directiva de Multiquimica Dominicana, S. A., mediante
Acta de Asamblea celebrada en fecha 11 de octubre de 2007. Asi mismo, dicha emisién cuenta con la
aprobacién de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), mediante la Unica
Resolucién emitida en fecha 30 de diciembre de 2008, identificada por el nimero de Registro SIVEM-038
de la Superintendencia de Valores, de la emision SIVEV-024 e inscrita en la Bolsa de Valores de la
Reptiblica Dominicana (BVRD) bajo el No.BV0901-BC023.

BDO, S.R,l.}., una so_ciedad_ de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO internationat Limited, una compania limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Al ser la forma de la obligacion de tipo Desmaterializada por Macro titulo, mediante anotaciones en
cuentas, enviamos confirmacion a Depdsito Centralizado de Valores, S. A., empresa a cargo de la custodia
de los bonos colocados, quien en su respuesta de fecha 01 de septiembre de 2010, nos indicara que los
certificados emitidos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el prospecto
de colocacion, presentandonos el detalle siguiente:

TITULO SERIE UNICA “A”

Fecha de Fecha de
suscripcién vencimiento Valor RD$
17/03/2009 15/03/2014 216,000
19/03/2009 15/03/2014 100,008,000
19/03/2009 15/03/2014 360,000
06/04/2009 15/03/2014 1,008,000
07/04/2009 15/03/2014 40,320,000
08/04/2009 15/03/2014 50,040,000
13/04/2009 15/03/2014 7,704,000
04/06/2009 15/03/2014 1,080,000
17/06/2009 15/03/2014 29,988,000
18/06/2009 15/03/2014 2,700,000
23/06/2009 15/03/2014 1,080,000
11/09/2009 15/03/2014 180,000
17/09/2009 15/03/2014 180,000
17/09/2009 15/03/2014 504,000
06/10/2009 15/03/2014 1,008,000
16/11/2009 15/03/2014 1,008,000
17/11/2009 15403/2014 468,000
26/11/2009 15/03/2014 4,896,000
242,748,000

b) Titularidad de las Garantias de la Emision;

Esta emision de bonos no contara con una garantia especifica, sino que ésta serd una acreencia
quirografaria, poseyendo el Tenedor una prenda comin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Procedimos a verificar los estados financieros al 30 de septiembre de 2013, donde el patrimonio del
Emisor representa el 61% del total de sus activos, pudiendo esto representar una solidez tolerable.
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c) Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emisién realizada no aplica para considerar la figura del
Administrador Extraordinario.

d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles

puestos en garantia:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que la emisién realizada no posee garantia especifica.

€) Pagos por Concepto de Intereses de Capital:

Conforme esta establecido en el Reglamento, BDO procedit a revisar los pagos realizados a los tenedores
de los bonos de Multiquimica Dominicana, S. A., correspondiente a los intereses devengados durante el
trimestre julio a septiembre de 2013, estas revisiones fueron las siguientes:

Observamos que los intereses devengados en el trimestre terminado et 30 de septiembre de
2013, fueron pagado por el Emisor, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacion.

Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via crédito a cuenta
desde la cual se realizan las diferentes transferencias a cada una de las cuentas suministradas
por los tenedores.

Realizamos recalculos de los montos de los intereses pagados correspondientes al trimestre de
julio a septiembre de 2013, notando valores adecuados conforme a las condiciones pactadas.

Observamos que el Emisor, realizé la provision de los intereses devengados por los Bonos
Subordinados al 30 de septiembre de 2013, para de esa manera presentar el pasivo generado a
favor de los tenedores dentro del periodo que le corresponde.

El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién de los Bonos de
Muitiquimica Dominicana, S. A., realiza actualizaciones trimestrales de las tasas de intereses,
tomando como referencia las tasas de interés pasiva promedio ponderado (TIPPP) de los
certificados financieros y/o depdsitos a plazo publicada por el Banco Central de la Replblica
Dominicana, correspondiente al mes anterior a la fecha de inicio de la colocacion y/o Gltimo
pago. Esta tasa de referencia sera revisable trimestralmente mas un margen fijo, en adicién a lo
establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores en su Articulo # 49,
letra i, asi como también en el Prospecto de Colocacién, en su Capitulo Il literal 2.1.2.10, las
cuales son actualizadas a medida en que se van realizando las revisiones.

Intereses devengados por tramos del trimestre de Julio a Septiembre de 2013:

Tramo Inicio Termino  Dias Monto  Tasa  Interés
Tramo | 16/06/2013 16/09/2013 92 RDS$13,500,000 8.68% RDS 295,358
Tramo Il 16/06/2013 16/09/2013 92 13,135,500 8.68% 287,383
Tramo lii 16/06/2013 16/09/2013 92 8,005,500 8.68% 175,147
Tramo IV 16/06/2013 16/09/2013 92 8,383,500 8.68% 183,417
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f)

Tramo

Tramo V

Tramo VI

Tramo Vi|

Tramo VIl

Tramo IX

Tramo X

Total

Inicio

16/06/2013

16/06/2013

16/06/2013

16/06/2013

16/06/2013

16/06/2013

Nivel de Liguidez del Emisor:

Termino

16/09/2013

16/09/2013

16/09/2013

16/09/2013

16/09/2013

16/09/2013

Dias Monto  Tasa
92 8,005,500  8.68%
92 8,005,500  8.68%
92 8,005,500  8.68%
92 8,005,500  8.68%
92 8,005,500  8.68%
92 7,978,500  8.68%

RD$91,030,500

Interés
175,147
175,147
175,147
175,147
175,147
174,558

RD$1,991,598

Conforme al Prospecto de Colocacién, no existe nivel de liquidez requerido al Emisor, no obstante
verificamos en el Prospecto en su punto 5 del capitulo [, que la emision realizada se fundamenta en las
operaciones de exportacion las cuales son realizadas mediante cartas de créditos y representan el 47% de
los ingresos de Multiquimica Dominicana, S. A., ademas fundamentado sobre el adecuado seguimiento a
las cobranzas de las ventas locales, las que representan el 53% de los ingresos totales. La entidad
mantiene fondo en instrumento de alta liquidez, por lo que también procedimos a determinar el capital
de trabajo e indice de solvencia.

Determinacién del capital
de trabajo

Julio

Agosto

Septiembre

Promedio
del trimestre

Total de activos circulantes

Capital de trabajo

Total de pasivos circulantes

RDS 992,269,323

409,346,260

RD$582,923,063

1,061,013,753

475,873,858

1,027,310,398

377,170,291

1,026,864,491

420,796,803

585,139,895

650,140,107

606,067,688

de solvencia
Total de activos

Total de pasivos

indice de solvencia

Determinacién del indice

Promedio
Julio Agosto Septiembre  del trimestre
RDS1,297,982,674 1,374,086,449  1,338,035,394  1,336,701,506
RDS_500,376,760 566,904,358 527,857,291 531,712,803
2. 59 2,42 2.53 2.52
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8)

h)

)

j)

Uso de los Fondos Obtenidos:

Verificamos mediante prueba analitica que los recursos obtenidos de la colocacion de los Bonos de
RDS242,748,000, emitidos por Multiquimica Dominicana, S. A., fueron utilizados en su momento en la
cancelacién de deudas a corto y mediano plazo, tanto en pesos como en délares norteamericanos.

Colocacién y negociacion de los valores seglin las condiciones establecidas en el prospecto de
inversion:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion,
asi como también en el contrato de Representacion de Tenedores y en el Prospecto de Colocacién; BDO
verificé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por Multiquimica Dominicana, S. A., como
Emisor de los Bonos Corporativos por valor de RD$242,748,000.

Calificacién de Riesgo de la Emisién:

Observamos que el dltimo informe recibido de la calificadora de riesgo Fitch Ratings, empresa
calificadora de la emision, en fecha 17 de julio de 2013, ratifico la calificacion nacional de largo plazo en
BBB (dom) la cual denota expectativa de riesgo de crédito, la calificacién nacional de corto plazo en F-3
(dom) y la calificacién nacional de Bonos Corporativos por 15 millones de délares a 5 afios en BBB (dom).
Ver historial mas abajo:

Fecha de los estados

Fecha del informe financieros utilizados Fitch Ratings Cambio

24/01/2013 31/12/2012 BBB (dom) N/A
15/04/2013 31/03/2013 BBB (dom) N/A
17/07/2013 30/06/2013 BBB (dom) N/A

Nivel de endeudamiento del Emisor:

Verificamos en el Prospecto de Colocacién que el Emisor se obliga a mantener un limite de
endeudamiento maximo equivalente al monto de US$15,000,000 o su equivalente en pesos dominicanos.
Verificamos que durante el trimestre de julio a septiembre de 2013, tal como se detalla en el recuadro
siguiente, las deudas de Multiquimica Dominicana, S. A., no excedieron dicho monto.

Nivel de Endeudamiento

Julio Agosto Septiembre
DESCRIPCION 2013 2013 2013
Total pasivo a Largo plazo RD$91,030,500 RD$91,030,500 RD$150,687,000
Equivalente a US$15,000,000 RD$632,700,000 RD$644,550,000 RD$637,950,000
Nivel de endeudamiento del emisor 14% 14% 24%
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k) Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores:

)l

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas con el envio de las informaciones
pertinentes a la SIV, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que

debe remitir periédicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas para los compromisos del trimestre de Julio a Septiembre de 2013, se

detallan a continuacién:

CONFORME A LA
CONFORME AL | COMUNICACION DE
CALENDARIO | ACUSE DE RECIBO
DESCRIPCION PERIORICIDAD DE LA SIvV POR LA SIV OBSERVACION
Balance General Trimestral 29/10/2013 17/10/2013 NINGUNA
Estado de Resultados Trimestral 29/10/2013 17/10/2013 NINGUNA
Estados de Flujo de Efectivo Trimestral 29/10/2013 17/10/2013 NINGUNA

Verificamos que a la fecha de este informe, tal y como lo indicamos anteriormente, de la totalidad de los
bonos colocados por valor de RD$242,748,000, estd pendiente de pago el valor de RD$60,687,000,

Monto Total colocado de la Emision:

distribuido de la siguiente manera:

TITULOS SERIE UNICA “A”

Valor de la
inversion

RDS 216,000
100,008,000
360,000

1,008,000

Monto
amortizado

RDS 162,000
75,006,002
270,000

756,000

Fecha de Cantidad
suscripcién de Bonos
17/03/2009 6
19/03/2009 2,778
19/03/2009 10
06/04/2009 28
07/04/2009 1,120
08/04/2009 1,390
13/04/2009 214
04/06/2009 30
17/06/2009 833
18/06/2009 75
23/06/2009 30

40,320,000
50,040,000
7,704,000
1,080,000
29,988,000
2,700,000
1,080,000

30,240,000
37,530,001
5,778,000
810,000
22,491,000
2,025,000

810,000

Monto
pendiente

RDS 54,000
25,001,998
90,000
252,000
10,080,000
12,509,999
1,926,000
270,000
7,497,000
675,000

270,000
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Fecha de
suscripcidn

11/09/2009
17/09/200%
17/09/2009
06/10/2009
16/11/2009
17/11/2009

26/11/2009

Cantidad
de Bonos

5
3
14
28
28
13

136

Valor de la
inversién

180,000
180,000
504,000
1,008,000
1,008,000
468,000

4,896,000

RD$242,748,000

El valor nominal de cada bono colocado es de RD$36,000.

m) Procedimiento de redencion anticipada de la Emisién:

Monto
amortizado

135,000
135,000
378,000
756,000
756,000
351,000
3,671,997

RD$182,061,000

Monto
pendiente

45,000
45,000
126,000
252,000
252,000

117,000

1,224,003

RD$60,687,000

La emisién prevé una opcidn de redencién anticipada, total o parcial, a opcién del Emisor. Por
consiguiente, el emisor podra redimir anticipadamente el capital de la presente emisién de Bonos,
conforme a las siguientes instrucciones:

1) La opcién de redencién anticipada de la Emisién estara a discrecién del emisor y disponible a
partir de haberse cumplido el 2do. periodo, contando a partir de la fecha de inicio de la
colocacion conforme a la publicacion del Aviso Oferta Publica de cada tramo.

2) El emisor puede redimir parcial o totalmente la emisién.

3) La redencién puede ser efectuada mediante crédito a cuenta a favor de los tenedores.

4) Las primas a pagar a los inversionistas por concepto de redencion anticipada seran las siguientes,
dependiendo del tiempo de maduracién de la Emisién, como se muestra a continuacion:

Trimestre Durante et afio 1 | Durante el afio 2 | Durante el afio 3 | Durante el afio 4 | Durante el afio 5
1er Trimestre N/A N/A 1.5000% 1.0000% 0.5000%
2do Trimestre N/A N/A 1.3750% 0.8750% 0.3750%
3er Trimestre N/A N/A 1.2500% 0.7500% 0.2500%
4to Trimestre N/A N/A 1.1250% 0.6250% 0.1250%

5) La prima sera calculada sobre el monto total a redimir de los bonos de la emision.
6) La redencién parcial debe efectuarse por tramos, es decir, el emisor debe redimir el 100% det
capital de los bonos del tramo escogido.
7) El emisor debe de informar sobre la 1edencién anticipada a los tenedores, dentro del plazo de 60
dias calendario, previos al pago del préximo cupén de interés de la emision.

Segln comunicacion enviada a la SIV de fecha 23 de septiembre de 2013 la entidad Multiquimica
Dominicana, S. A., informa que ejercera la opcién de redimir de forma anticipada la emision total que
venceria el 16 de marzo de 2014, los cuales seran pagados el 16 de diciembre de 2013.
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n)

o)

P)

q)

Enajenacion de las acciones del Emisor:

Recibimos la comunicacion del Emisor en fecha 15 de Octubre de 2013, y en adicion a nuestras pruebas,
notamos que durante el trimestre de Julio a Septiembre de 2013, no se enajenaron acciones. Mediante
analisis de variacién analitica pudimos notar que no existieron operaciones que indiquen enajenacion de
acciones por parte del Emisor.

Negociacion de valores en mercados internacionales:

Recibimos la comunicacién en fecha 15 de Octubre de 2013 de parte del Emisor de que durante el
trimestre de Julio a Septiembre de 2013, no se han realizado negociaciones de los Bonos de Multiquimica
Dominicana, S. A., emitidos en mercados internacionales. Mediante analisis de variacion analitica
pudimos notar que no existieron operaciones que indiquen negociaciones de valores en el mercado
internacional.

Adquisicién o fusion del Emisor con otras compaiiias.

Recibimos del Emisor la informacién mediante una carta recibida en fecha 15 de Octubre de 2013 de que
en el trimestre Julio a Septiembre de 2013, no se ha realizado ni se tienen planes a corto plazo de
realizar procesos de adquisicién o fusion con otras empresas. Mediante analisis de variacion analitica
pudimos notar que no existieron operaciones que indiquen negociaciones de fusiones o adquisiciones de
otras entidades.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor:

Tal como se presenta en el informe de calificacion de riesgo de fecha 17 de Julio de 2013, de Fitch
Ratings, este indica que la subida de las calificaciones de Multiquimica obedece a la continua mejora de
sus resultados operativos a partir del fortalecimiento de productoes, lo que le ha permitido recuperar sus
margenes de rentabilidad y generar flujo de caja libre positivo para atender a los vencimientos de sus
deudas.

La recuperacion del mercado local a partir del segundo semestre de 2012 y mayores ventas en los
mercado de exportacion, ha favorecido la recuperacion de los margenes de rentabilidad del negocio, por
lo que para junio de 2013, la Empresa genero un EBITDA de DOP por 155 millones equivalentes a un
margen de 12%, lo que contrasta favorablemente con los resultados obtenidos durante el 2012 (DOP 94
Millones y 7,4%).

Para el resto del ejercicio 2013, se contempla una mayor demanda de los productos de Multiquimica en el
mercado local y de exportacion, que debera favorecer el sostenimiento de los margenes de rentabilidad
del negocio.

El inicio del cronograma de amortizacién de los bonos corporativos en circulacion a partir de junio de
2013, supone presiones sobre la liquidez de la Empresa. Al 30 de junio de 2013, la Empresa mantenia
disponibilidad en efectivo por DOP 14 millones, lo que permitiria cubrir parcialmente los vencimientos de
deuda de corto plazo por DOP 167 millones. Fitch considera que la mayor generacion de flujo de caja
operativo, soportado en una eficiente gestion de cobranzas, asi como el acceso a diversas fuentes de
financiamiento, tanto en la banca local como en el mercado de capitales, le deberan brindar a
Multiquimica la flexibilidad financiera necesaria para hacer frente a sus compromisos.

Para el 2013, se espera que la Empresa genere un flujo de caja libre positivo, que permitiria cubrir
parcialmente los vencimiento de deudas a corto plazo. La Empresa se encuentra evaluando diversas
estrategias que permitirian mejorar el perfil de vencimiento de la deuda y mitigar el riesgo de
refinanciamiento de la deuda a corto plazo.
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r) Asambleas ordinarias o extraordinarias:

Durante el Trimestre Julio a Septiembre de 2013 se celebro la Asamblea General Ordinaria en la cual el
Presidente del Consejo de Administracién Sr. Celso José Marranzini Pérez, indico que se procedera con la
distribucién de una parte de dividendos correspondientes al ejercicio social recién transcurrido, esto es
2012, y en consecuencia se distribuird la suma de RD$21,000,000, quedando la suma restante en una
cuenta especial para una futura capitalizacion o distribucién entres los socios. También se aprobaron las
siguientes resoluciones:

Primera Resolucién:

La Asamblea General Ordinaria Anual de la sociedad comercial Multiquimica Dominicana, S. A., resuelve
aprobar en todas sus partes las cuentas y balances e informe rendidos por el Presidente del Consejo de
Directores de las actividades de la Compaiiia durante el afio social 2012 y otorga descargo total y sin reservar
por la ejecucion de su mandato durante del periodo social sefialado.

Segunda Resolucién:

La Asamblea General Ordinaria Anual de la sociedad comercial Multiquimica Dominicana, S. A., resuelve
aprobar el informe del comisario de cuentas sobre las actividades de la Sociedad durante el afio social 2012
otorga descargo total y sin reservas por la ejecucion de su mandato durante el periodo social sefalado.

Tercera Resoluciéon:

La Asamblea General Ordinaria Anual de la sociedad comercial Multiquimica Dominicana, 5. A., conoce y
aprueba en todas sus partes los estados financieros del periodo comprendido del 01 de enero al 31 de
diciembre de 2012, auditados por la oficina Deloitte RD, S.R.L., Contadores publicos autorizados, los cuales
reflejan lo siguiente:

Ejercicio social 2012: Los beneficios netos, en sintesis, ascienden a lasuma RD$66,583,676, cuyos beneficios
se acord6 sean distribuidos una parte, conforme como se indica anteriormente.

Cuarta Resolucion:

La Asamblea General Ordinaria Anual de la sociedad comercial Multiquimica Dominicana, S. A., autoriza
distribuir entre los accionistas una parte de los dividendos del periodo por la suma de RD$21,000,000, sobre la
base de la proporcion que cada accionista posea en el capital social de la Empresa.

s) Situacion Legal del Emisor:

Realizamos procesc de confirmacion de los asesores legales de Multiquimica Dominicana, S. A., con la
finalidad de obtener una opinion externa sobre la situacion legal de la misma, que pudiera afectar la
integridad de los bonos emitidos y colocados. A la fecha de nuestro informe, no hemos recibo respuesta
de los abogados de la Entidad.

t) Modificaciones al contrato de Emision;

Comprobamos que durante el trimestre de Julio a Septiembre de 2013, el Emisor no solicitd
modificaciones al contrato de emision, segun las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal K).
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u) La adquisicién y enajenacién de activos:

Las principales variaciones en los activos del Emisor durante el trimestre objeto de revision, en
comparacion con el trimestre anterior, se corresponden a:

¢ Disminucion del 39% en el renglén de disponibilidades.

s Aumento del 7% en el renglén de cuentas por cobrar.

e Aumento del 16% en el renglén inventarios.

«  Disminucion del 18% en el renglén de gastos pagados por anticipado.
o Disminucion del 14% en el renglén de cuentas por pagar.

*  Aumento del 20% en el renglon documentos por pagar.

s  Disminucién del 18% en el renglon de acumulaciones por pagar.

¢ Aumento del 5% en el renglén de resultados acumulados.

v) Cambios en la estructura administrativa:

Durante el trimestre de Julio a Septiembre de 2013, no se produjeron cambios en la estructura
administrativa del Emisor, seglin comunicacién del Emisor recibida en fecha 15 de Octubre de 2013.

w) Otros Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacidn, realizamos los siguientes procedimientos:

e Pago realizado de la amortizacion de capital de la emision al mes de Septiembre de 2013:

Monto colocado Valor amortizado Balance por amortizar
RDS$242,748,000 RDS$182,061,000 RD$60,687,000

e Recibimos de Multiquimica Dominicana, S. A., la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre de Julio a Septiembre de 2013, documento que resume de manera general las
condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, asi como la integridad de los registros
contables y operaciones relacionadas a los bonos emitidos y demas.

e A la fecha de nuestro informe, las evidencias recibidas del Emisor no indican hechos posteriores

al trimestre de Julio a Septiembre de 2013, que puedan afectar la integridad de los bonos de
Multiquimica Dominicana, S. A., por valor de RDSRD$242,748,000.
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IBDO

Hallazgos a los procedimientos previamente acordados

»  Segln se describe en el Literal S, a la fecha de nuestro informe no hemos recibido la respuesta a la
confirmacion de los abogados.

No tenemos ninguna otra situacién adicional a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los
procedimientos realizados en las letras desde la “a” hasta la “w”

Los resultados de nuestra revisidn, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-
CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana. El alcance de esta
revisién corresponde al trimestre de julio a septiembre de 2013.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los estados
financieros de Multiquimica Dominicana, S. A., o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por
lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a
los procedimientos acordados pudiesen haber ltamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO como Representante Definitivo de Tenedores de
los bonos de Multiquimica Dominicana, S. A. colocados por el valor de RD$242,748,000 y conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacidn,
informara sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revisién, conforme a los gbjetivos
que nos fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningln propésito mas que el
especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

BDO, SRL estd debidamente registrada en La Superintendencia de Valores (SIV), con la referencia SVAE-3,
emitida mediante la segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores del 18 de diciembre de 2003.

LI

24 de octubre de 2013
Distrito Nacional, Repubtica Dominicana
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