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lnforme del Representante ComUn de 10s Aportantes del Fondo de lnversiones Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente sobre la aplicaciOn de procedimientos previamente acordados

A 10s Aportantes del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular:

Hemos efectuado 10s procedimientos enumerados mds adelante, 10s cuales fueron previamente acordados

con la Administradora del Fondo de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), quien funge como

administradora del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor de

RD$1,500,000,000, mediante contrato de Representante Comijn de Aportantes del Fondo de InversiOn

Cerrado firmado en fecha 16 de febrero de 2015, conforme a 10s requerimientos establecidos en la Ley de

Mercado de Valores No. 19-DO, derogada por la Ley 249-17 y su Reglamento de AplicaciOn segiin Decreto

niimero 664-12, Titulo ||, Capitulo I, Articulos del 7 al 21, Ley de Sociedades nijmero 31-ll y las

Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana (SlV).

La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de la Administradora de Fondos

de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), debidamente registrada en la SlV, como Administradora
de Fondos de InversiOn bajo el registro No. SIVAF-007 y cuyo Fondo de InversiOn estd inscrito bajo el

registro niimero SIVFIC-004, segiin la Sexta ResoluciOn de fecha 23 de septiembre de 2014 emitida por el

Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representaciOn con respecto a la interpretaciOn legal o
proporcionamos ninguna convicciOn acerca de cualquier materia que se relacione con 10s procedimientos
a ejecutar, 10s cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas lnternacionales de

Auditoria (NIAS) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de

acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funciOn de

Representante ComUn de Aportantes del Fondo de InversiOn Cerrado, estd sustentado en las

responsabilidades especificadas en la Ley de Mercado de Valores (NO.19-00), derogada por la Ley 249-17

el Reglamento de AplicaciOn de la Ley de Mercado de Valores Decreto No. 664-12 la Ley de Sociedades

Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada Ley 479-OB derogada por la Ley 31-ll,
y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana

(SlV) y el Consejo Nacional del Mercado de Valores; donde estd previsto realizar ciertos procesos que se

complementan con 10s procedimientos ejecutados y que detallamos a continuaciOn:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de 10s

deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de InversiOn Popular,

S. A. (AFI Popular, S. A.), como Administradora del Fondo cuyos Aportantes representamos, y que se

resumen como sigue:

a) Autenticidad de 10s valores representados mediante anotaciones en cuenta

Verificamos que la colocaciOn del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por

valor de RD$1,500,000,000, fue debidamente aprobada por el ComitC de InversiOn de la sociedad

Administradora de Fondos de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), mediante Acta de ReuniOn

del ComitC de InversiOn celebrada el 8 de julio de 2014. Ademds dicha emisiOn contO con la

aprobaciOn de la Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), conforme
a la sexta ResoluciOn emitida en fecha 23 de septiembre de 2014.

BOO, S.R.L.
, una sociedad de responsabilidad limitada dc la repUblica Dominicana, es miembro de BOO lnternacionla Limited, una compaFiia limitada por garantia del

Reino Unido; y forma parte de la red internacional BOO dc empresas independientes asociadas.
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Verificamos 10s macrotitulos emitidos que avalan la emisiOn, 10s mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom DepOsito Centralizado de Valores, S. A., conforme a 10s acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y AdministraciOn de Valores firmado en fecha 24 de febrero de

2015, representado por su Director General el Sr. Freddy Rossi SoN, cuyos datos se correspondieron
con las informaciones presentadas por la Administradora del Fondo de InversiOn en el Prospecto de

EmisiOn del Programa de Emisiones de Cuotas de ParticipaciOn de dicho Fondo.

Con posterioridad a lo detallado anteriormente en fecha 27 de marzo de 2017 mediante comunicaciOn

niimero 39012, la SIV aprobO la colocaciOn primaria de la ampliaciOn de la Tercera EmisiOn del Fondo

de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente. A partir de esto, se realizarian ampliaciones de la

Tercera EmisiOn, de forma sucesiva hasta agotar el monto del programa. Las emisiones sucesivas y las

ampliaciones correspondientes dentro del programa resultardn en el aumento del patrimonio del Fondo

dentro del monto autorizado.

Detalle antes de la modificaciOn:

El Programa de EmisiOn contaba antes de la modificaciOn con un valor total aprobado de
RD$1,500,000,000, el cual seria colocado en hasta 15 programas de emisiones de RD$100,000,000 cada

una, tal como se detalla a continuaciOn:

Cantidad de Valor
Cuotas a Nominal de Monto total

EmisiOn Emitir cada cuota Por EmisiOn Fecha de EmisiOn

1 100,000 RDS1,000.00 RD$100,000,000.00 VeintitrCs (23) de marzo de 2015

2 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016

3 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Ocho (08) de agosto de 2016

A determinarse en el Prospecto

4 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

5 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

6 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

7 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

8 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

9 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el Aviso de

10 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Oferta PUblica y Prospecto

Simplificado de cada emisiOn

A determinarse en el Prospecto

11 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn
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Valor
Cantidad de Nominal de Monto total por

EmisiOn Cuotas a Emitir cada cuota EmisiOn Fecha de EmisiOn

A determinarse en el
12 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Prospecto Simplificado y

Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el
13 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Prospecto Simplificado y

Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el
14 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 P'ospecto Simplificado y

Aviso de ColocaciOn

Primaria de cada emisiOn

A determinarse en el
15 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Prospecto Simplificado y Aviso

de ColocaciOn Primaria de

cada emisiOn

Totales: 1,500,000.00 RD$1,500,000,000.00

Detalle despuCs de la modificaciOn:

El programa de Emisiones modificado cuenta con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000, el cual se colocard
tat y como se detalla a continuaciOn:

Valor
Cantidad de Nominal de Monto total por

EmisiOn Cuotas a Emitir cada cuota EmisiOn Fecha de EmisiOn

1 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 VeintitrCs (23) de marzo de

2015

2 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016

3 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Ocho (08) de agosto de 2016

AmpliaciOn

de la 3ra 200,000 RD$1,000.00 RD$200,000,000.00 VeintitrCs (23) de marzo 2017

EmisiOn

AmpliaciOn

de la 3ra 1,000,000 RD$1 ,000.00 RD$1,000,000,000.00 Veintinueve (29) de junio
EmisiOn 2017

Totales 1,500,000.00 RD$1,500,000,000.00
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Verificamos que, el Fondo de InversiOn al 30 de septiembre de 2017, se recibieron en efectivo por un valor de
RD$1,500,000,000.00 mds una prima de RD$58,902,579.69 para un total de RD$1,558,902,579.69. Los cuales fueron
depositados en la cuenta corriente niimero 789656667 del Banco Popular Dominicano, S. A. Banco MUltiple
a nombre del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fi ja Pago Recurrente Popular.

El excedente por valor de 10s RD$58,902,579.69 corresponde a la apreciaciOn que tuvieron las cuotas de

participaciOn a partir de las operaciones realizadas con 10s fondos recibidos de la ampliaciOn de cada colocaciOn.

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de 10s bienes muebles e inmuebles y las medidas adoptadas
poi" el representante para la comprobaciOn.

Conforme a lo establecido en el prospecto de emisiOn del fondo, asi como en el Reglamento Interno verificamos
que el Fondo no se posee bienes muebles e inmuebles, por lo que no aplica este literal.

C) El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el reglamento interno del
fondo de inversiOn, de acuerdo a la informaciOn que al respecto le proporcione el ejecutivo de control
interno de la sociedad administradora.

Segiin comunicaciOn de fecha 10 de julio de 2018, el ejecutivo encargado de la supervisiOn de control interno
respecto al nivel de cumplimiento, nos indica que La Sociedad Administradora de Fondos de InversiOn Popular,

S. A. (AFI Popular, S. A.), ha mantenido un estricto apego al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el
Reglamento lnterno de 10s Fondos administrados. Durante el trimestre abril-junio 2018, conforme a las

informaciones puestas a nuestra disposiciOn no se presentaron violaciones a la Politica de InversiOn del Fondo que

nos ocupa, asi como tampoco a las reglas establecidas tanto el Prospecto como el Reglamento lnterno del Fondo.

d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisiOn de informaciOn a 10s aportantes y que la
misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

En fecha 6 de julio de 2018, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la ResoluciOn R-CNV-

2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pdgina web y
remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana, notando que, a la fecha
indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de 10s requerimientos en dicho Articulo.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto a las observaciones y
recomendaciones realizadas por 10s auditores externos al fondo de inversiOn.

Loa puntos de mejoras establecidos en la Carta de Gerencia, al 31 de diciembre de 2017, por 10s Auditores
Externos del fondo fueron 10s siguientes:

· Mejorar el proceso de preparaciOn de 10s estados financieros anuales. La Administradora del
fondo acogiO la recomendaciOn y elaboraron un modelo de estados financieros como guia para las

prOximas presentaciones.

· Adecuar el sistema tecnolOgico para fortalecer el proceso operativo y contable del Fondo. La

Administradora del fondo estd evaluando las mejoras y/o cambio del sistema actual, esto fue
presentado en la propuesta de PlanificaciOn EstratCgica del akio 2018. Esta iniciativa es prioridad para

el Fondo, presentando como fecha de implementaciOn diciembre 2019.

· lmplementar un control sobre todos 10s contratos. La Administradora del fondo acogiO la

recomendaciOn indicando que implementard un reporte de Excel con el control de todos 10s contratos
firmados y vigentes para mitigar el riesgo de incumplimiento contractuales, errores de contabilizaciOn
y/o toma de decisiones no adecuadas. Dicha medida se implementO a partir de abril 2018.

f) Sobre 10s reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad administradora a 10s aportantes del
fondo de inversiOn conforme a las disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas del
mercado.

Durante el trimestre de abril-junio 2018, conforme a 10s resultados obtenidos de nuestra revisiOn y a la

comunicaciOn recibida por nosotros de fecha 04 de julio de 2018, la Administradora no recibiO reclamos ni

consultas por parte de 10s aportantes.
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g) ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de seguros sobre 10s bienes muebles e inmuebles

que conforman el fondo de inversiOn y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la
masa en caso de hallazgos que atenten contra 10s derechos de 10s aportantes.

Conforme a lo establecido en el prospecto de la emisiOn como en el Reglamento lnterno, el objeto de 10s recursos

obtenidos, por el mismo serdn destinados a invertir en un portafolio diversificado de valores de renta fija, por lo

cual no estd contemplada la adquisiciOn de activos fijos, y por tanto no es necesaria la contrataciOn de una

cobertura de seguros para bienes muebles e inmuebles.

h) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la poli'tica de inversiOn establecida en el
reglamento interno.

Verificamos en el Prospecto de EmisiOn del Programa de Emisiones de Cuotas de ParticipaciOn en el Fondo de

InversiOn Cerrado ascendente a RD$1,500,000,000 emitidos y colocados por RD$1,500,000,000, que 10s recursos

obtenidos serdn utilizados para conservar el capital de 10s activos del Fondo y generar rendimientos para sus

aportantes, sean Cstos personas fisicas o juridicas, con apego al principio de distribuciOn de riesgos.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Fondo y al Portafolio de inversiones, notamos

que 10s recursos colocados a la fecha del informe ascendentes a RD$1,500,000,000 mds el excedente por prima
recibida en las colocaciones por un valor de RD$58,902,579.64 correspondientes a las emisiones vigentes, fueron
utilizados para incrementar el Portafolio de Inversiones en Titulos de Valores de Deuda y Certificados de DepOsitos,

mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta pUblica. Los cuales fueron
contabilizados dentro del portafolio del Fondo de InversiOn Cerrado para conservar el capital de 10s activos del
Fondo y generar dividendos para sus aportantes.

El detalle de las inversiones de titulos y valores relacionados con el mercado de valores realizadas con parte de

10s recursos recibidos desde el inicio del Fondo hasta el 30 de junio de 2018, es el siguiente:

Compra de Titulos . .
,

Tipo de Titulo Valor
Entidad

Banco Central de la Repiiblica Dominicana Certificado de inversiOn 1 ,046,575,008.01

Banco Central de la Repiiblica Dominicana Notas de renta fija 2,738,041,666.15

Ministerio de Hacienda de la Republica
Bonos 615,487,884.87

Dominicana

Banco Popular Dominicano, S. A. Banco MUltiple Certificado de depOsito 5,500,000.00

Total Titulos comprados (Anexo 3): 4,405,604, 559.03

Venta de Titulos Valor
Tipo de Titulo

Entidad

Banco Central de la Repiiblica Dominicana Certificado de inversiOn 1,245,050,614.50

Banco Central de la Repiiblica Dominicana Notas de renta fija
95·j 9j9 1?5 9?

Ministerio de Hacienda de la Repijblica
Certificado de inversiOn 317,780,144.58

Dominicana

Ministerio de Hacienda de la Repijblica
Dominicana

Bonos 340,949,451.66

Banco Popular Dominicano, S. A. Banco MUltiple Certificado de inversiOn 5,500,000.00

Total Titulos vendidos 2,864,199,336.66
(Anexo 3):

Total neto invertido al 30 de
junio de 2018: -1,541,405,222.37
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Tat y como establece el Prospecto de EmisiOn, 10s rendimientos del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago

Recurrente Popular se realizardn en pagos mensuales. La Sociedad Administradora de Fondos de InversiOn Popular,

S. A. (AFI Popular, S. A.), procederd a la distribuciOn de hasta el cien por ciento (100%) de 10s beneficios
acumulados netos de gastos y comisiones, es decir, que el monto de beneficios a distribuir puede ir de cero a cien

por ciento (0%
-

100%) de 10s beneficios del Fondo acumulados netos de gastos y comisiones generados por el
portafolio al corte del Ultimo dia de cada mes. La fecha de pago serd dentro de 10s prOximos cinco (5) dias

calendario despuCs de la fecha de corte. La distribuciOn de 10s beneficios es aprobada por el ComitC de

lnversiones.

El ComitC de InversiOn apoyado en las condiciones del Prospecto de EmisiOn, asi como en el Reglamento

Interno que avala el Fondo realizO una estimaciOn de 10s rendimientos a obtener por las cuotas de participaciOn
emitidas, determinando la realizaciOn anual de un 10% aproximadamente menos gastos y comisiones por un
2% aproximadamente para la obtenciOn de una tasa neta de rendimiento anual aproximado de un 8%. Quedando

dicho pardmetro dentro de 10s porcentajes establecidos de 0% a 100% para la distribuciOn de dividendos, ver mds

detalle en 10s pdrrafos siguientes.

DistribuciOn de beneficios acumulados netos del Fondo:

1. En la Segunda ResoluciOn del Acta de Asamblea del ComitC de Inversiones celebrada en fecha 27 de a b r i 1

de 2018, 10s miembros del ComitC de Inversiones aprobaron la distribuciOn de dividendos correspondiente
al periodo de abril de 2018, con fecha de corte 30 de abril de 2018, el dividendo equivale a RD$6.66,

correspondiente al interCs anualizado de un 8% cdlculo en base al valor cuota RD$1,000.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 (RD$6.66) por cada cuota
de participaciOn, obtenida de la operaciOn matemdtica de dividir 10s dividendos pagados entre las

RD$1 ,500,000,000 cuotas de la primera EmisiOn, el detalle del cdlculo realizado es el siguiente:

EmisiOn 1

1 2 3=2/12 4= 1*3

Cuotas Tasa Tasa Dividendos
colocadas anualizada mensual pagados

1,500,000.00 8% 0.666% 9,990,000.00

Nota: para la determinaciOn de 10s dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada por un

valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de 10s primeros dos decimates multiplicado por
las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 30 de abril de 2018, fueron pagados a traves de Cevaldom, DepOsito

Centralizado de Valores, S. A. en fecha 05 de mayo de 2018, el valor pagado representa un 5% de

10s beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el portafolio al corte del pago,

cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el Prospecto de la EmisiOn.

Ver Anexo 1.

2. En la Segunda ResoluciOn del Acta de Asamblea del ComitC de lnversiones celebrada en fecha 30 de

mayo de 2018, 10s miembros del ComitC de Inversiones aprobaron la distribuciOn de dividendos
correspondiente al periodo de mayo de 2018, con fecha de corte 30 de mayo de 2018, el dividendo
equivale a RD$6.66, correspondiente al interCs anualizado de un 8%, cdlculo en base al valor cuota
RD$1,000.00.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 (RD$6.66 por cada

cuota de participaciOn, obtenida de la operaciOn matemdtica de dividir 10s dividendos pagados entre
las 1,500,000,000 cuotas de la segunda EmisiOn, el detalle del cdlculo realizado es el siguiente:

EmisiOn 1

1 2 3=2/12 4= 1*3

Cuotas Tasa Tasa Dividendo
colocadas anualizada mensual pagado

1,500,000.00 8% 0.666% 9,990,000.00
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Nota I: para la determinaciOn de 10s dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada por
un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de 10s primeros dos decimates multiplicado
por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 31 mayo de 2018, fueron pagados a travCs de Cevaldom, DepOsito

Centralizado de Valores, S. A. en fecha 05 de junio de 2018, el valor pagado representa un 5% de 10s

beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el portafolio al corte del pago,

cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el Prospecto de la EmisiOn.

Ver Anexo 1.

3. En la Segunda ResoluciOn del Acta de Asamblea del ComitC de lnversiones celebrada en fecha 29 de

junio de 2018, 10s miembros del ComitC de lnversiones aprobaron la distribuciOn de dividendos
correspondiente al periodo de junio de 2018, con fecha de corte 30 de junio de 2018, El dividendo a

pagar equivale a la suma de seis pesos con 66/100 (RD$6.66), correspondiente al interCs anualizado de

un 8%, cdlculo en base al valor cuota RD$1,000.00.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 (RD$6.66) por cada

cuota de participaciOn, obtenida de la operaciOn matemdtica de dividir 10s dividendos pagados entre
las 1 ,500,000,000 cuotas de la tercera EmisiOn, el detalle del cdlculo realizado es el siguiente:

EmisiOn 1

1 2 3=2/12 4= 1*3

Cuotas Tasa Tasa Dividendo
colocadas anualizada mensual pagado

1,500,000.00 8% 0.666% 9,990,000.00

Nota I: para la determinaciOn de 10s dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada por
un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de 10s primeros tres decimates multiplicado
por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 30 de junio de 2018, fueron pagados a travCs de Cevaldom, DepOsito

Centralizado de Valores, S. A. en fecha 05 de julio de 2018, el valor pagado representa un 5% de 10s

beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el portafolio al corte del pago,

cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el Prospecto de la EmisiOn.

Ver Anexo 1.

i) La colocaciOn y negociaciOn de 10s valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emisiOn

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de AplicaciOn,

asi como tambiCn en el Contrato de EmisiOn y en el Prospecto de EmisiOn y a 10s y documentos puestos a

nuestro conocimiento; BOO Auditoria, S. R. L., verificO el cumplimiento de las responsabilidades asumidas

por la Administradora de Fondos de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), Administradora del Fondo

de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor aprobado total de RD$1,500,000,000

colocados, aprobado y emitidos al 30 de junio de 2018, mds la prima, 10s cuales fueron de

RD$58,902,579.69 y recibido en efectivo por un total general de RD$1,558,902,579.64.

Verificamos que, al 30 de junio de 2018, segiin informaciones suministradas por la Administradora del Fondo

de InversiOn Cerrado y validadas por CEVALDOM, pudimos comprobar que, del primer, segundo, tercera y
ampliaciOn de la tercera emisiOn ciel programa de emisiones por un total de RD$1,500,000,000 y recibidos
en efectivo RD$1,558,902,579.69, se encuentran vigentes el total de las cuotas que lo conforman; cuyo
patrimonio neto al 30 de junio de 2018, se detalla en el Anexo 5.

Verificamos que al 30 de junio de 2018, existe una diferencia de RD$227,503.45 entre 10s dato presentados

en el listado ciel valor de la cuota del fondo suministrada a nosotros por la Administradora del Fondo por

valor de RD$1,598,677,662.04, versus el listado de tenedores facilitados por CEVALDOM, y que pudimos

comprobar por valor de RD$1,598,905,165.49; dicha diferencia segiin nos confirmO la Administradora del
Fondo, obedece a que por ser el 30 de junio de 2018 sdbado, CEVALDOM confirma en sus sistema las

informaciones con fecha del siguiente dia laborable, en este caso 2 de julio de 2018. Pudimos validar que

esta informaciOn es razonable.
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i) ActualizaciOn de la calificaciOn de riesgo del fondo de inversiOn, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisiOn

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emisiOn, en el informe de calificaciOn de

fecha julio de 2018, mantiene un riesgo de crCdito en A"fa, y riesgo de mercado en M4 al Fondo de InversiOn

Cerrado de Renta Fija Pago Recurrente Popular. Ver detalle de estas calificaciones en el historial de las

mismas en el Anexo 4.

· Tat como se presenta en el lnforme de calificaciOn de riesgo de junio de 2018, de Feller Rate nos

indica: La calificaciOn A"fa sustenta en una cartera estable, manteniendo una alta solvencia en el
activo subyacente y una alta liquidez y capacidad de generaciOn de flujos de sus inversiones, que
ha permitido entregar dividendos de manera mensual. Considera que el Fondo se ha colocado
completamente y que es gestionado por una administradora que posee un alto nivel de estructuras
y politicas para la gestiOn de fondos, y equipos suficientes para un adecuado manejo de carteras,
control y seguimiento a 10s fondos; asimismo, cuenta con el respaldo de su controlador, uno de 10s

principales grupos econOmicos de Repiiblica Dominicana.

k) Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el reglamento interno, en 10s

casos que corresponda

De acuerdo al Articulo 14 del Reglamento lnterno ciel Fondo de InversiOn, por razones de fuerza mayor, caso

fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podrd, previa aprobaciOn de la SlV, acceder, a travCs de la

Administradora de Fondos de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), a lineas de crCdito de entidades
de intermediaciOn financiera que en total no superen el diez por ciento (10%) de su portafolio de

inversiones y por un plazo mdximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y activos que forman parte del
patrimonio del Fondo, no podrdn en ningUn caso, constituirse como garantia del indicado prCstamo.

Por otro lado, de acuerdo al pdrrafo del Articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R- CNV-

2013-33-MV, 10s Fondos Cerrados podrdn endeudarse con entidades de intermediaciOn financiera, reguladas

por la Superintendencia de Bancos, por razones distintas a las establecidas en el pdrrafo precedente,
cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo, en cuyo caso podrd

otorgar como garantia sus activos. El objetivo ciel endeudamiento es aumentar la rentabilidad via el
apalancamiento, en un momento donde se puedan conseguir tasas de fondeo en el sistema financiero
inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado de valores. En ese sentido, Fondo de InversiOn Cerrado

Renta Fija Pago Recurrente Popular, es un Fondo que puede apalancarse por hasta el treinta por ciento (30%)

del valor del portafolio de inversiones, pudiendo otorgar estos en garantia. El monto de 10s prCstamos se

utilizard para invertir en activos. La tasa de interCs que pagard el Fondo por el endeudamiento en ningiin
caso podrd ser mayor que la tasa de interCs activa promedio ponderada publicada por el Banco Central de

Repiiblica Dominicana correspondiente al Ultimo mes.

Para el trimestre de julio a septiembre de 2015, al Fondo le fue aprobada una linea de crCdito con el Banco

Popular Dominicano, S. A., Banco Miiltiple, por un valor de RD$300,000,000 a una tasa del 7.00% anual,

cuyos intereses serdn pagaderos mensualmente, con el fin de realizar la compra de 10s Ultimos titulos.

El nivel de endeudamiento del Fondo no excediO el porcentaje establecido en el reglamento interno del
fondo que fue aprobado por la SlV. Ver anexo 6.

Al 30 de junio de 2018, presenta un balance consumido de RD$450,000,000 a una tasa del 9% anual, cuyos

intereses son pagaderos mensualmente al Banco Popular Dominicano, S. A., Banco MUltiple. Sobre la tasa de

interCs de la linea de crCdito, procedimos a comparar con la tasa de interCs activa promedio ponderada

durante su vigencia notando que cumple con lo establecido en el Articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de

la Norma No. R-CNV-2013-33-MV para lo relativo a la tasa de interCs a considerar. Ver anexo 7.

I) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remisiOn periOdica del fondo de inversiOn
a la Superintendencia conforme a lo establecido en la normativa

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones relacionadas al
Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, a la Superintendencia del Mercado de

Valores de la Repiiblica Dominicana (SlV), y otras entidades o personas que guarden relaciOn con el Fondo,

con la finalidad de tener conocimiento de 10s temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el
cumplimiento del Fondo en cuanto a 10s documentos e informaciones que debe remitir periOdicamente a
dicha Entidad u otros.
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Un detalle de las comunicaciones enviadas trimestralmente por la Administradora relacionadas al fondo,
es como sigue:

Conforme a la

Conforme comunicaciOn
al de acuse de

. .. . . . calendario recibo de la
..Descripcion Perlodlcldad Observacion

de la SlV SlV

Estados Financieros auditados,
conjuntamente con el Acta del Consejo

de AdministraciOn de la Sociedad

Administradora que aprueba dichos
11 de mayo 14 de mayo de

(")estados. En el caso de 10s Fondos de Anual

. .. .
de 2018 2018

inversion cerrados el estado auditado
deberd contar adicionalmente con la

aprobaciOn de la Asamblea de

Aportantes del Fondo.

Como informaciOn complementaria, 10s

Estados Financieros Auditados

correspondientes a 10s fondos de

inversiOn, la sociedad administradora
deberd remitir un informe de

cumplimiento regulatorio, el cual
incluya la verificaciOn de:

I) La politica de inversiOn establecida
en el prospecto de emisiOn, en el
reglamento interno o en las normas

complementarias que al respecto dicte
la superintendencia.

2) La adecuada valorizaciOn de 10s

activos que conforman el o 10s fondos

de inversiOn administrados.

3) La diversificaciOn de 10s activos que 11 de mayo 14 de mayo de
(*)

.
Anual

conforman el o 10s portafobos de de 2018 2018

inversiOn del o 10s fondos de inversiOn

administrados, en funciOn de 10s

criterios y limites establecidos en la

norma de cardcter general.

4) Excesos en 10s limites de inversiOn o

inversiones no previstas.

5) La politica de endeudamiento
establecida en el prospecto emisiOn, en

el reglamento interno o en las normas

complementarias establecidas por esta

Superintendencia.

6) Entre otras disposiciones

establecidas en la normativa
complementaria que al respecto dicte
la Superintendencia.

DeclaraciOn jurada del presidente o

ejecutivo principal y del ejecutivo de
Anual

11 de mayo 14 de mayo de
(*)

finanzas, estableciendo que la persona de 2018 2018

se compromete con la veracidad,
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exactitud y razonabilidad de las

informaciones remitidas.

Carta de gerencia, para fines exclusivos 11 de mayo 14 de mayo de

de supervision.
Anual

' " de 2018 2018
(*)

Informe ejecutivo de control interno 11 de mayo 14 de mayo de

.
Anual

respecto al fondo, si corresponde. de 2018 2018
(*)

DeclaraciOn jurada bajo la firma de

compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario PUblico,

en la que se establezca que el 11 de mayo 14 de mayo de

Administrador ciel Fondo no se
Anual

de 2018 2018
(*)

encuentra dentro de las inhabilidades
establecidas en el Articulo 216

(lnhabilidades) del Reglamento.

Estado de situaciOn financiera, Estado

de Resultados presentado de forma
acumulada y comparativa con el mismo

periodo del aiio anterior, balance de 14 de mayo 14 de mayo de
.

comprobaciOn detallado (saldo inicial,
Mensual

de 2018 2018
Ninguna

debito, crCdito y saldo final) y la

composiciOn de la cartera de

inversiones. Abril 2018

Estado de situaciOn financiera, Estado

de Resultados presentado de forma
acumulada y comparativa con el mismo

periodo del aiio anterior, balance de
Mensual

14 de junio 14 de junio de
Ninguna

comprobaciOn detallado (saldo inicial, de 2018 2018

debito, crCdito y saldo final) y la

composiciOn de la cartera de

inversiones. Mayo 2018

Estado de situaciOn financiera, Estado

de Resultados presentado de forma
acumulada y comparativa con el mismo

periodo del aiio anterior, balance de 13 de julio 12 de julio de

.. . . .
Mensual Ninguna

comprobacion detallado (saldo imcial, de 2018 2018

debito, crCdito y saldo final) y la

composiciOn de la cartera de

inversiones. Junio 2018

Balance general, estado de resultados,

estado de flujo de efectivo y estado de
. .

. . . . . .
30 de julio 23 de julio de

cambios en el patrimonio intermedio Tnmestral Ninguna

(abril a junio 2018), comparativos con
de 2018 2018

el trimestre anterior.

lnforme de revisiOn de la calificaciOn
. .

de nesgo de la emision - Feller Rate, S. Trimestral
30 de julio 20 de julio de

' " ' Nrnguna

R. L., (abril a junio 2018)
de 2018 2018

lnforme sobre ValoraciOn y Estructura 30 de uli 23 de ii d
de 10s Activos que constituyen el Fondo Tnmestral j o ju o e

Ninguna

de InversiOn; (abril a junio 2018)
de 2018 2018
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(*) Notamos diferencias de fechas entre la indicada en el calendario de remisiOn de informaciOn de la SIV versus

en la que se realizO la entrega, la misma corresponde a que en fecha 11 de mayo 2018, la DirecciOn de

Participantes de la SlV informO mediante Circular C-SIV-2018-03-MV de fecha 10 de mayo de 2018 que por
motivos del aniversario de la instituciOn estarian laborando el viernes 11 de mayo de 2018 hasta las 12: 00 p.

m., reincorpordndose a sus labores el lunes 14 de mayo de 2018, en horario regular. Por lo que, la remisiOn

de documentos requeridos se realizaria el tunes 14 de mayo de 2017.

En el detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIV, no estdn consideradas las obligaciones de

remisiones de informaciones de la Administradora de Fondos de InversiOn como tat, asi como las

informaciones mensuales y diarias propias del Fondo.

En fecha 6 de julio de 2018, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la ResoluciOn R-

CNV-2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pdgina

web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana, notando que, a

la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de 10s requerimientos en dicho Articulo.

m) Cualquier situaciOn o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interCs en sus actuaciones
frente a 10s aportantes o con la sociedad administradora

Durante el trimestre de abril-junio 2018, conforme a 10s datos e informaciones y documentos puestos a

nuestro conocimiento y a 10s resultados obtenidos de nuestra revisiOn, y a la comunicaciOn recibida de fecha

10 de julio de 2018, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

n) Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad administradora en

relaciOn con el fondo de inversiOn

Durante el trimestre de abril-junio 2018, conforme a 10s datos e informaciones y documentos puestos a

nuestro conocimiento y a 10s resultados obtenidos de nuestra revisiOn, y a la comunicaciOn recibida de la

AdministraciOn de fecha 10 de julio de 2018, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

O) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversiOn y de la sociedad administradora que
pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de inversiOn (laboral, administrativo, causas de
fuerza mayor etc.)

Durante el trimestre de abril-junio 2018, conforme a 10s resultados obtenidos de nuestra revisiOn y a la

comunicaciOn recibida por nosotros de fecha 10 de julio de 2018, no existieron situaciones a revelar en el
presente informe que pueda entorpecer el funcionamiento del Fondo de InversiOn.

p) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal

o administrativo incoados contra el fondo de inversiOn

Obtuvimos informaciOn de 10s asesores legales internos de la Administradora del Fondo de InversiOn y del Fondo

de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente en la misma nos indican que no existen asuntos legates

pendientes relacionados con las actividades propias de la Administradora ni de la EmisiOn segiin

comunicaciones recibidas por 10s asesores legates del fondo en fecha 04 de julio de 2018.

g) Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emisiOn del fondo

Durante el trimestre abril a junio 2018, conforme a las comunicaciones expresadas en el literal I), no se

realizaron modificaciones al Contrato de EmisiOn. Tat como se indica el inciso t), secciOn acta de asambleas

de aportantes, durante el trimestre se aprobaron resoluciones para someter cambios al Reglamento lnterno,
al Prospecto de EmisiOn y a cualquier otro documento que respalde al Fondo para su adecuaciOn a la nueva

Ley del Mercado de Valores No. 249-17, asi como las disposiciones de la norma vigente que regula el mercado.
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r) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora, incluyendo aquellos relativos
al administrador y miembros del comitC de inversiones del fondo de inversiOn que corresponde

Mediante comunicaciOn recibida de la Administradora del fondo de fecha 10 de julio de 2018, observamos que,

durante el trimestre de abril a junio 2018, la Entidad procediO a nombrar al Sr. Mario R, SaviMn Mera, como

Comisario de Cuentas de la Sociedad Administradora en fecha 2 de julio de 2018, en sustituciOn del Sr. Miguel

a. Lueje Cheas tras la presentaciOn de su formal renuncia en fecha 28 de mayo de 2018. El ComitC de

Inversiones no presentO cambios durante el trimestre.

La estructura administrativa del Fondo no presentO cambios, con relaciOn a la Administradora, en fecha 26 de

abril de 2018 mediante Asamblea General Extraordinaria - Ordinaria fueron nombrados miembros ciel Consejo

de AdministraciOn de AFI Popular, 10s seiiores Miguel E, Niiiiez y Edward Baldera, respectivamente.

S) El cumplimiento de la sociedad administradora, 10s miembros del comitC de inversiones y demcis

subordinados de la sociedad administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas
que le sean aplicables en relaciOn al fondo de inversiOn

Durante el trimestre de abril- junio 2018, conforme a 10s datos y documentos puestos a nuestro conocimiento
y a 10s resultados obtenidos de nuestra revisiOn, asi como tambiCn a la comunicaciOn de la AdministraciOn

recibida por nosotros de fecha 12 de abril de 2018, dar a conocer asuntos ordinarios del fondo de abril de

2018, observamos el cumplimiento de la Sociedad Administradora, miembros del ComitC de lnversiones y
demds subordinados de la misma, las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean

aplicables en relaciOn al fondo de inversiOn, por lo que no existen situaciones a revelar en el presente
informe.

t) Cualquier otra obligaciOn establecida en el prospecto de emisiOn, el contrato de servicios, el
reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso

que conlleve implicaciones juridicas, de reputaciOn o econOmicas para la sociedad administradora y el
fondo de inversiOn

Hechos posteriores

· En fecha 5 de julio de 2018, fue celebrada la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, para dar
a conocer y aprobar las modificaciones al Prospecto de EmisiOn, Reglamento Interno del fondo y cualquier
otro documento que respalde el Fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn a la nueva Ley 249-17

del Mercado de Valores, asi como a las disposiciones de la Norma vigente que regula las Sociedades

Administradoras de Fondos y 10s Fondos de InversiOn, ResoluciOn R-CNV-2017-35-MV.

Nivel de Liquidez:

Tat como establece en el Prospecto de ColocaciOn del Fondo este contard con una apropiada liquidez acorde

a sus necesidades y objetivos de inversiOn, con un minimo de cero punto veinticinco por ciento (0.25%)

y un mdximo de veinte por ciento (20%) ciel valor de su portafolio, no obstante nos percatamos de la

Administradora del Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fi ja Pago Recurrente Popular para el trimestre abril-
junio 2018, presento un excedente en el porciento de liquidez establecido en el Prospecto de ColocaciOn del
Fondo el cual sobrepaso el indice por un 0.25% para un total de 20.25%, en fecha 26 de julio de 2018, en

respuesta a esta situaciOn la Administradora nos comunicO que en fecha 29 de junio de 2018, se registrO un

exceso temporal siguiendo la estrategia de inversiOn del Fondo, y que en fecha 26 de junio de 2018, ingresO

efectivo producto de la linea de crCdito tomada, estos recursos se usaron para cumplir algunas operaciones y

compra de titulos la primera semana de julio por lo que el indice se adecuO en fecha 04 de julio de 2018, por
lo que procedimos a validar el cumplimiento a las normativas donde nos percatamos de que la Administradora
notificO a la Superintendencia ciel Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana (SlV), la ocurrencia de este
hecho mediante comunicaciones escritas de fecha 27 de junio de 2018, y una vez esta fue adecuado tambiCn

se le fue notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repijblica Dominicana (SlV).

Ver Anexo 2.
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El efectivo se mantendrd invertido hasta en un cien por ciento (100%) en depOsitos en entidades de

intermediaciOn financiera del sistema financiero nacional, con una calificaciOn de riesgo minima equivalente
a grado de inversiOn, depOsitos de disponibilidad inmediata o en otros depOsitos o valores de oferta pUblica

de liquidaciOn inmediata.

En comunicaciOn de fecha 31 de enero de 2017, segiin disposiciOn de la Superintendencia del Mercado de

Valores de la Repilblica Dominicana (SlV), se indicO la inclusiOn para el cdlculo del indice de liquidez las

cuentas corrientes y de ahorro. Siendo esto aplicado por el fondo a partir del 31 de enero de 2017. Ver efecto
en el cdlculo en el Anexo 2.

LiquidaciOn anticipada:

Durante el trimestre de abril-junio 2018, segiin las informaciones financieras suministradas por la

Administradora del Fondo de InversiOn Cerrado pudimos observar que no se realizaron liquidaciones anticipadas
de las cuotas de participaciOn que ascienden a un valor de RD$1,598,677,662.04. Ver anexo 5.

EnajenaciOn de acciones a la Administradora:

Durante el trimestre de abril a junio de 2018, no se han producido enajenaciOn de las acciones de la

Administradora del Fondo de InversiOn, este hecho fue confirmado mediante variaciOn analitica y

comunicaciOn recibida de fecha 10 de julio de 2018.

El detalle de la composiciOn accionaria y la participaciOn porcentual de la Administradora del Fondo de

lnversiones se muestra en el Anexo 8.

Actas de asambleas celebradas

Durante el trimestre de abril-junio 2018, se realizaron las siguientes actas tanto del ComitC de

InversiOn, como ordinaria y extraordinaria a nivel de aportantes:

Actas de ComitC de Inversiones

· El acta de ComitC de lnversiones No. CI-EXT-01-2018-FI correspondiente a la fecha 5 de abril de 2018,

donde ratifica el acta de la sesiOn ordinaria anterior de fecha 29 de marzo de 2018 No. CI-NP-01-2018-

FI, se aprueba el sometimiento ante la asamblea de aportantes de la propuesta de modificaciOn al

prospecto de emisiOn, reglamento interno del fondo de inversiOn cerrado renta inmobiliaria de dOlares

popular y cualquier otro documento que respalde el fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn

a la nueva ley No. 249-17 del mercado de valores, asi como a las disposiciones de la norma vigente que

regula las sociedades administradoras de fondos y 10s fondos de inversiOn, resoluciOn R-CNV-2017-35-MV,

asi como dar por conocido la situaciOn actual del fondo de inversiOn cerrado renta inmobiliaria dOlares

popular y del mercado del fondo de inversiOn inmobiliarios.

· El acta de ComitC de Inversiones No. CI-EXT-01-2018-FC correspondiente a la fecha 05 de abril de 2018,

donde se aprueba el sometimiento ante la Asamblea de Aportantes de la propuesta de modificaciOn al

Prospecto de EmisiOn, reglamento interno del fondo de inversiOn cerrado renta capitalizable Popular y

cualquier otro documento que respalde el fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn a la nueva

Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como a las disposiciones de la Norma vigente que regula las

Sociedades Administradoras de fondos y 10s Fondos de InversiOn, ResoluciOn R-CNV-2017-35-MV, para su

posterior remisiOn a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repilblica Dominicana para fines
de autorizaciOn y se da por conocido la situaciOn actual del fondo de inversiOn cerrado renta fija
capitalizable popular y del mercado de 10s fondos de inversiOn cerrados.

· El acta de ComitC de lnversiones No. CI-EXT-01-2018-FPR correspondiente a la fecha 05 de abril de 2018,

donde se ratifica el acta de la sesiOn ordinaria anterior de fecha 29 de marzo de 2018 No. CI-NP-03-2018-

FPR, sc aprueba el sometimiento ante la asamblea de aportantes de la propuesta de modificaciOn al

prospecto de emisiOn, reglamento interno del fondo de inversiOn cerrado renta fija pago recurrente
Popular y cualquier otro documento que respalde el fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn

a la nueva ley No. 249-17 del mercado de valores, asi como a las disposiciones de la norma vigente que

regula las sociedades administradoras de fondos y 10s fondos de inversiOn, resoluciOn R-CNV-2017-35-MV,

para su posterior remisiOn a la Superintendencia ciel Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana para

fines de autorizaciOn y se da por conocida la situaciOn actual del fondo de inversiOn cerrado renta fija
pago recurrente popular y ciel mercado del fondo de inversiOn inmobiliarios.

Pdgina 13 de 27



0

· El acta de ComitC de Inversiones No. CI-NP-04-2018-FPR correspondiente a la fecha 27 de abril de 2018,

donde se ratifica el acta de la sesiOn ordinaria anterior de fecha 05 de abril del 2018 No. CI-EXT-01-2018-

FPR, aprobar el pago de dividendos correspondiente al periodo abril 2018 del fondo de inversiOn cerrado
renta fija pago recurrente Popular, con fecha de corte al 30 de abril de 2018. El dividendo a pagar

equivale a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 por cuota, se da por conocido la situaciOn actual
del fondo de inversiOn cerrado renta fija pago recurrente Popular, asi mismo aprobar el sometimiento
ante asamblea de aportantes la propuesta de modificaciOn al prospecto de emisiOn, reglamento interno
de fondo de inversiOn cerrado renta fija pago recurrente popular y cualquier otro documento que
respalde el fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn a la nueva Ley NO.249-17 del Mercado de

Valores, asi como a las disposiciones de la norma vigente que regula las sociedades administradoras de

fondos y 10s fondos de inversiOn, resoluciOn R-CNV-2017-35-MV, para su posterior remisiOn a la

superintendencia del mercado de valores de la RepUblica Dominicana para fines de autorizaciOn.

· El acta de ComitC de Inversiones No. CI-NP-05-2018-FPR correspondiente a la fecha 30 de mayo de 2018,

donde se ratifica el acta de la sesiOn ordinaria anterior de fecha 27 de abril del 2018 No. CI-NP-04-2018-

FPR, se aprueba el pago de dividendos correspondiente al periodo mayo 2018 del fondo de inversiOn

cerrado renta fija pago recurrente Popular, con fecha de corte al 31 de mayo de 2018. El dividendo a

pagar equivale a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 por cuota, asi mismo dar por conocida la

situaciOn actual del fondo de inversiOn cerrado renta fija pago recurrente Popular.

Actas de Asamblea de Aportantes

· Mediante acta de asamblea convocada en fecha 27 de abril de 2018, se hace constar la falta de quOrum

para la celebraciOn de la asamblea general para conocer asuntos ordinarios y extraordinarios de

aportantes del fondo de inversiOn cerrado de renta fija capitalizable popular. Luego de validar que no

se reuniO el quOrum requerido para la vdlida constituciOn de la asamblea, el presidente de la misma,

seiior Carlos Alberto Ortega Cordero actuando en nombre de BOO Auditoria, S.R.L., en su calidad de

representante comijn de aportantes, tuvo a su vez que realizar las funciones de secretario y/o dar
testimonio de lo acontecido, en tat sentido certificO que el conocimiento y deliberaciOn sobre el orden

del dia a tratar presentado por la administradora y el cual consistia en:

-
Orden del dia de 10s asuntos ordinario: 1 Conocer y aprobar 10s estados financieros auditados de

El Fondo. 2 Designar 10s auditores externos de El Fondo; y 3 Remover, asignar o ratificar al

representante de la masa de aportantes de El Fondo.

-
Orden del dia de 10s asuntos extraordinarios: Unico: Conocer sobre la propuesta de modificaciOn

al prospecto de emisiOn, reglamento interno de El Fondo y cualquier otro documento respalde el
fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn a la nueva ley NO.249-17 del mercado de

valores, asi como a las disposiciones de la norma vigente que regula las sociedades

administradoras de fondos y 10s fondos de inversiOn, resoluciOn R-CNV-2017-35-MV.

·
El acta de la asamblea general para conocer de asuntos ordinarios y extraordinarios de aportantes del
fondo de inversiOn cerrado renta fija capitalizable popular, celebrada en fecha 18 de mayo de 2018 en

virtud de segunda convocatoria publicada en fechas 8 y 10 de mayo del 2018 en el periOdico El Caribe.

Donde se aprueba 10s estados financieros auditados del periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2017

del fondo de inversiOn cerrado renta fija capitalizable popular inscrito en el registro de Mercado de

Valores como SIVFIC-005, tal y como han sido presentados por administradora de fondos de inversiOn

Popular, S.A., se aprueba Pricewaterhousecoopers lnteramericana, S.A. (PWC) por el periodo de un (I)
akio, como firma de Auditores externos del fondo de inversiOn cerrado renta fija capitalizable popular
inscrito en el registro del mercado de valores como SIVFIC-005, asimismo se otorga formal descargo a la

firma BOO Auditoria, S.R.L. en su calidad de representante comiin de aportantes del fondo (actualmente
representante de la masa de aportantes), por todos 10s actos realizados en el ejercicio de sus funciones
durante el periodo que finalizO en fecha 31 de diciembre del 2017. De igual modo ratificar a BOO

Auditoria, S.R.L. como representante comUn de aportantes del fondo de inversiOn cerrado renta fija
capitalizable Popular, inscrito en el registro del mercado de valores como SIVFIC-005.
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Adicionalmente se aprueba que se someta a la superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica
Dominicana las modificaciones al reglamento interno, prospecto de emisiOn y cualquier otro documento
que respalde el fondo, con el propOsito principal de su adecuaciOn a la nueva Ley No. 249-17 del Mercado

de Valores, asi como a las disposiciones de la norma vigente que regula las sociedades administradoras de

fondos y 10s fondos de inversiOn, resoluciOn R-CNV-2017-35-MV, para que luego de obtenida la aprobaciOn

de la superintendencia ciel mercado de valores, dichas modificaciones sean sometidas a la consideraciOn

de la superintendencia del Mercado de Valores, dichas modificaciones sean sometidas a la consideraciOn

de una asamblea extraordinaria de aportantes para la aprobaciOn final y definitiva.

Otros procedimientos:

Ademds de 10s procedimientos expresados en 10s pdrrafos anteriores, conforme a las condiciones establecidas
en el Prospecto de EmisiOn, realizamos 10s siguientes procedimientos:

· Solicitamos a la Administradora de Fondos de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), la Carta de

RepresentaciOn correspondiente al trimestre abril a junio de 2018, documento que resume de manera

general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisiOn, relacionados con la integridad de

las transacciones revisadas y otros asuntos.

· La Administradora de Fondos de InversiOn Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), nos suministrO la

comunicaciOn que le fue enviada por CEVALDOM, en la misma pudimos confirmar 10s valores de la emisiOn

vigente, cuyos datos validamos con 10s montos registrados en la contabilidad del Fondo.

· En fecha 20 de julio de 2018, recibimos una comunicaciOn de la Administradora informando sobre la

ocurrencia de hechos posteriores importantes relacionados con el Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija

Pago Recurrente despuCs del 30 de junio de 2018 y a la fecha de nuestro informe de 10s cuales hicimos

menciOn en literal t).
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HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situaciOn a mencionar relacionada con 10s puntos incluidos dentro de 10s procedimientos de la

tetra a), hasta la t).
.

Los resultados de nuestra revisiOn, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para 10s aportantes de conservar o vender las cuotas de participaciOn del Fondo de InversiOn Cerrado

Renta Fija Pago Recurrente Popular producto de la emisiOn realizada; dicho informe ha sido preparado
para dar cumplimiento con lo especificado en la' resoluciOn R-CNV-2016-14-MV, emitida por la

Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV). El alcance de esta revisiOn

corresponde al trimestre de abril-junio 2018.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opiniOn sobre 10s

estados financieros del fondo o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no

expresamos tat opiniOn. Si hubiCramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a 10s

procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atenciOn y estos hubiesen sido

reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propOsito de que BOO Auditoria, S. R. L., como Representante

Comiin de aportantes de 10s Fondo de InversiOn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular emitidos
por el fondo, por valor aprobado, colocados y emitidos de RD$1,500,000,000, al 30 de junio de 2018,

RD$1,500,000,000 y de patrimonio neto por un valor de RD$1,598,677,662.04 conforme a 10s

requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-DO, derogada por la Ley 249-17 en

su Reglamento de AplicaciOn 664-12 y Ley de Sociedades 479-OB y sus modificaciones con la Ley 31-ll,
informar sobre 10s resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revisiOn, conforme a 10s objetivos
que nos fueron asignados a nuestra funciOn, por lo que no debe distribuirse con ningUn propOsito mds que
el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron

responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propOsitos.

Pj/jo
30 de julio de 2018

Distrito Nacional, Repijblica Dominicana

Pdgina 16 de 27



. 0

ANEXOS

Pdgina 17 de 27



0 D

Anexo 1

RepresentaciOn Porcentual de Dividendos Pagados:

Meses Resultados acumulados Dividendos Porciento

Abril 2015 394,303.72

Mayo 2015 1,380,967.84 667,000.00 48%

Junio 2015 2,143,243.23 667,000.00 31%

Julio 2015 2,921,614.31 667,000.00 23%

Agosto 201 5 3,737,630.13 677,000.00 18%

Septiembre 2015 4,366,719.51 679,000.00 16%

Octubre 201 5 5,219,549.15 682,000.00 13%

Noviembre 2015 5,180,017.27 675,000.00 13%

Diciembre 2015 5,458,860.95 665,000.00 12%

Enero 2016 6,111,479.05 663,000.00 11%

Febrero 201 6 6,838,480.57 668,000.00 10%

Marzo 2016 7,539,132.72 667,000.00 9%

Abril 2016 7,677,959.02 675,000.00 9%

Mayo 2016 8,287,605.80 665,000.00 8%

Junio 2016 8,836,071.80 665,000.00 8%

Julio 2016 10,268,289.17 1,300,000.00 13%

Agosto 2016 11,516,744.09 1,349,412.36 12%

Septiembre 2016 13,037,056.44 1,800,000.00 14%

Octubre 2016 14,252,257.85 1,425,000.00 10%

Noviembre 2016 18,132,810.30 1,800,000.00 10%

Diciembre 2016 23,586,062.06 2,025,000.00 9%

Enero 2017 26,686,449.52 1,500,000.00 6%

Febrero 2017 28,866,666.66 1,500,000.00 5%

Marzo 2017 34,306,430.12 2,025,000.00 6%

Abril 2017 37,042,018.64 3,375,000.00 9%

Mayo 2017 38,999,664.03 3,375,000.00 9%

Junio 2017 43,775,909.58 3,375,000.00 8%

Julio 2017 55,159,759.95 9,990,000.00 18%

Meses Resultados acumulados Dividendos Porciento
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Agosto 2017 76,646,775.61 9,990,000.00 13%

Septiembre 2017 88,800,024.80 9,990,000.00 11%

Octubre 2017 110,458,168.07 9,990,000.00 9%

Noviembre 2017 176,977,857.88 9,990,000.00 6%

Diciembre 2017 185,993,720.00 11,925,000.00 6%

Enero 2018 193,935,194.55 9,990,000.00 5%

Febrero 2018 195,702,435.53 9,990,000.00 5%

Marzo 2018 204,717,685.82 9,990,000.00 5%

Abril 2018 197,975,702.52 9,990,000.00 5%

Mayo 2018 190,099,151.56 9,990,000.00 5%

Junio 2018 195,821,494.76 9,990,000.00 5%

Total 156,046,412.36
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Anexo 2

indice de Liquidez:

lndice requerido
Mes seqiin Prospecto Indice seqiin el Fondo

Abril 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.11%

Mayo 2015 De 0.25% hasta un 20% 3.41%

Junio 2015 De 0.25% hasta un 20% 5.68%

Julio 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.20%

Agosto 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.90%

Septiembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.25%

Octubre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.26%

Noviembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.31%

Diciembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.38%

Enero 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.37%

Febrero 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.45%

J\Aarzo 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.63%

Abril 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.75%

N\ayo 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.76%

Junio 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.64%

Septiembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.73%

Diciembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.74%

Nlarzo 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.24%

Junio 2017 De 0.25% hasta un 20% 3.14%

Septiembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.15%

Diciembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 2.50%

j\Aarzo 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.90%

junio 2018 De 0.25% hasta un 20% 20.25%
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Anexo 3

ConciliaciOn balance entre titulos y aportes recibidos

Flujo de caja del Fondo

Valores desde el inicio
del Fondo hasta el 30 de

Junio de 2018
RD$

ConciliaciOn balance entre titulos y aportes recibidos

Efectivo recibido de la emisiOn 1,558,902,579.64

Ingresos que incurren entrada de

efectivo

Linea de crCdito 1,739,030,000.00
Cobros de cupones 484,044,384.82

CancelaciOn de COS 1,627,265,529.67
lntereses por certificados de depOsitos 7,301,834.95
lntereses por cuentas corrientes 2,564,498.66
Titulos vendidos (lnciso h) 2,864,199,336.66

Total 8,283,308,164.40

Desembolsos de efectivo
Abono o pago linea de crCdito 1 ,289,030,000.00
Certificado financiero con el BPD 1 ,976,610,777.80
Comisiones por administraciOn 24,328,561.85

Pago de dividendos a 10s aportantes del fondo 146,056,412.36

ComisiOn CEVALDOM 1,452,390.37
ComisiOn lntermediaciOn y LiquidaciOn venta

y compra de Renta Fija 1,793,068.99

Intereses 13,208,245.97

Honorarios 4,390,990.80
Asesoria Legal 326,184.84

Cargos por servicios bancarios 25,520.56

RetenciOn del 1% por ciento 19,172.26

Bolsa de Valores 698,715.97

Pago ltbis Retenido 1,126,597.29

Titulos comprados (lnciso h) 4,405,604,559.03

Total 7,864,671,198.09

Balance final 418,636,966.31

Diferencia 52.88 (a)

Balance en banco: 418,636,913.43

(a) Diferencia ,n.o identificada
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Anexo 4

Historial de calificaciOn de riesgo de Feller Rate, S. R. L.

Fecha del informe
Fecha de estados CalificaciOn Feller Rate

finalncieros
utihzados

Febrero 2015 Septiembre 2014 Afa (N) /M4

Marzo 2015 Diciembre 2014 Afa (N) /M4

Abril 2015 Febrero 2015 Afa (N) /M4

Julio 2015 Junio 2015 Afa (N) /M4

Octubre 2015 Septiembre 2015 Afa (N) /M4

Enero 2016 Diciembre 2015 Afa (N) /M4

Abril 2016 Marzo 2016 Afa (N) /M4

Julio 2016 Junio 2016 Afa (N) /M4

Octubre 2016 Septiembre 2016 Afa (N) /M4

Diciembre 2016 Enero 2017 Afa (N) /M4

Abril 2017 Marzo 2017 Ma (N) /M4

Julio 2017 Junio 2017 Afa (N) /M4

Octubre 2017 Septiembre 2017 Afa (N) /M4

Enero 2018 Diciembre 2017 Afa (N) /M4

Abril 2018 Marzo 2018 A+fa (N) /M4

Julio 2018 Junio 2018 A"fa /M4
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Anexo 5

Cdlculo del valor de Patrimonio neto al cierre operacional:

Total de activos del Total de pasivos del
Periodo Fondo - Fondo = Patrimonio neto

30/06/2015 121,053,393.01
-

20,451,213.26 = 100,602,179.75

30/09/2015 119,908,964.96
-

20,927,672.68 = 98,981,292.28

31/12/2015 119,498,792.93
-

20,791,134.17 = 98,707,658.76

31/03/2016 107,094,066.13
-

6,807,739.59 = 100,286,326.54

30/06/2016 108,342,651.51
-

7,337,534.98 = 101,005,116.53

30/09/2016 304,946,741.90
-

1,304,912.92 = 303,641,828.98

31/12/2016 310,746,142.49
-

914,243.87 = 309,831,898.62

31/03/2017 314,231,663.77
-

864,695.08 = 313,366,968.69

30/06/2017 574,118,334.63
-

51,040,249.63 = 523,078,085.01

30/09/2017 1,746,154,560.19
-

162,653,368.11 = 1,583,501,192.08

31/12/2017 1,763,140,988.08
-

114,351,100.80 = 1,648,789,887.28

31/03/2018 1,902,113,748.17
-

264,569,895.07 = 1,637,543,853.10

30/06/2018 2,065,310,224.83 -
466,632,562.79 = 1,598,677,662.04
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