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Informe del Representante Comiin de los Aportantes del Fondo de Inversiones Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente sobre la aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados con
la Administradora del Fondo de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), quien funge como administradora
del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor de RD$1,500,000,000, mediante
contrato de Representante Comin de Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado firmado en fecha 16 de
febrero de 2015, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su
Reglamento de Aplicacion segln Decreto nlmero 664-12, Titulo Il, Capitulo I, Articulos del 7 al 21, Ley de
Sociedades niimero 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), debidamente registrada en la
SIV, como Administradora de Fondos de Inversion bajo el registro No. SIVAF-007 y cuyo Fondo de Inversién esta
inscrito bajo el registro nimero SIVFIC-004, segin la Sexta Resolucion de fecha 23 de septiembre de 2014
emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcidn de
Representante Comun de Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado, esta sustentado en las responsabilidades
especificadas en la Ley de Mercado de Valores (nimero 19-00), el Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores Decreto No. 664-12 la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada Ley 479-08 y modificada por la Ley 31-11, y las Resoluciones emitidas  por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (SIV) y el Consejo Nacional del Mercado
de Valores; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos
ejecutados y que detallamos a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron realizados (nicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.
A. (AFl Popular, S. A.), como Administradora del Fondo cuyos Aportantes representamos, y que se resumen
como sigue:

a) Autenticidad de los valores representados mediante anotaciones en cuenta

Verificamos que la colocacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por
valor de RD$1,500,000,000, fue debidamente aprobada por el Comité de Inversion de la sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), mediante Acta de Reunién del
Comité de Inversion celebrada el 8 de julio de 2014. Ademas dicha emisidn contd con la aprobacin
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), conforme a la sexta
Resolucion emitida en fecha 23 de septiembre de 2014,

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia de
Cevaldom Depdsito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato
de Servicios para el Registro y Administracion de Valores firmado en fecha 24 de febrero de 2015,
representado por su Director General el Sr. Freddy Rossi SoRé, cuyos datos se correspondieron con las
informaciones presentadas por la Administradora del Fondo de Inversion en el Prospecto de Emision del
Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion de dicho Fondo.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Deminicana, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limith@S&Fﬁrgnde 28
del Reino Unido, y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Con posterioridad a lo detallado anteriormente en fecha 27 de marzo de 2017 mediante comunicacion
nGmero 39012, la SIV aprobd la colocacion primaria de la ampliacion de la Tercera Emision del Fondo de
Inversién Cerrado Renta Fija Pago Recurrente. A partir de esto, se realizaran ampliaciones de la Tercera
Emision, de forma sucesiva hasta agotar el monto del programa. Las emisiones sucesivas y las ampliaciones
correspondientes dentro del programa resultaran en el aumento del patrimonio del Fondo dentro del monto
autorizado.

Detalle antes de la modificacion:

El Programa de Emision contaba antes de la modificacion con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000,
el cual seria colocado en hasta 15 programas de emisiones de RD$100,000,000 cada una, tal como se detalla

a continuacion:

Cantidad de Valor
Cuotas a Nominal de Monto total
Emisiéon Emitir cada cuota Por Emisién Fecha de Emision
1 100,000 RDS$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Veintitrés (23) de marzo de 2015
2 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016
3 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Ocho (08) de agosto de 2016
A determinarse en el Prospecto
4 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
5 100,000 | RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 |  Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
6 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
7 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
8 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacién
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
9 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 | Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Aviso de
10 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Oferta Publica y Prospecto
Simplificado de cada emision
A determinarse en el Prospecto
11 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
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Emision

Cantidad de
Cuotas a Emitir

Valor
Nominal de
cada cuota

Monto total por
Emision

Fecha de Emision

12

100,000

RDS$1,000.00

I
RDS$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision

13

100,000

RD$1,000.00

|
RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision

14

100,000

RD$1,000.00

|
RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision

15

100,000

RD$1,000.00

RD$100;,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria de
cada emision

Totales:

1,500,000.00

RDS1,500,?00,000.00

Detalle después de la modificacion:

El programa de Emisiones modificado cuenta con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000, el cual se
colocara tal y como se detalla a continuacion: |

Valor ‘
Cantidad de Nominal de Monto tptal por
Emision | Cuotas a Emitir cada cuota Emision Fecha de Emision
1 100,000 RDS$1,000.00 RD$10(T,000,000.00 Veintitrés (23) de marzo de 2015
|
2 100,000 RD$1,000.00 RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016
3 100,000 RD$1,000.00|  RD$100,000,000.00(  Ocho (08) de agosto de 2016
Ampliacion
de la 3ra 200,000 RDS$1,000.00 RDS200,000,000.00| Veintitrés (23) de marzo 2017
Emision }
Ampliacién
dela3ra 1,000,000 RDS1,000.00 RD$1,000,000,000.00| Veintinueve (29) de junio 2017
Emision }
Totales 1,500,000.00 RDS 1 ,500,0‘00,000.00

Verificamos que en el Fondo de Inversion al 30 de septiembre de 2017, se recibieron en efectivo por un valor
de RDS1,500,000,000.00 mas una prima de RD$58,902,579.69|para un total de RD$1,558,902,579.69. Los
cuales fueron depositados en la cuenta corriente numero 789656667 del Banco Popular Dominicano, S.
A. Banco Multiple a nombre del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular.
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b)

<)

d)

El excedente por valor de los RD$58,902,579.69 corresponde a la apreciacion que tuvieron las cuotas de

participacién a partir de las operaciones realizadas con los fondos recibidos de la ampliacién de cada
colocacion.

Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles e inmuebles y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacion

Confgrme a lo establecido en el prospecto de emision del fondo, asi como en el Reglamento Interno
verificamos que el Fondo no se posee bienes muebles e inmuebles, por lo que no aplica este literal.

El nivel de cu!nplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el reglamento interno
del fondo de inversion, de acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el ejecutivo de
control interno de la sociedad administradora

Seglin comunicacion de fecha 15 de enero de 2018, el ejecutivo encargado de la supervisién de control
interno respecto al nivel de cumplimiento, nos indica que La Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), ha mantenido un estricto apego al cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Reglamento Interno de los Fondos administrados. Durante el trimestre octubre-
diciembre 2017, conforme a las informaciones puestas a nuestra disposicién no se presentaron violaciones a
la Politica de Inversion del Fondo que nos ocupa, asi como tampoco a las reglas establecidas tanto el
Prospecto como el Reglamento Interno del Fondo.

El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisién de informacion a los aportantes y que la
misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a lo requerido en la normativa

En fecha 22 de enero de 2018, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la Resolucion R-
CNV-2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pagina
web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, notando que a
la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto a las observaciones

f)

y recomendaciones realizadas por los auditores externos al fondo de inversion

El punto de mejora establecido en la Carta de Gerencia, al 31 de diciembre de 2016, por los Auditores
Externos del fondo fue el siguiente:

1. Adecuar el sistema tecnolégico para fortalecer el proceso operativo y contable del Fondo. La
Administradora del Fondo de Inversion Popular indico que durante el trimestre se encontraban en proceso
de pase a produccion varios ajustes al registro contable automatico de las ventas de titulos. Dentro de
los mismos, se incluye que al momento de la venta la prima por amortizar se elimine mediante el registro
de un valor positivo en la columna del haber. Adicionalmente, para mediados de junio se pauto que su
suplidor del sistema realizara una revision integral de los reportes generados por el sistema para
adaptarse a sus necesidades. El pase a produccion se realizé en junio de 2017 de acuerdo a lo estipulado,
y la Administradora del Fondo esta adecuando los portafolios actuales para hacer uso de las mejoras. La
revision integral del sistema con el suplidor ya se inicid y planean concluirla para el mes de septiembre
2017, por lo que la Administradora acogié dicha recomendacion.

Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad administradora a los aportantes
del fondo de inversion conforme a las disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas
del mercado

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, conforme a los resultados obtenidos de nuestra revision y a
la comunicacion recibida por nosotros de fecha 15 de enero de 2018, la Administradora no recibio reclamos
ni consultas por parte de los aportantes.
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)

h)

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratqs de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles que conforman el fondo de inversion y dg las acciones llevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los aportantes

Conforme a lo establecido en el prospecto de la emision como en el Reglamento Interno, el objeto de los
recursos obtenidos, por el mismo seran destinados a invertir/en un portafolio diversificado de valores de
renta fija, por lo cual no esta contemplada la adquisicion de activos fijos, y por tanto no es necesaria la
contratacion de una cobertura de seguros para bienes muebles e inmuebles.

Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de inversion establecida en el
reglamento interno

Verificamos en el Prospecto de Emision del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion en el Fondo
de Inversion Cerrado ascendente a RDS1,500,000,000 emitidos y colocados RD$1,500,000,000, que los
recursos obtenidos seran utilizados para conservar el capital de los activos del Fondo y generar
rendimientos para sus aportantes, sean éstos personas fisicas o juridicas, con apego al principio de
distribucion de riesgos.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financjera del Fondo y el Portafolio de inversiones,
notamos que los recursos colocados a la fecha del informe ascendentes a RD$1,500,000,000 mas el excedente
por prima recibida en las colocaciones por un valor de RD$58,902,579.64 correspondientes a las emisiones
vigentes, fueron utilizados para incrementar el Portafolio de!Inversiones en Titulos de Valores de Deuda y
Certificados de Depositos, mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta
publica. Los cuales fueron contabilizados dentro del portafoliojdel Fondo de Inversion Cerrado para conservar
el capital de los activos del Fondo y generar dividendos para sus aportantes.

El detalle de las inversiones realizada con parte de los recursos recibidos desde el inicio del Fondo hasta el
31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

i |
Compra de Titulos Tipo de Titulo Valor
Entidad ‘
Banco Central de la Republica Dominicana Certificado de inversion 519,787,190.88
Banco Central de la Republica Dominicana Notas dg renta fija
: 2,045,812,873.55
g\;rr\:‘si;ei?;‘ (a:te Hacienda de la Republica Bonos | 384,962,531.16
Banco Popular Dominicano, S. A. Banco Multiple Certific;ado de deposito 5,500,000.00
Total Titulo; comprados: 2,956,062,595.59
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Venta de Titulos Valor
i0o de Ti
Entidad Tipo de Titulo
Banco Central de la Replblica Dominicana Certificado de inversion
698,990,471.60
Banco Central de la RepUblica Dominicana Notas de renta fija
175,027,974.74
hinisterlo de Haclenda de la Republica Certificado de inversion 196,581,411.13
Ilgig:rl‘si:ﬁ‘r:;onge Hacienda de la Republica Bonos 112,461,912.32
Banco Popular Dominicano, S. A. Banco Multiple |Certificado de inversion 5,500,000.00
Total Titulos vendidos: 1,188,561,769.79
Total neto invertido: 1,767,500,825.80
Valor reinvertido de titulos
™): -208,598,410.10
Aportes Recibido por la
Emision: 1,558,9 15.70

(*) El excedente de los RD$208,598,410.10 corresponde al valor reinvertido de titulos comprados con los
ingresos generados por el Fondo. Ver Anexo 3.

Tal y como establece el Prospecto de Emision, los rendimientos del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente Popular se realizaran en pagos mensuales. La Scciedad Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), procedera a la distribucién de hasta el cien por ciento (100%)
de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones, es decir, que el monto de beneficios a distribuir
puede ir de cero a cien por ciento (0% - 100%) de los beneficios del Fondo acumulados netos de gastos y
comisiones generados por el portafolio al corte del tltimo dia de cada mes. La fecha de pago sera dentro de
los préximos cinco (5) dias calendario después de la fecha de corte. La distribucion de los beneficios es
aprobada por el Comité de Inversiones.

El Comité de Inversion apoyado en las condiciones del Prospecto de Emisidn, asi como en el Reglamento
Interno que avala el Fondo realizé una estimacion de los rendimientos a obtener por las cuotas de
participacion emitidas, determinando la realizacién anual de un 10% aproximadamente menos gastos y
comisiones por un 2% aproximadamente para la obtencion de una tasa neta de rendimiento anual
aproximado de un 8%. Quedando dicho parametro dentro de los porcentajes establecidos de 0% a 100% para
la distribucion de dividendos, ver mas detalle en los parrafos siguientes.

Distribucion de beneficios acumulados netos del Fondo:

1. En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha 31 de
octubre de 2017, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucion de dividendos
correspondiente al pericdo de octubre de 2017, con fecha de corte 31 de octubre de 2017, el dividendo
equivale a RD$6.66, correspondiente al interés anualizado de un 7.99% calculo en base al valor
cuota RD$1,000.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 (RD$6.66) por cada
cuota de participacion, obtenida de la operacion matematica de dividir los dividendos pagados entre
las RD$1,500,000,000 cuotas de la primera Emision, el detalle del calculo realizado es el siguiente:
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Emisién 1
1 2 3 4= 1*3
Cuotas Tasa Tasa Dividendos
colocadas anualizada mensual pagados
1,500,000.00 7.99% 0.666% 9,990,000.00

Nota: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada
por un valor nominal de cuotas de RDS$1,000.00 y sobre la base de los primeros dos decimales
multiplicado por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 31 de octubre de 2017, fueron pagados a traveés de Cevaldom,
Deposito Centralizado de Valores, S. A. en fecha 04 de noviembre de 2017, el valor pagado
representa un 9% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el
portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el
Prospecto de la Emision. Ver Anexo 1.

En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha 30
de noviembre de 2017, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucion de
dividendos correspondiente al periodo de noviembre de 2017, con fecha de corte 30 de
noviembre de 2017, el dividendo equivale a RD56.66, correspondiente al interés anualizado de
un 7.99%, calculo en base al valor cuota RD$1,000.00

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 66/100 (RD$6.66 por
cada cuota de participacion, obtenida de la operacidn matematica de dividir los dividendos
pagados entre las 1,500,000,000 cuotas de la segunda Emision, el detalle del calculo realizado
es el siguiente:

Emision 1
1 2z 3 4= 1*3
Cuotas Tasa Tasa Dividendo
colocadas anualizada mensual pagado
1,500,000.00 7.99% 0.666% 9,990,000.00

Nota 1: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada
por un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de los primeros dos decimales
multiplicado por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 30 noviembre de 2017, fueron pagados a través de Cevaldom,
Deposito Centralizado de Valores, S. A. en fecha 05 de diciembre de 2017, el valor pagado
representa un 6% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el
portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el
Prospecto de la Emision. Ver Anexo 1.

En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha 29
de diciembre de 2017, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucién de
dividendos correspondiente al periodo de diciembre de 2017, con fecha de corte 29 de diciembre
de 2017, El dividendo a pagar equivale a la suma de siete pesos con 95/100 (RD$7.95),
correspondiente al interés anualizado de un 9.54%, calculo en base al valor cuota RDS1,000.00.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de siete pesos dominicanos con 95/100 (RD$7.95) por
cada cuota de participacion, obtenida de la operacion matematica de dividir los dividendos
pagados entre las 1,500,000,000 cuotas de la tercera Emision, el detalle del célculo realizado
es el siguiente:
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k)

Emision 1
1 2 3 4= 1*3
Cuotas Tasa Tasa Dividendo
colocadas anualizada mensual pagado
1,500,000.00 9.54% 0.795% 11,925,000.00

Nota 1: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual multiplicada
por un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de los primeros tres decimales
multiplicado por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 29 de diciembre de 2017, fueron pagados a través de
Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. en fecha 03 de enero de 2018, el valor pagado
representa un 5% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por
el portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas en el
Prospecto de la Emision. Ver Anexo 1.

La colocacion y negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Emision y en el Prospecto de Emision y a los y
documentos puestos a nuestro conocimiento; BDO Auditoria, S. R. L., verificd el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular,
S. A.), Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor
aprobado total de RD$1,500,000,000 colocados y emitidos al 31 de diciembre de 2017.

Actualizacion de la calificacion de riesgo del fondo de inversion, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emision, en el informe de
calificacion de fecha enero de 2018, mantiene un riesgo de crédito en Afa (N), y riesgo de mercado en
M4 al Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija Pago Recurrente Popular. Ver detalle de estas
calificaciones en el historial de las mismas en el Anexo 4.

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de diciembre de 2017, de Feller Rate nos
indica: La calificacion “Afa (N)"” se sustenta en una cartera invertida en su objetivo estipulado, que
mantiene una buena solvencia de sus activos subyacentes y una alta liquidez de cartera. Ademas,
incorpora la gestion de su administradora que posee adecuadas politicas de administracion para los
fondos, con una estructura y equipos suficientes, y con experiencia, para la gestion de fondos, y que
pertenece a uno de los mayores grupos econdmicos de Republica Dominicana.

Adicionalmente el sufijo (N) indica que se trata de un fondo con menos de 36 meses para su evaluacion.
La calificacion “M4” para el riesgo de mercado responde a una duracion promedio objetiva de
la cartera del fondo, no superior a 5 anos.

Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el reglamento interno, en
los casos que corresponda

De acuerdo al Articulo 14 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion, por razones de fuerza mayor,
caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podra, previa aprobacidn de la SIV, acceder, a
través de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), a lineas de
crédito de entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez por ciento (10%)
de su portafolio de inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y
activos que forman parte del patrimonio del Fondo, no podran en ningln caso, constituirse como
garantia del indicado préstamo.

Pagina 8 de 28



N

|

Por otro lado, de acuerdo al parrafo del Articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-
CNV-2013-33-MV, los Fondos Cerrados podran endeudarse con entidades de intermediacidn
financiera, reguladas por la Superintendencia de Bancos, par razones distintas a las establecidas en
el parrafo precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del
Fondo, en cuyo caso podra otorgar como garantia sus activos El objetivo del endeudamiento es
aumentar la rentabilidad via el apalancamiento, en un momento donde se puedan conseguir tasas de
fondeo en el sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofremda en el mercado de valores. En ese
sentido, Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, es un Fondo que puede
apalancarse por hasta el treinta por ciento (30%) del valorl del portafolio de inversiones, pudiendo
otorgar estos en garantia. El monto de los préstamos se utilizara para invertir en activos. La tasa de
interés que pagara el Fondo por el endeudamiento en ninglin caso podra ser mayor que la tasa de
interés activa promedio ponderada publicada por lel Banco Central de Republica Dominicana
correspondiente al ultimo mes.

Para el trimestre de julio a septiembre de 2015, al Fondo le fue aprobada una linea de crédito con el
Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Multiple, por un valor de RD$300,000,000 a una tasa del
7.00% anual, cuyos intereses seran pagaderos mensualmente, con el fin de realizar la compra de los
Gltimos titulos.

El nivel de endeudamiento del Fondo no excedid el porcenta]e establecido en el reglamento interno
del fondo que fue aprobado por la SIV. Ver anexo 6.

Al 31 de diciembre de 2017, presenta un balance consumido de RD$100,000,000 a una tasa del 7% anual,
cuyos intereses son pagaderos mensualmente al Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Mltiple. Sobre
la tasa de interés de la linea de crédito, procedimos a comparar con la tasa de mteres activa promedio
ponderada durante su vigencia notando que la misma cumple con lo establecido en el Articulo 125
(Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2013-33-MV para lo relativo a la tasa de interés a
considerar. Ver anexo 7.

Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto\ a la remision periédica del fondo de
inversion a la Superintendencia conforme a lo establecido ’en la normativa

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones relacionadas
al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), y otras entldades 0 personas que guarden relacion
con el Fondo, con la finalidad de tener conocumlento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Fondo en cuanto a los documentos e informaciones que
debe remitir periédicamente a dicha Entidad u otros. \

Un detalle de las comunicaciones enviadas tnmestralmente por la Administradora relacionadas al
fondo, es como sigue:

Conforme a la
Conforme al calendario | €oMunicacién
de la SIV ‘ de acuse de

Descripcion Periodicidad recibo de la SIV | Observacién

Balance general, estado de ‘

resuttados, estado de flujo de
efectivo y estado de cambios
en el patrimonio intermedio
(octubre a diciembre 2017),
comparativos con el trimestre
anterior.

Trimestral

31 de enero de 2018

31 de enero de
2018

Ninguna

Informe de revision de la
calificacion de riesgo de la
emision - Feller Rate, S. R. L.,
(octubre a diciembre 2017)

Trimestral

22 de enero de 1018

31 de enero de
2018

Ninguna
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Informe sobre Valoracién y
Estructura de los Activos que

constituyen el Fondo de| Trimestral 31 de enero de 2018 2018 Ninguna
Inversion; (octubre a
diciembre 2017)

31 de enero de

m)

n)

o)

p)

q)

En el detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIV, no estan consideradas las obligaciones
de remisiones de informaciones de la Administradora de Fondos de Inversion como tal, asi como las
informaciones mensuales y diarias propias del Fondo.

En fecha 22 de enero de 2018, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la Resolucién
R-CNV-2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la
pagina web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana,
notando que a la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de los
requerimientos en dicho Articulo.

En octubre de 2017, la administradora recibio varias sanciones cuantitativas por parte del regulador. En
respuesta a ellos, se realizaron varios ajustes, entre ellos las provisiones de gastos operacionales y se
cambid la clasificacion de inversion de los activos financieros.

Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, conforme a los datos e informaciones y documentos
puestos a nuestro conocimiento y a los resultados obtenidos de nuestra revision, y a comunicacion
recibida de fecha 15 de enero de 2018, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad
administradora en relacion con el fondo de inversién

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, conforme a los datos e informaciones y documentos
puestos a nuestro conocimiento y a los resultados obtenidos de nuestra revision, y a comunicacion
recibida de fecha 15 de enero de 2018, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la sociedad administradora
que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de inversion (laboral, administrativo,
causas de fuerza mayor etc.)

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, conforme a los resultados obtenidos de nuestra
revision y a la comunicacién recibida por nosotros de fecha 15 de enero de 2018, no existieron
situaciones a revelar en el presente informe que pueda entorpecer el funcionamiento del Fondo de
Inversién.

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el fondo de inversion

Obtuvimos informacién de los asesores legales internos de la Administradora del Fondo de Inversion y
del Fondo de Inversidon Cerrado Renta Fija Pago Recurrente en la misma nos indican que no existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias de la Administradora ni de la
Emision seglin comunicaciones recibidas de fecha 05 de enero de 2018.

Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emisién del fondo

Durante el trimestre octubre a diciembre de 2017, conforme a las comunicaciones expresadas en el
literal 1), no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision.
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r)

s)

t)

. 1
Cambios en la estructura organizacional de la sociedad admimstradora, incluyendo aquellos

relativos al administrador y miembros del comité de mversrones del fondo de inversién que
corresponde

1
Mediante comunicacion recibida de la Administradora del fondo de fecha 15 de enero de 2018,
observamos que durante el trimestre de octubre a diciembre de 2018, la Entidad procedi6 a designar a
la Sefora Maylis Yeritza Méndez Pérez, como Subgerente de Contabilidad de {a Administracion de

Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos Fe Inversion dicha vacante surgi6 por el
incremento de transacciones del Fondo.

El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité de inversiones y
demds subordinados de la sociedad administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento y
las normas que le sean aplicables en relacion al fondo de inversion

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, conforme a lps datos y documentos puestos a nuestro
conocimiento y a los resultados obtenidos de nuestra revision, asi como también a la
comunicacion recibida por nosotros de fecha 15 de enero de 2018, no existieron situaciones a revelar

en el presente informe.

Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el contrato de servicios, el
reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento o
suceso que conlleve lmpllcacmnes Jundlcas de reputacron o econdmicas para la sociedad
administradora y el fondo de inversion

Hechos posteriores

Mediante comunicacion recibida de la Administradora del fondo de fecha 30 de enero de 2018, se nos
comunica que el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente no presento eventos
importantes posteriores al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha del presente informe.

Nivel de Liquidez:

Tal como establece en el Prospecto de Colocacidn del Fondo c‘pntaré con una apropiada liquidez acorde
a sus necesidades y objetivos de inversion, con un minimo de cero punto veinticinco por ciento
(0.25%) y un maximo de veinte por ciento (20%) del valor de su portafolio. El efectivo se mantendra
invertido hasta en un cien por ciento (100%) en depositos en e entidades de intermediacion financiera del
sistema financiero nacional, con una calificacion de riesgo mlma equivalente a grado de inversion,
depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros depositos o valores de oferta publica de liquidacion
inmediata. Ver Anexo 2.

Liquidacion anticipada: ‘
Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, segln las informaciones financieras suministradas por la
Administradora del Fondo de Inversion Cerrado pudimos observar que no se realizaron liquidaciones

anticipadas de las cuotas de participacion que ascienden a un valor de RD$1,648,789,887.28 Ver anexo
5.

Enajenacién de acciones a la Administradora:

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2017, no se har"l producido enajenacion de las acciones
de la Administradora del Fondo de Inversidn, este hecho fue confirmado mediante variacion analitica y

comunicacién recibida de fecha 15 de enero de 2018.

El detalle de la composicion accionaria y la participacion por¢entual de la Administradora del Fondo de
Inversiones se muestra en el Anexo 8. \

Otros procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos antenores, conforme a las condiciones

establecidas en el Prospecto de Emision, realizamos los siguientes procedimientos:
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Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), la Carta
de Representacion correspondiente al trimestre octubre a diciembre de 2017, documento que resume
de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la
integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), nos suministrd la
comunicacion que le fue enviada por CEVALDOM, en la misma pudimos confirmar los valores de la
emision vigente, cuyos datos validamos con los montos registrados en la contabilidad del Fondo.

En fecha 25 de enero de 2018, recibimos una comunicacién de la Administradora informando sobre
la no ocurrencia después del 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de nuestro informe, de hechos
posteriores importantes relacionados con el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable
Popular.

Actas de asambleas celebradas

Durante el trimestre de octubre-diciembre 2017, se realizaron las siguientes actas tanto del Comité
de Inversion, como ordinaria y extraordinaria a nivel de aportantes:

Actas de Comité de Inversiones

El acta de Comité de Inversiones No. CI-01-2017 correspondiente a la fecha 31 de octubre de 2017
para ratificar el acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 29 de septiembre de 2017 No. CI-NP-
09-2017, aprobar la distribucion de dividendos del Fondo Renta Fija Pago Recurrente, aprobar el
aumento de la comision por administracion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable
Popular y del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, aprobar el cobro de
una comision de 1.5% dentro del rango establecido en el Reglamento por la administracién del Fondo
de Inversién Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular, asi como, dar por conocida la situacion
actual de los Fondos de Inversion Cerrados Renta Fija Pago Recurrente Popular y Renta Fija
Capitalizable Popular.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-01-2017 correspondiente a la fecha 31 de octubre de 2017
para ratificar el contenido de la Segunda Resolucion de la reunion del Comité de inversiones
celebrada, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Los miembros del Comité de inversiones deciden APROBAR el pago de Dividendos correspondientes al
periodo octubre 2017, del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con fecha
de corte al 31 de octubre 2017. El dividendo a pagar equivale a la suma de SEIS PESOS DOMINICANOS
CON 66/100 (RDS6.66) por cuota.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-EXT-NP-01-2017 correspondiente a la fecha 13 de noviembre
de 2017 para ratificar el contenido de la Segunda Resolucion de la reunion del Comité de inversiones
celebrada en fecha 29 de septiembre de 2017, No. CI-NP-09-2017, para que en lo adelante se lea de
la siguiente manera:

Los miembros del Comité de inversiones deciden APROBAR el pago de Dividendos correspondientes al
periodo septiembre 2017, del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con
fecha de corte al 30 de septiembre 2017. El dividendo a pagar equivale a la suma de SEIS PESOS
DOMINICANOS CON 66/100 (RDS6.66) por cuota.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-11-2017 correspondiente a la fecha 29 de diciembre de
2017, para ratificar el contenido de la Segunda Resolucion de la reunion del Comité de inversiones
celebrada, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Los miembros del Comité de inversiones deciden APROBAR el pago de Dividendos correspondientes al
periodo diciembre de 2017 del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, con
fecha de corte al 29 de diciembre 2017. El dividendo a pagar equivale a la suma de SIETE PESOS
DOMINICANOS CON 95/100 (RD$7.95) por cuota.
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El acta de Comité de Inversiones No. CI-02-2017 correspondiente a la fecha 28 de noviembre de 2017
para ratificar el acta de la sesion ordinaria anterior de fec‘[ha 31 de octubre de 2017 No. CI-01-2017,
dar por conocido los dos informes de Tasacion correspondientes a cada una de las siete (7) sucursales
citadas mas adelante, conforme a lo establecido en el parrafo IV del articulo 172 de la Norma que
regula las sociedades administrativas y los fondos de inversién, R-CNV-2017-35-MV, realizados por las
empresas Tasaciones Exactas S.R.L. representada por el idgeniero Eddy Valeriano y Neparo, S.R.L.,
representada por el ingeniero Nelson Pantaledn, a saber: Sucursales Moca I, La Romana |, La Feria,
San Vicente de Paul, El Sol Santiago, Gazcue, y Bella Vista Mall; aprobar la compra por parte del
Fondo Del Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares POPULAR de los trece (trece)
inmuebles en los que operan siete (7) sucursates propiedad del Banco Popular Dominicano, S. A.;
aprobar el contrato compraventa de inmuebles a ser suscrito entre Banco Popular Dominicano, S. A.
Y El Fondo Del Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobitiaria Dolares POPULAR, representado por la
Administradora de Fondos de Inversién, conforme las politicas de firmas de esta ultima; aprobar que
posterior a la compra de los inmuebles descritos en la terkera resolucion, los mismos se alquilen al
Banco Popular Dominicano, S. A. por un periodo de nueve (9) aiios y treinta y cuatro (34) semanas y
aprobar la propuesta de servicios profesionales de finanzas corporativas elaborada por la sociedad
comercial Deloitte RD, S.R.L., en fecha 27 de noviembre de 2017, para la actualizacion de las
proyecciones financieras incluidas en el Estudio de Factibil{dad del Fondo de Inversion Cerrada Renta

1

Inmobiliaria Ddlares Popular, preparado en el afio dos mil quince (2015).

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-10-2017 correspondiente a la fecha 30 de noviembre de
2017 para ratificar el acta de la sesién ordinaria anterior de fecha 28 de noviembre de 2017 No. Ci-
02-2017, asi como dar por conocida la situacién actual de los Fondos de Inversion Cerrados Renta Fija
Pago Recurrente Popular y Renta Fija Capitalizable Populalr.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-10-2017 corres‘pondiente a la fecha 30 de noviembre de
2017 para ratificar el acta de la sesion ordinaria anterior fecha 30 de noviembre de 2017 No. CI-NP-
10-2017, dar por conocido y aprobar la adenda de ser realizada al Contrato de Compraventa de
Inmuebles a ser suscrita entre Banco Popular Dominica 0, S.A. - Banco Multiple Y El Fondo De
Inversion Cerrado Venta Inmobiliaria Dolares Popular, representado por la Administradora de Fondos
de Inversion Popular, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, conforme a las politicas
de firma de esta Ultima; dar por conocido y aprobar la ‘adenda de ser realizada al Contrato de
arrendamiento de Inmuebles a ser suscrita entre Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple Y
El Fondo De Inversién Cerrado Venta Inmobiliaria Délares! Popular, aprobado mediante la segunda
resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 27 de is.eptiembre de 2016,

R- CNV-2016-30-MV, inscrito en el registro del mercado de &alores y productos con el numero SIVFIC-
017 y el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-31-61636-4, representado por la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, conforme a las politicas de firma de esta Ultima; dar por conocido los dos informes de
Tasacion correspondientes a cada una de las cuatro (4) sucl rsales citadas mas adelante, conforme a
lo establecido en el parrafo |V del articulo 172 de la Norma:que regula las sociedades administrativas
y los fondos de inversion, R-CNV-2017-35-MV, realizados por las empresas Tasaciones Exactas, S.R.L.
representada por el ingeniero Eddy Valeriano y Neparo, S.R.L., representada por el ingeniero Nelson
Pantaledn, a saber: Sucursal Azua, Azua, Sucursal Naco, Distrito Nacional, Sucursal Maximo Gomez,
Distrito Nacional, Sucursal Villa Consuelo; dar por conocido y aprobar la operacion de compra por
parte del Fondo De Inversion Cerrado Venta Inmobiliaria‘ Dolares Popular, aprobado mediante la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de ftha 27 de septiembre 2016, R-CNV-2016-
30-MV, inscrito en el registro del mercado de valores y productos con el numero SIVFIC-017 y el
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-31-61636-4, representado por la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A., Scciedad Administradora de Fondos de
Inversion, conforme a las politicas de firma de esta L'Jltima;} dejar sin efecto, la disposicion adoptada
sobre el porcentaje de la comision por administracion de este fondo aprobada mediante la Tercera
Resolucion de la reunidn del Comité de Inversiones celebraqa en fecha 31 de octubre 2017 y APRUEBA
cobrar la comision por administracion del Fondo de lnve(sién Cerrado Venta Inmobiliaria Dolares
Popular de 1.00% dentro del rango establecido en el Reglamento Interno del Fondo, a partir del 1ero
de enero de 2018; asi mismo, se informar que luego de materializada la transaccién de compraventa
entre el Banco Popular Dominicano y el Fondo de Inversion Cerrado Venta Inmobiliaria Délares Popular
y en virtud de los gastos iniciales del fondo, se recomienda a este Comité aprobar una reduccion de
la comisién por administracion del citado fondo, a fin de garantizar mejores rendimientos a los
aportantes. !
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¢ El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-11-2017 correspondiente a la fecha 29 de diciembre de
2017 para ratificar el acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 14 de diciembre de 2017 No. Cl-
03-2017, aprobar el pago de dividendos del Fondo Renta Fija Pago Recurrente, asi como, dar por
conocida la situacién actual de los Fondos de Inversion Cerrados Renta Fija Pago Recurrente Popular
y Renta Fija Capitalizable Popular.

Actas de Consejo de Administracion

o El acta del Consejo de Administracion No. CA-10-17-NP Ordinaria correspondiente a la fecha 11 de
octubre de 2017, donde se conoce y aprueba la Declaracion de Mantenimiento del Indice de
Adecuacion de Patrimonio como cobertura del Riesgo de Gestion de los Fondos de Inversion (IAP) de
la sociedad AFI Popular S. A., correspondiente al mes de septiembre del afto dos mil diecisiete (2017),
para ser remitida a la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el trece
(13) de octubre del dos mil diecisiete (2017), de acuerdo a lo establecido en la Circular C-SIV-2015-
07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015).

e El acta del Consejo de Administracion No. CA-09-17-EXT-NP extraordinaria, correspondiente a la
fecha 23 de octubre de 2017 donde El Consejo de Administracion dar por conocidas y aprobar las
modificaciones realizadas al Manual de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento al
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidon Masiva en el Mercado de Valores
Dominicano, al Cédigo de Etica y al Manual de Organizacion y Funciones de AFL Popular, de
conformidad con las disposiciones de la Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidon Masiva en el Mercado
de Valores Dominicano, R-CNV-2017-24-MV. Asi como también dar por conocidas y aprobar, la
creacion de las siguientes politicas:

Politica del Comité de Cumplimiento.

Politica General de la Unidad de Prevencién de Lavado de Activos.
Politica de Debida Diligencia.

Politica Notificacion de Sefales de Conducta.

Politica Acciones Disciplinarias.

Formulario Conozca a su Cliente (Persona fisica y juridica).

o El acta del Consejo de Administracion No. CA-03-17 correspondiente a la fecha 31 de diciembre de
2017, donde se ratifica las Actas de las reuniones de los Comités de la Sociedad, cuyas referencias se
indican a continuacion:

* Comité de Cumplimiento: CC-07-17 Ordinaria, de fecha 26 de julio de 2017; CC-08-17
Ordinaria, de fecha 25 de septiembre de 2017; y CC-EXT-01-2017, de fecha 23 de octubre
de 2017.

* Comité de Riesgos: CR-07-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 25 de agosto de 2017; y CR-
0817 NP Ordinaria No Presencial, de fecha 22 de septiembre.

»  Comité de Inversiones: CI-07-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 31 de julio de 2017; CI-
08-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 31 de agosto de 2017; y ClI-09-17 Ordinaria No
Presencial, de fecha 29 de septiembre de 2017.

Asi como también, aprobar el Presupuesto de la Scciedad correspondiente al afto dos mil dieciocho
(2018). Aprobar el aumento de la comision por administracién del Fondo de Inversion Cerrado Renta
Fija Capitalizable Popular y del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular de
1.0% a 1.75%, dentro del rango establecido en el Reglamento Interno de cada uno de los Fondos, a
partir del primero (1ero.) de enero de dos mil dieciocho (2018). Asimismo, el Consejo de
Administracion APRUEBA cobrar una comision de 1.5% dentro del rango establecido en el Reglamento,
por la administracion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Dolares Popular. Aprobar la
implementacion del Marco Referencial COSO 2013 (The Commitee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission) en AFI Popular, el cual tiene como principal objetivo proveer orientacion a
las entidades sobre la Gestion de Control Interno, deteccion de fraudes, administracion del riesgo en
la entidad, asi como mejorar la gobernabilidad y el desempeiio organizacional.
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El acta del Consejo de Administracion No. CA-11-17-NP o‘(dinaria correspondiente a la fecha 13 de
noviembre de 2017 donde se conoce y aprueba la Declaracion de Mantenimiento del indice de
Adecuacion de Patrimonio como cobertura del Riesgo de Gestion de los Fondos de Inversion (IAP) de
la sociedad AFl Popular S. A., correspondiente al mes de octubre del ano dos mil diecisiete (2017),
para ser remitida a la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el trece
(15) de noviembre del dos mil diecisiete (2017), de acuerdo a lo establecido en la Circular C-SIV-
2015-07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015).

El acta del Consejo de Administracion No. CA-10-17-EXT-NP extraordinaria correspondiente a la fecha
24 de noviembre de 2017 donde resuelve designar a las firrqas de profesionales de tasadores descritas
mas adelante para la tasacion de los bienes inmuebles a sefr adquiridos por el FIC Renta Inmobiliaria
Délares Popular, a saber: ‘

= Tasaciones Exactas, S.R.L., sociedad comercial canstituida de conformidad con las leyes de
la RepUblica Dominicana, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y
Produccion de Santo Domingo, Inc. bajo el No. 737725D e inscrita en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) con el No. 10154518-6, representada por el sefior Eddy Valeriano,
dominicano, mayor de edad, casado, ingeniero, titular de {a cédula de identidad y electoral
No. 0010646708-7, inscrito en el Instituto de Tasa;\dores Dominicanos (ITABO) con el carnet
No.249, y en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA),
No.11596.

= Neparo, S.R.L., sociedad comercial constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccién
de Santo Domingo, Inc. bajo el No. 514025D‘ e inscrita en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) con el No. 101-75970-4, representada por el seitor Nelson Pantaledn,
dominicano, mayor de edad, casado, ingeniero, ti#ular de la cédula de identidad y electoral
No. 001-01391621, inscrito en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO) con el carnet
No.253, y en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA),
No.11281; Valuador Panamericano, Miembro de la Unién Panamericana de Asociaciones de
Valuacién (UPAV), bajo el No.796. ‘

El acta del Consejo de Administracién No. CA-04-17 ordinaria correspondiente a la fecha 29 de
noviembre de 2017 donde se ratifica las Actas de las reuniones de los Comités de la Sociedad, cuyas
referencias se indican a continuacion:

Comité de Cumplimiento: CC-01-17 EXT, de fecha123 de octubre de 2017.

=  Comité de Riesgos: CR-09-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 27 de octubre de 2017.

= Comité de Inversiones: CI-01-17 Ordinaria No Presgncial, de fecha 31 de octubre de 2017; y
Cl02-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 28 de n9viembre de 2017.

Asi como dar por conocidos los dos (2) Informes de Tasaciér‘} correspondientes a cada una de las siete
{7) sucursales citadas mas adelante, conforme a lo establecido en el parrafo IV del articulo 172 de la
Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion, R-CNV-2017-35MV,
realizados por las empresas Tasaciones Exactas, S.R.L., representada por el Ingeniero Eddy Valeriano
y Neparo, S.R.L., representada por el Ingeniero Nelson Pan‘taleén, a saber:
1. Moca ll, ubicada en avenida Los Agricultores, Ciudad de Moca, Provincia Espaillat RepUblica
Dominicana.
2. La Romana |, ubicada en avenida Santa Rosa esqujna calle Dolores Tejeda, Provincia de La
Romana, Republica Dominicana. ;
3. La Feria, ubicada en calle Antonio Maceo No. 1 esquina avenida Independencia, Sector La
Feria, Santo Domingo de Guzman, Repiblica Domihicana.
4. San Vicente de Pall, ubicada en avenida San Vicente de Paul No. 132 esquina calle Activo
20-30, ensanche Alma Rosa !l, Santo Domingo Este, Republica Dominicana.
5. El Sol Santiago, ubicada en calle Del Sol esquina calle Mella, Centro Santiago, Provincia
Santiago, Republica Dominicana. ‘
6. Gazcue, ubicada en avenida Bolivar No. 315, sector Gazcue, Santo Domingo de Guzman,
Republica Dominicana.
7. Bella Vista Mall, ubicada en avenida Sarasota esquina calle Los Arrayanes, Plaza Comercial
Bella Vista Mall, Locales Nos. 41-AA y 42-AA, Primer Nivel, Sector Bella Vista, Santo Domingo
de Guzman, Reptblica Dominicana. ‘
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Dan por conocida la operacion de compra por parte del Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria
Délares Popular, aprobado mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
veintisiete (27) de septiembre de dos mil dieciséis (2016), R-CNV2016-30-MV, inscrito en el Registro
del Mercado de Valores y Productos con el nimero SIVFICO17 y en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-31-61636-4, representado por la Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, de los trece (13) inmuebles
que se describen en la presente acta, en los que operan siete (7) sucursales propiedad de Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple por la suma total de Nueve Millones Setecientos Setenta y
cinco Mil Setecientos Veinticuatro Ddlares de los Estados Unidos de América con 19/100
(US$9,775,724.19), la cual fue aprobada por los miembros del Comité de Inversiones en la reunion
celebrada en fecha veintiocho (28) de noviembre de dos mil diecisiete (2017). Dar por conocido el
contrato de Compraventa de Inmuebles a ser suscrito entre Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Maltiple y el Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular, representado por la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, conforme las politicas de firmas de esta Ultima. Aprobar que posterior a su compra, los
inmuebles descritos en la Tercera Resolucion se alquilen a Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Maltiple por un periodo de nueve (09) afios y treinta y cuatro (34) semanas, con un importe de
Cincuenta y Siete Mil Veinticinco Délares de los Estados Unidos de América con 06/100 (US$57,025.06)
mensuales (mas ITBIS), con clausulas de revision del precio de alquiler cada dos (2) afios. En
consecuencia aprobar el Contrato de Arrendamiento a ser suscrito entre Banco Popular Dominicano,
S. A. - Banco Mlltiple y El FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA INMOBILIARIA DOLARES POPULAR,
aprobado mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha (27) de
septiembre de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-30-MV, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos con el nimero SIVFIC-017 y en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con
el nimero 1-31-61636-4, representado por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, conforme las politicas de firmas de esta Gltima.
Aprobar el Informe de Auditoria Interna de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo con la referencia ANEF-2017-090, correspondiente al semestre enero - junio del aiio 2017,
en el cual se establece que la Sociedad presenta un grado de desempeiio sobre los requerimientos de
la de la Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo en el
Mercado de Valores, R-CNV-2012-01-MV, que ha sido calificado de manera "Satisfactoria”. Autorizar
las solicitudes de lineas de crédito en las entidades de intermediacion financieras y bajo las
condiciones que se indican mas adelante para el Fondo De Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular, Fondo De Inversién Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular y Fondo De Inversion
Cerrado Renta Inmobiliaria Dolares Popular, representados por la Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, cuyos documentos seran
suscritos conforme las politicas de firmas de esta tltima contenidas en el Acta Estatutaria del Consejo
de Administracion celebrada en fecha treinta y uno (31) de julio de dos mil diecisiete (2017).

El acta del Consejo de Administracion No. CA-12-17-NP ordinaria correspondiente a la fecha 13 de
diciembre de 2017 donde se conoce y aprueba la Declaracion de Mantenimiento del Indice de
Adecuacién de Patrimonio como cobertura del Riesgo de Gestion de los Fondos de Inversion (IAP) de
la sociedad AFL Popular S. A., correspondiente al mes de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017),
para ser remitida a la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, a mas tardar el
catorce (14) de diciembre del dos mil diecisiete (2017), de acuerdo a lo establecido en la Circular C-
SIV-2015-07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015).

El acta del Consejo de Administracion No. CA-05-17 ordinaria correspondiente a la fecha 14 de
diciembre de 2017 donde se ratifica las Actas de las reuniones de los Comités de la Sociedad, cuyas
referencias se indican a continuacion:

= Comité de Cumplimiento: CC-09-17, de fecha 29 de noviembre de 2017.
= Comité de Riesgos: CR-10-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 24 de noviembre de 2017.
= Comité de Inversiones: CI-10-17 Ordinaria No Presencial, de fecha 30 de noviembre de 2017.

Asi como dar por conocidos los dos (2) Informes de Tasacion correspondientes a cada una de las cuatro
(4) sucursales citadas mas adelante, conforme a lo establecido en el parrafo IV del articulo 172 de la
Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion, R-CNV-2017-35-MV,
realizados por las empresas Tasaciones Exactas S.R.L., representada por el Ingeniero Eddy Valeriano;
y Neparo, S.R.L., representada por el Ingeniero Nelson Pantaledn, a saber:
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1. Sucursal Azua, ubicada en la calle Duarte esquina calle 19 de Marzo, Ciudad de Azua,
Provincia Azua, Replblica Dominicana.

2. Sucursal Naco, ubicada en la avenida Tiradentes esquina calle Presidente Gonzalez, Local
Comercial No. 5-A, Primer y Segundo Nivel, Galerias de Naco, sector Naco, Santo Domingo,
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana.

3. Sucursal Maximo Gémez, ubicada en la avenida Maximo Gémez esquina calle Anibal de
Espinosa, sector de Villas Agricolas, Santo Domlngo de Guzman, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.

4, Sucursal Villa Consuelo, ubicada en la calle Eusebio Manzueta (antigua Calle Pena Batlle)
nimero 126, sector de Villa Consuelo, Santo [Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

Dar por conocida la operacion de compra por parte del Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria
Dolares Popular, aprobado mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha
veintisiete (27) de septiembre de dos mil dieciséis (2016), -MV, inscrito en el Registro
del Mercado de Valores y Productos con el numero SIVFIC 017 y en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-31-61636-4, representado por la Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, de los cinco (5) inmuebles
que se describen detalladamente dentro de la presente acta en los que operan cuatro (4) sucursales
propiedad de Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multlple, los cuales seran adquiridos mediante
la suscripcion de una adenda al Contrato de Compraventa de Inmuebles de fecha treinta (30) de
noviembre de dos mil diecisiete (2017). En ese sentido, alla firma de la referida Adenda El Fondo De
Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular, debera pagar al Banco Popular Dominicano,
S.A. - Banco Multiple una diferencia de Ciento Noventa y Nueve Mil Cuarenta y Dos Délares de los
Estados Unidos de América con 76/100 (US$199,042.76). Dar por conocido y aprobar la Adenda a ser
realizada al Contrato de Compraventa de Inmuebles a ser suscrita entre Banco Popular Dominicano,
S. A. - Banco Multiple y el Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular,
representado por la Administradora de Fondos de Inversidn Popular, S. A.,

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, conforLe las politicas de firmas de esta ltima.
Dar por conocida y aprobar la Adenda a ser realizada al (‘Iontrato de Arrendamiento de Inmuebles a
ser suscrito entre Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple y el Fondo De Inversion Cerrado
Renta Inmobiliaria Délares Popular, aprobado mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional
de Valores de fecha (27) de septiembre de dos mil dlemseis (2016), R-CNV-2016-30-MYV, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos con el numero SIVFIC-017 y en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-31-61636-4, representado por la Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, conforme las politicas de
firmas de esta ultima. Dejar sin efecto, la disposicion aqoptada sobre el porcentaje de la comision
por administracion del Fondo De Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Ddlares Popular aprobada
mediante la Tercera Resolucién de la reunion del Comité de Inversiones celebrada en fecha treinta y
uno (31) del mes de octubre del aiio dos mil diecisiete (2017) y aprueba cobrar una comisién por
administracion del citado Fondo de 1.00%, dentro del rango establecido en el Reglamento Interno del
Fondo, a partir del primero (1ero.) de enero de dos mll dieciocho (2018). Aprobar los Estados
Financieros no auditados de la Sociedad al treinta (30) de rgowembre del afio dos mil diecisiete (2017).
Aprobar el Plan de Capacitacion de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
correspondiente al aiio 2018. Aprobar el Programa Anual de Control Interno correspondiente al afo
2018, preparado en cumplimiento de las disposiciones cqj-ntenidas en el articulo 59 de la Norma que
regula las Scciedades Administradoras y los Fondos de In ‘ersién, R-CNV-2017-35-MV.
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|IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacion a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la letra
a), hasta la t).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los aportantes de conservar o vender las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Pago Recurrente Popular producto de la emision realizada; dicho informe ha sido preparado
para dar cumplimiento con lo especificado en la resolucion R-CNV-2016-14-MV, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIV). El alcance de esta revision
corresponde al trimestre de octubre-diciembre 2017.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los
estados financieros del fondo o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no
expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los
procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y estos hubiesen sido
reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de que BDO Auditoria, S. R. L., como Representante
Comun de aportantes de los Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular emitidos por
el fondo, por valor aprobado, colocados y emitidos de RD$1,500,000,000, al 31 de diciembre de 2017,
RD$1,500,000,000 y de patrimonio neto por un valor de RDS$1,648,789,887.28 y conforme a los
requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion 664-
12 y Ley de Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos
durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra
funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito mas que el especificado, y no debe ser utilizado
por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propositos.

D0

6 de febrero de 2018
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Pagina 18 de 28



Representacién Porcentual de Dividendos Pagados:

Anexo 1

Meses Beneficios netos Dividendos Porciento

Abril 2015 394,303.72 - -
Mayo 2015 1,380,967.84 667,000.00 48%
Junio 2015 2,143,243.23 667,000.00 31%
Julio 2015 2,921,614.31 667,000.00 23%
Agosto 2015 3,737,630.13 677,000.00 18%
Septiembre 2015 4,366,719.51 679,000.00 16%
Octubre 2015 5,219,549.15 682,000.00 13%
Noviembre 2015 5,180,017.27 675,000.00 13%
Diciembre 2015 5,458,860.95 665,000.00 12%

| Enero 2016 6,111,479.05 663,000.00 11%
Febrero 2016 6,838,480.57 668,000.00 10%
Marzo 2016 7,539,132.72 667,000.00 9%
Abril 2016 7,677,959.02 675,000.00 9%
Mayo 2016 8,287,605.80 665,000.00 8%
Junio 2016 8,836,071.80 665,000.00 8%
Julio 2016 10,268,289.17 1,300,000.00 13%
Agosto 2016 11,516,744.09 1,349,412.36 12%
Septiembre 2016 13,037,056.44 1,800,000.00 14%
Octubre 2016 14,252,257.85 1,425,000.00 10%
Noviembre 2016 18,132,810.30 1,800,000.00 10%
Diciembre 2016 23,586,062.06 2,025,000.00 9%
Enero 2017 26,686,449.52 1,500,000.00 6%
Febrero 2017 28,866,666.66 1,500,000.00 5%
Marzo 2017 34,306,430.12 2,025,000.00 6%
Abril 2017 37,042,018.64 3,375,000.00 9%
Mayo 2017 38,999,664.03 3,375,000.00 9%
Junio 2017 43,775,909.58 3,375,000.00 8%
Julio 2017 55,159,759.95 9,990,000.00 18%
Agosto 2017 76,646,775.61 9,990,000.00 13%
Septiembre 2017 88,800,024.80 9,990,000.00 11%
Octubre 2017 110,458,168.07 9,990,000.00 9%
Noviembre 2017 176,977,857.88 9,990,000.00 6%
Diciembre 2017 185,993,720.00 11,925,000.00 6%
Total 96,106,412,36
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indice de Liquidez:

Anexo 2

Indice requerido

Mes seglin Prospecto indice seglin el Fondo
Abril 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.11%
Mayo 2015 De 0.25% hasta un 20% 3.41%
Junio 2015 De 0.25% hasta un 20% 5.68%
Julio 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.20%
Agosto 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.90%
Septiembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.25%
Octubre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.26%
Noviembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.31%
Diciembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.38%
Enero 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.37%
Febrero 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.45%
Marzo 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.63%
Abril 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.75%
Mayo 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.76%
Junio 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.64%
Septiembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.73%
Diciembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.74%
Marzo 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.24%
Junio 2017 De 0.25% hasta un 20% 3.14%
Septiembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.15%
Diciembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 2.50%
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Conciliacion balance entre titulos y aportes recibidos

Balance inicial

|

Flujo de caja del fondo ‘

Ingresos que incurre entrada de Efectivo

Linea de crédito

Cobros de cupones
Cancelacion de CDs

Intereses por certificados de depositos

Intereses por cuentas corrientes

Balance desde el inicio del
fondo hasta el 31 de
diciembre de 2017

RD$

0.00

589,030,000.00
420,456,713.58

837,339,721.13
6,235,991.41
1,723,071.52

Total

Pagos y gastos que incurre salida de Efectivo
Abono o pago linea de crédito

Certificado financiero con el BPD

Comisiones por administracion

Pago de dividendos a los aportantes del fondo

Comision CEVALDOM

Comisién Intermediacion y Liquidacion venta y compra de

Renta Fija
Intereses

Honorarios
Asesoria Legal

Cargos por Servicios Bancarios

Retencion del 1% por ciento

Bolsa de Valores
Pago Itbis Retenido

Balance final

Recursos reinvertidos

Balance en banco:

Total‘

1,854,785,497.64

489,030,000.00
1,004,982,324.94
12,136,303.49
84,181,412.36
855,717.05
867,310.29

4,393,715.70
3,876,976.50
251,118.18

20,788.56
12,226.57
418,113.49

358,822.75

1,601,384,829.88

(253,400,667.76)
(208,598,410.16)

—(44,802,257.60)

Anexo 3
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Conciliacion balance entre titulos y aportes recibidos

Comprobacion de Saldos:

Total neto invertido al 31-12-2017 (Inciso H):
Ingresos recibidos:

Gastos realizados:

Total cuenta de Banco al 31 de diciembre de 2017:

Diferencia
Total del estado de cuenta o en libros

N/M: No material

(208,598,410.16)
1,854,785,497.64
(1,601,384,829.88)

44,802,257.60

129.71 N/M

44,802,387.31
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Historial de calificacién de riesgo de Feller Rate, S. R. L.

Fecha de estados

Fecha del informe financieros utilizados

Calificacion Feller Rate

Anexo 4

Febrero 2015 Septiembre 2014
Marzo 2015 Diciembre 2014
Abril 2015 Febrero 2015

Julio 2015 Junio 2015
Octubre 2015 Septiembre 2015
Enero 2016 Diciembre 2015

Abril 2016 Marzo 2016
Julio 2016 Junio 2016
Octubre 2016 Septiembre 2016
Diciembre 2016 Enero 2017
Abril 2017 Marzo 2017
Julio 2017 Junio 2017
Octubre 2017 Septiembre 2017
Enero 2018 Diciembre 2017

Atla (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Af‘a (N) /M4
Afa (N) /M4
Af‘a (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4

|
Afa (N) /M4

Afa (N) /M4
Af;a (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
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Célculo del valor de Patrimonio neto al cierre operacional:

Anexo 5

Periodo

Total de activos del

Fondo

Total de pasivos del

Fondo

Patrimonio neto

30/06/2015

121,053,393.01

20,451,213.26

100,602,179.75

30/09/2015

119,908,964.96

20,927,672.68

98,981,292.28

31/12/2015

119,498,792.93

20,791,134.17

98,707,658.76

31/03/2016

107,094,066.13

6,807,739.59

100,286,326.54

30/06/2016

108,342,651.51

7,337,534.98

101,005,116.53

30/09/2016

304,946,741.90

1,304,912.92

303,641,828.98

31/12/2016

310,746,142.49

914,243.87

309,831,898.62

31/03/2017

314,231,663.77

864,695.08

313,366,968.69

30/06/2017

574,118,334.63

51,040,249.63

523,078,085.01

30/09/2017

1,746,154,560.19

162,653,368. 11

1,583,501,192.08

31/12/2017

1,763,140,988.08

114,351,100.80

1,648,789,887.28
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Limite de endeudamiento

Anexo 6

% Total permitido Lin eaB zl:rlcreé dito % representativo del

Periodo Total del portafolio | permitido RDS ‘ tomada total de portafolio
30/09/2015 122,276,328.89 30% 36,682,898.67 | RD$20,000,000.00 16%
31/12/2015 123,238,776.88 30% 36,971,633.4)6 RD$20,000,000.00 16%
31/03/2016 121,812,508.69 30% 36,543,752.61 | RD$5,666,613.00 5%
30/06/2016 107,642,840.48 30% 32,292,852.“!4 RD$5,844,425.97 5%
30/09/2016 304,945,746.00 30% 91,483,723.80 - 0%
31/12/2016 304,799,410.99 30% 91,439,823.50 - 0%
31/03/2017 308,447,070.55 30% 92,534,121.17 - 0%
30/06/2017 515,920,138.98 30% 154,776,041.‘69 - 0%
30/09/2017 1,717,864,940.73 30% 515,359,482.11 | RD$150,000,000.0 9%
31/12/2017 1,712,283,868.73 30% 513,685,160.62 | RD$100,000,000.0 9%
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Comparacion tasa limite de endeudamiento

Anexo 7

Tasa de interés activa
promedio ponderada segun
Banco Central de la

Tasa de interés linea de

Periodo Republica Dominicana crédito

Al 30 de septiembre de 2015 14.47% 9.25%
Al 31 de diciembre de 2015 16.68% 9.25%
Al 31 de marzo de 2016 15.47% 9.50%
Al 30 de junio de 2016 14.25% 9.50%
Al 30 de septiembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de diciembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de marzo de 2017 N/A N/A
Al 30 de junio de 2017 N/A N/A
Al 30 de septiembre de 2017 11.87% 9.50%
Al 31 de diciembre de 2017 11.15% 7%
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Composicién accionaria y participacion porcentual de la Administradora del Fondo.

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION
Grupo Popular, S. A. 3,599,999 ‘ 99.99%
Manuel E. Jiménez F. 1 | 0.01%
TOTAL: 3,600,000 100%

Anexo 8
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