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INFORME

A: Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana (SIV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de
Tenedores de Valores de Fideicomiso, establecidas en la Ley 249-17 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, sus Normas y Reglamentos
de Aplicacién, la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-11 que
modifica esta ultima y en particular la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de
Funciones del Representante de la Masa; iniciamos la realizacion de ciertos
procedimientos y revisiones pautadas en dichas legislaciones, para proveer a
la Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinioén sobre los estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la Oferta
Publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como con
este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

El Representante comin de tenedores de valores de fideicomisos publicos
velara por los derechos e intereses de los tenedores de los fideicomisos
publicos y se regira por las normas de caracter general del representante dela
masa de obligacionistas, en lo aplicable.
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a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Fiduciaria Reservas, S.A., Sociedad Administradora de Fideicomisos, es una
entidad Constituida bajo las Leyes de la Republica Dominicana, posee el
Registro Mercantil No. 97600SD y su Registro Nacional de Contribuyentes es
1-31-02145-1. Estid autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Reptiblica Dominicana (SIV) para operar como Fiduciaria de
Oferta Publica en el pais por medio de su inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia del Mercado
de Valores con el nimero SIVSF-005.

El programa de 10 Emisiones, cada una de 2,500,000,000 de valores de
fideicomiso representativos de deuda del Fideicomiso RD Vial, por un valor
total de RD$25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100) en fecha 26 de Septiembre del afio 2016, fue
registrado en el Mercado de Valores y Productos y tiene el Numero de Registro
SIVFOP-03; también fue aprobado por la Primera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores y Productos de fecha 19 de Septiembre del afio 2016 (R-
CNV-2015-31-FI). Tiene como Registro Nacional de Contribuyente el RNC # 1-
31-09265-9.

La duracion de la vida del Fideicomiso es de 30 afios por lo que la fecha de
vencimiento es el 18 de Octubre del 2043.

El plazo del programa de Emisiones es de 10 afios. La vigencia del programa
de emisiones es de 3 afios a partir de la fecha de inscripcion en el registro, por
lo que la fecha de expiracion para la colocacion del programa de emisiones es
26 de Septiembre del 2019.

La amortizacién del capital sera pago del 30% del capital a partir del 5to
afio cumplido de la fecha de emision de cada emision, distribuidos en
pagos iguales hasta el periodo de pago previo a la fecha de vencimiento
de cada emision; y el 70% del capital restante en la fecha de vencimiento
de la emision en cada emision.

Para la Primera Emision (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso

representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de
Emision es 28 de Diciembre 2016, a partir del 28 de Diciembre del 2021
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inicia dicha amortizacion del capital. La Fecha de vencimiento es 28 de
Diciembre del 2026.

Para la Segunda Emisiéon (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de
Emision es 28 de agosto 2018, a partir del 28 de agosto del 2023 inicia
dicha amortizacion del capital. La Fecha de vencimiento es 28 de Agosto
del 2028.

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes
muebles e inmuebles que conforman el patrimonio autonomo o
separado.

No aplica, porque el fideicomiso no administra bienes muebles o inmuebles,
sino derechos sobre flujos a ser generados por las estaciones de peaje
administrados por el mismo.

c¢) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes muebles e inmuebles del patrimonio autonomo o
separado y de las acciones llevadas a cabo por el representante de
la masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los
tenedores de valores.

Pudimos constatar que tienen péliza de incendio y lineas aliadas (todo riesgo)
hasta 31 de Diciembre del 2018 con Seguros Reservas y un monto asegurado
de RD$715,450,672.

Pudimos constatar que tienen péliza de flotilla de vehiculos con vigencia desde
11 Febrero 2018 hasta 11 de Febrero del 2019 con Seguros Reservas.

d) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en los casos que aplique, de conformidad a lo establecido en el
prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma.

Este punto no aplica para el trimestre en cuestion.
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e) Nivel de liquidez con que cuenta el patrimonio auténomo o
separado para fines de redencién anticipada de los valores, en caso
de haberse especificado en el prospecto de emision.

El Fideicomiso RD Vial tiene la opcién de redencién anticipada de los valores.

En la Primera Emision lo puede ejercer a partir del 5to ano cumplido a
partir de la fecha de Emision.

En la Segunda Emision lo puede ejercer a partir del 5to aiio cumplido a
partir de la fecha de Emision.

No hay planes de redencion anticipada.

f) Uso de los fondos de la oferta publica, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa
para la comprobacion.

El uso de los fondos de la Primera Emision fue segun lo establecido en el
prospecto de emision en su acapite 6.2.1 y se detalla a continuacion:

e Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RD$131,250,000.00
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:

e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RD$21,875,000.00
la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Pago de intereses pendientes al 16-Dic-2016 mds intereses

proyectados del 17-Dic-2016 al 29-Dic-2016 de préstamos RD31,893,483, 75447
existentes en el Banco de Reservas:

e Abono al capital de préstamos existentes en el Banco de RD$453,391,205.53
Reservas:

Monto Total Primera Emisién: RDS$2,500,000,000.00
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El uso de los fondos de la Segunda Emision fue segin lo establecido en el
prospecto de emisién en su acdpite 6.2.1 y se detalla a continuacién:

® Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RDS$132,328,767.12
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:
e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RDS$22,054,794.52

la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Abono de Capital y Pago de Intereses al préstamo 9510050828 RD$500,875,000.00
en el Banco de Reservas:

e Cancelacion de préstamos existentes en el Banco de Reservas: RD$1,844,741,438.36

Monto Total Segunda Emisién: RD$2,500,000,00Q.00

/]

Los fondos provenientes de cada Emisiéon objeto del presente Programa de
Emisiones, lo cual corresponde por igual a la Segunda Emisién seran
utilizados por el Fideicomiso RD VIAL para: i) constituir la Cuenta de Reserva
para Servicio de Deuday la Cuerita de Pago para Servicio de Deuda, ii) el repago
de deuda existente y iii) para cubrir los gastos de mantenimientos menores y
mayores de las vias que componen la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana.

A la fecha del 13 de agosto de 2018, el Fideicomiso RD VIAL mantiene una
deuda con el Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana por un monto de
RD$22,489,048,771.01, la cual serd repagada en su totalidad con los fondos
provenientes del presente Programa de Emisiones. El monto adeudado podra
aumentar de manera no significativa previo a la Fecha de Emision, dadas las
operaciones normales del Fideicomiso RD VIAL.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados para pago de préstamos
contraidos con el Banco de Reservas por valor de RD$2,345,616,438.36; Pago
a las cuentas de Servicio de Deuda por RD$22,054,794.52 y Reservas por
RD$132,328,767.12, segun se establece en el prospecto de emision.

Ver Anexo.
Estados de cuentas al 31 de agosto del 2018 y 28 de septiembre del 2018.
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g) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado como
Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para
que sean realizados los servicios de custodia, compensacién y liquidacion de
los valores del presente Programa de Emisiones.

Revisamos Prospecto, Macro Titulo y Aviso de Oferta Publica entregado por la
Administracion del Fideicomiso, y pudimos constatar lo siguiente:

Primera Emision (2,500,009,00 Valores de Fideicomiso) (Colocado

100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por un valor
unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$ 2,500,000,000.00 (Dos mil
quinientos Millones de pesos dominicanos con 00/100).

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5% pagadera
semestral.

Fecha de Emisién 28 de Diciembre 2016. Fecha de vencimiento 28 de
Diciembre del 2026.

Segunda Emisiéon (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso) (Colocado
100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por un valor
unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$ 2,500,000,000.00 (Dos mil
quinientos Millones de pesos dominicanos con 00/100).

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5% pagadera
semestral.

Fecha de Emision 28 de Agosto 2018. Fecha de vencimiento 28 de Agosto
del 2028.
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h) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la oferta publica,
conforme a la periodicidad establecida a tales fines en el prospecto
de emision.

Ver Anexo Calificacion de Fitch y de Feller.

i) Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de
conformidad a lo establecido en el prospecto de emision y contrato
de emision, en los casos que aplique.

Este Programa de Emisiones no establece limites de endeudamiento, sin
embargo, segun el prospecto, se contempla la subordinacién de toda deuda
adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del presente
Programa de Emisiones a las obligaciones contraidas mediante el presente
Programa de Emisiones.

j) Cumplimiento de la sociedad fiduciaria en cuanto a la remisién
de informacion periddica del patrimonio auténomo o separado a la
Superintendencia.

Requerimientos / Estatus:
Diario

1) El valor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia anterior.

2) La tasa de rendimiento del fideicomiso de oferta publica determinada en
base a la tasa de interés efectiva, obtenida en términos anuales en los ultimos
treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los ultimos ciento ochenta
(180) dias y los ultimos trescientos sesenta (360) dias.

3) Las comisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en términos
monetarios o porcentuales.

10
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Nota: Las informaciones diarias aplican para los valores de participacién
emitidos por los Fideicomisos.

No aplica por ser una emision de renta fija seglin comunicacion de la SIV
#37959 de fecha 28-12-2017 dirigida a la Fiduciaria.

Mensual

1) Estado de situacién financiera, presentado de forma acumulada y
comparativa con el periodo del afio anterior. Enviado a Septiembre
2018.

2) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada y comparativa
con el periodo del afio anterior. Enviado a Septiembre 2018.

3) Balance de comprobacién detallado (saldo inicial, debito, crédito y saldo
final.) Enviado a Septiembre 2018.

Trimestral

4) Estado de situacion financiera, presentado de forma acumulada y
comparativa. Enviado a Septiembre 2018.

5) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada y comparativa.
Enviado a Septiembre 2018.

1) Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma acumulada y
comparativa. Enviado a Septiembre 2018.

2) Estado de Cambio en el Patrimonio acumulado del periodo actual
Informe de calificacion de Riesgo (actualizaciéon del informe). Enviado a
Septiembre 2018.

Semestral

¢ Informe de rendicién de cuentas. Enviada a Enero - Junio 2018.

Anual

e Estados Financieros auditados del Fideicomisos de Oferta Publica,
conjuntamente con el Acta del Consejo de Administracion de la

11
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Sociedad Fiduciaria que aprueba dichos estados. Enviado Dic.
2017.

o (arta de Gerencia, emitida por los auditores externos. Enviado
Dic. 2017.

e Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo
principal de finanzas y gestor fiduciario estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas. Enviado Dic. 2017.

k) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica para el trimestre en cuestion.

1) Cualquier actividad o situacion del patrimonio auténomo o

separado y de la sociedad fiduciaria ya sea interna o externa que
pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del
fideicomiso que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas,
etc.

m) Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la ejecucién del
patrimonio autonomo o separado.

No tenemos conocimiento de hechos o circunstancias que puedan afectar a
nuestro criterio el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la ejecucion

del patrimonio auténomo o separado del fideicomiso.

n) Hallazgos detectados en el informe de rendiciéon de cuenta del
fideicomiso de oferta publica, en la revision de los libros contables

12
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y demas informes o documentos relacionados al patrimonio
autonomo o separado.

Luego de revisar el informe de rendicion de cuentas (equivalente a Informe
Comité de Auditoria) del periodo Enero - Junio del 2018 y que fue enviado
a la SIV, no vimos hallazgos que pudieran poner en riesgo las operaciones del
Fideicomiso RD Vial.

o) Comportamiento y situacion juridica de los activos subyacentes y el
pago de los valores, escenarios y proyecciones del comportamiento
y valoracion del activo cubyacente y del patrimonio separado.

No aplica para el presente programa de emisiones.

p) Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad

titularizadora o fiduciaria, en relacion al patrimonio auténomo
o separado.

No tenemos conocimiento ni hemos detectado, en base a las revisiones de las
informaciones que nos toca manejar, de alguna irregularidad o
incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad administradora en
relacion con el fideicomiso en cuestion. Tampoco la administradora nos ha
informado de algin incumplimiento con relacién a sus obligaciones con el
fideicomiso.

q) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra
el patrimonio auténomo o separado.

No tenemos conocimiento de situacion legal que afectara en el trimestre al
fideicomiso segiin informacion suministrada por la Administracion. Tampoco
ninguna informaciéon de la que manejamos ha dado muestra de alguna
situacion legal que pudiera afectar las operaciones del fideicomiso.

r) Modificaciones al Contrato de emision y prospecto de emision.

13
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En este trimestre en cuestion no hubo modificaciones.

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad
titularizadora o fiduciaria, segin corresponda, y del patrimonio
autonomo o separado; en particular aquellos relativos a los
principales ejecutivos y las estructuras que se relacionan con la
emision.

Durante este trimestre no se ha realizado ningin cambio importante en la
estructura administrativa del fideicomiso, que pudiera poner en riesgo sus
operaciones normales.

t) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision,
el contrato de emision y las disposiciones legales vigentes.

No tenemos conocimiento de algin elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacién o econdmicas para la sociedad
administradora y el fideicomiso administrado que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo.

Verificamos los balances al 30 de septiembre 2018 de la cuenta de
Reserva por un monto RD$263,937,781.16 y la cuenta de Pago para
Servicio de Deuda con un monto de RD$88,640,202.59, cumpliendo asi el
Emisor con lo estipulado en el Reglamento Interno y Prospecto de
Emision.

Al 30 de junio 2018 la cuenta de Reserva por un monto
RD$131,609,739.04 y la cuenta de Pago para Servicio de Deuda con un
monto de RD$22,716,119.07.

Ver anexos.
Estados de cuentas al 29 de junio 2018 y al 28 de septiembre 2018.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Tenedores

14
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’ Dominicana

Fundamentos

La calificacién "AA-" asignada a los valores de
deuda del Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD Vial)
responde principalmente a su rol estratégico
para el Estado Dominicano, lo que se traduce
en un Comité Técnico formado por el Ministro
de Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) y el Ministro de
Economia, Planificacion y Desarrollo y un
marco legal que faculta al Estado, a través del
MOPC, a aportar activos, recursos y/o crear y
modificar las tarifas de los peajes.

Considera, asimismo, la presencia de
resguardos financieros como cuentas de
reserva y la condiciéon de que toda deuda
adicional sea subordinada a la emisidon de
deuda de fideicomiso.

También responde a un portfolio conformado
por 10 plazas de peajes distribuidas en las
principales vias carreteras del pais, con
distintos fundamentos de tréfico.

En contrapartida, la calificacién incorpora una
industria intensiva en inversiones, altamente
sensible a la evolucién de la economia y
dependiente de la regulacién asociada.
También considera el alto apalancamiento del
fideicomiso, con una estructura actual con
riesgo de refinanciamiento.

La gestién fiduciaria recae en Fiduciaria
Reservas, S.A., calficada en "AAsf” por Feller
Rate, con un alto nivel de estructuras y politicas
para su administracion.

Por su parte, la gestion técnica del fideicomiso
recae en la Oficina Coordinadora General del
Fideicomiso RD Vial, estructura operativa
creada dentro del MOPC, dedicada a cumplir

Fortalezas
» Valor estratégico para el Estado Dominicano.

> Comité Técnico conformado por el Ministro de
Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones y el Ministro de Economia,
Planificacién y Desarrollo.

> Portafolio de plazas de peajes diversificado,
geograficamente y por fundamentos de trafico,
distribuidas por las principales rutas del pars.

» Futuras aperturas de plazas de peaje y
capacidad de incorporar otros ingresos.

» Presencia de resguardos financieros como
cuentas de reserva y definicion de
subordinacién a deuda adicional.

» Estructura legal y contractual que le permite al
Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar
activos o recursos al fideicomiso, modificar
tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

FIDEICOMISO RD VIAL

INFORME TRIMESTRAL
JULIO 2018

el objetivo de la operacién, mantenimiento y
expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana,  mediante  la
administracion de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacién comercial de las vias.

Al 31 de marzo de 2018, los ingresos
operacionales del fideicomiso alcanzaron los
RD$ 1.858 millones, lo que implica un
crecimiento de 8,2% respecto del mismo
periodo del afio anterior, en linea con el
crecimiento de 12% que experimentd el tréfico
en los mismos plazos.

Por su parte, la deuda del fideicomiso alcanzé
al 31 de marzo de 2018, los RD$ 24.848
millones, donde RD$ 2.359 millones
responden a la primera emision de valores de
deuda del fideicomiso. Los restantes RD$
22.489 millones corresponden a deuda de
bancaria revolvente de corto plazo, que
deberd ser refinanciada con las restantes
emisiones del programa.

El programa de emisién considera un monto
total de RD$ 25.000 millones a un plazo de 10
afos, destinada principalmente a mejorar el
calce de tenor entre sus pasivos y activos.

Perpectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinién de
que la emisién mejorara el perfil de la deuda
del fideicomiso y permitird hacer las
inversiones necesarias para ampliar su base de
ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, considera que frente a escenarios
de crecimiento de trafico inferiores al
promedio histdrico, el indicador de cobertura
de Ebitda sobre gastos financieros se
mantendra creciente con un minimo de 1,3x.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Riesgos
» Actual estructura de su deuda implica un riesgo
de refinanciamiento.

» Sus operaciones implican inversiones de gran
magnitud.

» Alto apalancamiento
inversiones realizadas.

producto de las

» Alta sensibilidad del trafico vehicular y de las
tasas de motorizacién de la poblacién al ciclo
econoémico.

> Riesgo asociado a eventuales cambios en la
regulacién.




ANEXOS

Fe"er' Rate FIDEICOMISO RD VIAL
Calificadora _

de Riesgo ‘ Dominicana INFORME TRIMESTRAL — Julio2018

Sep. 2016 Oct. 2016 Dic. 2016  Ene.2017 Abr.2017  Jul. 2017  Sep.2017 Oct. 2017 Ene.2018 Abr. 2018 Jul. 2018

AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
Estables Estables  Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables  Estables Estables
AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-

Indicadores financieros

(Miles de RD$)

2013 2014 2015 2016 2017 Jun. 2017* Jun. 2018*
Ingresos por Venta 8.948 1.482.415 1.952.628 2.674.471 3.549.148 1.718.433 1.858.762
Ebitda( 4.142 1.327.647 1.796.928 2.473.142 3.345.002 1.612.226 1.759.206
Resultado Operacional 4.142 1.165.522 1.612.474 2.206.627 2.929.706 1.427.580 1.605.921
Gastos Financieros -16.032 -778.932 -1.458.804 -1.914.516 -2.516.217 -1.221.900 -1.332.685
Utilidad del Ejercicio -11.696 91.797 -80.537 17.228 399.941 205.686 273.240
Flujo Caja Neto Oper. (FCNO) 8.711 1.319.60* 1.800.712 2.190.405 1.969.825 1.647.484 1.778.094
Inversiones netas -7.254.098 -5.060.204 -5.543.359 -6.066.605 -2.564.793 -2.215.279 -455.460
Variacién deuda financiera 7.254.291 3.817.537 3.715.601 4.698.547 -40.512 -125.267 -1.324.426
Dividendos pagados 0 0 0 0 0 0 0
Caja y equivalentes 8.905 85.839 58.794 881.141 245.661 188.079 243.868
Activos Totales 7.263.830 12.243.800 17.580.997 22.515.676 27.554.070 23.776.318 27.814.305
Pasivos Totales 7.275.526 12.163.700 17.581.434 22.498.885 27.137.338 23.553.841 27.124.332
Deuda Financiera 7.254.291 11.502.165 15.744.248 22.336.279 24.840.462 23.432.726 24.848.716
Patrimonio + Interés Minoritario -11.696 80.101 -437 16.791 416.732 222.477 689.973
Margen Operacional (%) 46,3% 78,6% 82,6% 82,5% 82,5% 83,1% 86,4%
Margen Ebitda (%) 46,3% 89,6% 92,0% 92,5% 94,2% 93,8% 94,6%
Rentabilidad Patrimonial (%) 100,0% 114,6% 18440,8% 102,6% 96,0% 176,3% 67,8%
Leverage (vc) -622,0 151,9 -40256,4 1339,9 65,1 105,9 39,3
Endeudamiento Financiero(vc) -620,2 143,6 -36049,8 1330,2 59,6 105,3 36,0
Endeudamiento Financiero Neto(vc) -619,4 142,5 -35915,2 1277,8 59,0 104,5 35,7
Deuda Financiera / Ebitda(")(vc) 1751,3 8,7 8,8 9,0 74 7.7 71
Deuda Financ. Neta / Ebitda(" (vc) 1749,2 8,6 8,7 8,7 74 4T 7,0
FCNOA(2) / Deuda Financiera (%) 0,1% 11,5% 11,4% 9,8% 7,9% 11,4% 8,5%
FCNOA(2) / Servicio Deuda (vc)** 0,5 17 1,2 11 0,8 1.3 08
Ebitda (1) / Gastos Financieros(vc) 0,3 1,7 1,2 1,3 13 1,4 1,3
Liquidez Corriente (vc) 0,0 14 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amor

{2} FCNO Ajustado = FCNQ - Anticipos a Cc

* Estados financieros interinos

no siendo

clasificadora la verifi

La informacion presentada e
informacion y, por lo tanto
solvencia de la empresa y de lo
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FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Nimero de cuenta 2400162667
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZMiN ( DO Estado de cuentaal 31 DE AGO DEL 2018
Balance estado
| wlsibsr 20,101,977.40
f Fecha Referencia Concepto Cheques y cargos Depositos y abonos | Balance
06/08/2018 4524000014981 COMIS. 180 DIAS SN MOVIMEENTO 1000 _20,101,877.40
128/08/2018 70361500  |CR transferencia a cta cte i ~572,195.00 20,674,072.40
129/08/2018 70366776 CR transferenciaa ctacte | 50,014,383.56 70,688,455.96
131/08/2018 9990002 CRG POR SERV-GEN SIS 175.00 70,688,280.96

CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0

Débitos Crédios L et e
| Cantidad 2 | Cantidad 2, 70,688,280.96
‘ Valor 275.00 Valor 50,586,578.56

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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n Estado de Cuenta Corriente
N BANRESERVAS
Pagina 1/1
FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Nimero de cuenta 2400162667
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZMiN ( DO Estado de cuenta al 28 DE SEP DEL 2018
Balance estado
ariiatior 70,688,280.96
Fecha | ”Refere_ncia - Concepto | Depasitos y qbonos Balance
04/09/2018 70362496  |CR t’a"Sfef rencia a cta cte _2/454,360,214.42]  2,525,048,495.38
04/09/2018 44110674 | | 2,392,719,728.26
104/09/2018 44110676 'DEBITO CORREC NO SOBREGIRA CTA | 2,370,664,933.74
04/09/2018 44110680 ‘DEBITO CORREC NO SOBREGIRACTA o | 2,120,227,433.74
04/09/2018 44110681 \DEBITO CORREC NO SOBREGIRA CTA i 250,437,500 | 1,869,789,933.74
04/09/2018 44110682  |DEBITO CORREC NO SOBREGIRA cTA | 250,437,500.00 | 1,19,352,433.74
04/09/2018 144110683 |DEBITO CORREC NO SOBREGRACTA | 250, 43750000 1,368,914,933.74
04/09/2018 44110684 xDEBITO ) CORREC NO SOBREGIRA CTA | 212,481,663. 92 - 1,156,433,269.82
|04/09/2018 44110685  DEBITO CORREC NO SOBREGIRA CTA | 311,145,132.57| ] 845,288,137.25
04/09/2018 44110686 | DEBITO CORREC NO SOBREGIRA CTA 1 77,§9_9,810.12‘; L | 767,478,327.13
(04/09/2018 44110687 | DEBITO CORREC NO SOBREGIRA CTA _ 241,554,831.75 i 5 525,923,495.38
04/09/2018 44110688  |DEBITO CORREC NO SOBREGRACTA _500,875,000.00 | 2504849538
128/09/2018 9990002 |CRG POR SERV-GEN SIS j 175.00 ; 25,048,320.38|
CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
Debltos L | Créditos el Rt ; | Balance al Corte f
Cantldad 12 Cantudad | 25,048,320.38 3
' Valor 2,500,000,175. 00 Valor ‘

SU- CCT—073 01-2003 RNC 401010062 www.banreservas. com.do
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Estado de Cuenta Corriente

Pagina 1/1
FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Nimero de cuenta 3140001713
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZM¢N ( DO Estado de cuenta al 28 DE SEP DEL 2018
Balance estado
o 66,585,583.07
Fecha Referencia | Concepto 5 Cheques y cargos f Depésitos y abonos Balance
04/09/2018 44110677 |NOTACREDITOCTACTE | ] _ 22,05479452  88,640,377.59
128/09/2018 9990002 \CRG POR SERV-GEN SIS 175.00| ’ 88,640,202.59
ﬁ CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
Débitos z Créditos Balance al Corte
Cantidad 1/ Cantidad 1| 88.640,202.59
Valor 175.00  Valor 22,054,794.52

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Numero de cuenta 2400161857
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZMéN ( DO Estado de cuenta al 28 DE SEP DEL 2018
Balance estado
ankeilo 131,609,189.04
Fecha ‘ Referencia Concepto X Cheques y cargos z Depésitos y abonos Balance
04/09/2018 44110675  |NOTACREDITOCTACTE | | . 132,328767.12  263,937,956.16
28/09/2018 (9990002 \CRG POR SERV-GEN SIS 5 175.00| | 263,937,781.16
CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
Débitos Créditos | Rebancs al Corte §
Cantidad 1/ Cantidad 1 263,937,781.16
Valor 175.00 | Valor 132,328,767.12 |

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Niimero de cuenta 2400161857
CUB SCOUT 13 —
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZMéN ( DO :::::':"m o 29 DE JUN DEL 2018

Balance estado
anterior 131,610,014.04

l Fecha Referencia

; Balance
| 131,609,914.04

| 7 éoncepﬁo - ! Cheques y cargos Depésitqs y abonos |
(04/06/2018 4524000016187 |COMIS. 180 DIAS SIN MOVIMENTO | __100.00 ' 509,914.04
175.00, 131,609,739.04|

129/06/2018 19990002 /CRG POR SERV-GEN SIS

f CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
| SU CUENTA SE HA MANTENIDO SIN USO EN LOS ULTIMOS MESES.
NOS SENTIREMOS MUY COMPLACIDOS SI DE NUEVO HACE USO DE LOS
SERVICIOS A LOS QUE TIENE DERECHO. ESTAMOS TRABAJANDO PARA
SATISFACER SUS EXPECTACTIVAS DE CALIDAD, COMO LO MERECE.

' Débitos

| Créditos

. | Balance al Corte ;
antidad

o 131,609.739.04

VSOEIRA SR et e o U S S SN t]

| Valor 275.00 | Valor 0.00 | ;

062 wwwhbanreservascomdo
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FIDEICOMISO PARA LA OP, MANT. Y EXP. RED
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZM¢N ( DO

Movimientos de Cuenta Corriente

Pagina 1/1

3140001713

Nimero de cuenta

Movimientos de
29 DE JUN DEL 2018

cuenta al
Balance estado
anterior 131,671,873.03
Fecha Referencia ~ Concepto Chequesy cargos | Depésitos y abonos Balance
28/06/2018 |70366692 |TRANSFERENCIALBIR | 13089041096 | 78146207
28/06/2018 70366693 COMISION TRANSFERENCIA LBTR L 78136207
29/06/2018 |1104100050025  |CR transferencia a cta ct 2193493200 22,716,294.07
29/06/2018 9990002 'CRG POR SERV-GEN SIS | 22,716,119.07|
CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
Débitos  Créditos ki st ik !
: B - i {
' Cantidad 3 Cantidad 1| 22716,119.07 |
, E— — e - — ESSREEORS S Sl 8 SO Aot ,.L.r SO M L B S ST AR .M,,...N_g
' Valor 130,890,685.96 Valor 21,934,932.00

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservascomdo





