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INFORME

A: Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos de UC
-

United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica
Dominicana (SIV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de Masa
de Obligacionistas, establecidas en la Ley 249-17 del Mercado dc Valores
dc la RepUblica Dominicana, sus Normas y Reglamentos de AplicaciOn,
la Ley 479-OB General dc las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuates de Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-ll que
modifica esta iiltima y en particular la ResoluciOn R-CNV-2016-14-MV
dc Funciones del Representante dc la Masa; iniciamos la realizaciOn de
ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dichas legislaciones,

para proveer a la Masa dc Obligacionistas dc informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo
que tampoco el objetivo es otorgar una opiniOn sobre 10s estados

financieros.

Es bueno tener presente que la inscripciOn de 10s valores en el Registro
del Mercado de Valores y dc Productos, y la autorizaciOn para realizar la
Oferta Piiblica por parte dc la Superintendencia del Mercado de Valores,

no implica certificaciOn sobre la bondad del valor o la solvencia del
Emisor, asi como con este informe no estamos dando juicios sobre este
tema.

Hemos ejecutado las evaluaciones y andlisis pertinentes y 10s hallazgos
correspondientes fueron 10s siguientes:
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I) La autenticidad de 10s valores en cuestiOn, sean fisicos o estCn

representados por anotaciones en cuenta.

UC
- United Capital Puesto dc Bolsa, S. A., es una sociedad anOnima

organizada dc conformidad con las leyes dominicanas que tiene como
objeto principal dedicarse a la intermediaciOn de valores, asi como
cualesquiera otras operaciones compatibles con la actividad de
intermediaciOn en el mercado de valores. Su Niimero de Registro en la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIV) es SIVPB-017 y su
niimero de registro como Emisor es SIVEV-039.

Pudimos constatar que la colocaciOn del programa dc emisiOn de Bonos
Corporativos por un valor total de RD$1,000,000,000.00 (Mil Millones
de Pesos con 00/100) estd compuesto por veinte (20) emisiones, cada

una por un monto de RD$50,000,000 fue aprobada en la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de UC

- United Capital Puesto de
Bolsa, S. A. en fecha 21 dc Noviembre del 2016 y la Cuarta ResoluciOn del
Consejo Nacional de Valores y Productos dc fecha 28 dc Marzo del aiio
2017 que tambiCn aprueba el presente programa dc EmisiOn.

Por otro lado, dicho programa dc emisiones estd debidamente registrado

en la Superintendencia del Mercado dc Valores dc la Repiiblica
Dominicana, bajo el nUmero SIVEM-109. TambiCn se encuentra en 10s

Registros Oficiales dc la Bolsa de Valores de la Rep. Dominicana (BVRD)
bajo el niimero BV1705-BC0067.

El plazo de vencimiento de 10s bonos corporativos de cada emisiOn serd
determinado en Aviso de ColocaciOn Primaria y Prospectos
correspondientes; y la tasa dc interCs.

2) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisiOn, en 10s casos que apliquen.

La emisiOn no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comiin sobre la
totalidad del patrimonio del Emisor.
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3) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emisiOn, en caso de designar alguno.

El presente Programa dc EmisiOn no requiere dc Administrador
Extraordinario.

4) ConfirmaciOn de la vigencia y cobertura de 10s contratos de

seguros sobre 10s bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5) Cumplimiento del procedimiento de revisiOn de la tasa de interCs,

en caso de que se haya especificado en el prospecto de emisiOn, y la
consecuente modificaciOn de la misma.

Conforme lo establecido en el prospecto dc emisiOn la tasa dc InterCs es

Fija, segiin se determina en 10s prospectos y en aviso de ColocaciOn
Primaria dc EmisiOn.

Sobre la validaciOn de 10s pagos de intereses pudimos observar:

· El uso correctamente dc la base de cdlculo establecida en prospecto
de emisiOn y aviso dc colocaciOn.

" Que sc pagO la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto dc emisiOn y aviso de colocaciOn.

" Que sc pagO en la fecha establecida en el prospecto de EmisiOn y
aviso de colocaciOn.

6) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de
redenciOn anticipada de 10s titulos, en caso de haberse especificado

en el prospecto.

El presente Programa de Emisiones no contempla la opciOn de RedenciOn
Anticipada.



j

SIVEM-109 UNITED CAPITAL/ 01 Agosto 2018, Inf. Repr. Oblig. Junio 2018

7) Uso de 10s fondos por parte del emisor, de conformidad con 10s

objetivos econOmicos y financieros establecidos en el prospecto de
' emisiOn.

Pudimos observar que 10s recursos captados a travCs del Programa dc

Emisiones dc Bonos Corporativos del presente informe fueron destinados a la

adquisiciOn dc valores negociables en el Mercado de Valores Dominicanos,

asi como en valores emitidos por el Gobiemo dc la Repiiblica Dominicana y
registrados en Mercado Valores de la Rep. Dominicana, cumpliCndose asi con
lo establecido en el prospecto.

Asi tambiCn pudimos apreciar que 10s fondos entraron a las cuentas bancarias

del Emisor.

8) La colocaciOn y la negociaciOn de 10s valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emisiOn.

CEVALDOM, DepOsito Centralizado dc Valores, S.A. ha sido designado

como Agente dc Custodio y Pago (Agente dc Pago) del Programa de

EmisiOn, para que sean realizados 10s servicios de custodia,

compensaciOn y liquidaciOn de 10s valores del presente Programa dc

EmisiOn, asi como encargado del procedimiento del pago de intereses y
capital dc 10s Bonos Corporativos.

Revisamos copia dc 10s 20 Macro titulos, Prospecto, Contrato de EmisiOn

y Avisos dc Oferta PUblica entregado por la AdministraciOn del Emisor, y
pudimos constatar que el total de 10s Bonos Corporativos en circulaciOn

se compone dc la siguiente manera:

Emisiones de la 1 a la 10 (50,000,000 valores cada EmisiOn)

Valor unitario de cada valor RD1.00 para un total dc RD$500,000,000.00.
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Tasa dc InterCs fija de 9% anual, pagadera mensual. Fecha de

Vencimiento 20 de Diciembre 2020. Fecha de EmisiOn 20 de Diciembre
2017.

Emisiones de la 11 a la 20 (50,000,000 valores calla EmisiOn)

Valor unitario de cada valor RD1.00 para un total de RD$500,000,000.00.

Tasa de InterCs fija dc 9% anual, pagadera semestral. Fecha de

Vencimiento 20 de Diciembre 2020. Fecha de EmisiOn 20 de Diciembre

2017.

9) ActualizaciOn de la CalificaciOn de Riesgo de la emisiOn y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales

fines en el prospecto.

Ver Anexo.

10) Nivel de endeudamier!to del emisor, de acuerdo con 10s

planteamientos de sus indices financieros.

Dc acuerdo al Prospecto de ColocaciOn no existe restricciOn para nuevas
deudas.

11) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiOn periOdica de

sus estados financieros a la Superintendencia, y demds obligaciones
establecidas en las disposiciones legales vigentes.

Requerimientos / Estatus:

· Anualmente:

1. Balance GeneralAuditado
- Enviado al 31 de Diciembre 2017.

2. Estado ale Resultados Auditado - Enviado al 31 de Diciembre 2017.
3. Estado dc Cambio en el Patrimonio Auditado - Enviado al 31 de

Diciembre 2017.
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4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado; Enviado al 31 de Diciembre
2017.

5. Politicas contables utilizadas y demcis notas explicativas de 10s Estados
Financieros Auditados - Enviado al 31 de Diciembre 2017.

· Semestralmente:

1. Balance General Resumido. Enviado a Junio 2018.
2. Estado de Resultados Resumido. Enviado Junio 2018.
3. Balance General Detallado (Balance de comprobaciOn). Enviado a Junio

2018.
4. Estado de Resultados Detal/ado (Balance dc comprobaciOn). Enviado a

Junio 2018.
5. Estado de Cambios en el Patrimonio. Enviado a Junio 2018.
6. Estado de Flujo de Efectivo. Enviado a Junio 2018.

· Trimestralmente:

i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

ii. Estado de Resultacbs intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio en forma comparativa

con el trimestre anterior - Enviado a Junio 2018.

iv. Estado de Cambios en el Patrimonio - Enviado a Junio 2018.

· Mensualmente:

I) Balance General Resumido - Enviado a Junio 2018.
2) Estado dc Resultados Resumido - Enviado a Junio 2018.
3) Balance General detallado (Balance de comprobaciOn) - Enviado a

Junio 2018.
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4) Estado de Resultados detallado (Balance dc comprobaciOn)
-

Enviado a
Junio 2018.

· Semestralmente:

1. Balance General Resumido. Enviado a Diciembre 2017.
2. Estado de Resultados Resumido. Enviado Diciembre 2017.
3. Balance General Detallado (Balance de comprobaciOn). Enviado a

Diciembre 2017.
4. Estado de Resultados Detallado (Balance dc comprobaciOn). Enviado

Diciembre 2017.
5. Estado de Cambios en el Patrimonio. Enviado a Diciembre 2017.
6. Estado de Flujo de Efectivo. Enviado a Diciembre 2017.

· Diario

Balance General y Estado dc Resultado Detallado (Balanza de
ComprobaciOn) - Diariamente a travCs de Plataforma Seri.

12) Monto total de la emisiOn que ha sido colocado hasta el

momento.

El programa de emisiOn tiene en circulaciOn valores por un total de
RD$1,000,000,000 actualmente.

13) Cumplimiento del procedimiento de redenciOn anticipada por
parte del emisor, en 10s casos que aplique.

No Aplica.

14) EnajenaciOn de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribuciOn accionaria.

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido a la fecha del trimestre
correspondiente a esta informti enajenaciOn de las acciones del emisor, y
las posiciones dominantes dentro de la distribuciOn accionaria. Esto
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tambiCn lo pudimos observar en las informaciones revisadas dc la
compaMa. Tampoco se prevC para un futuro.

15) ColocaciOn y/o negociaciOn de valores por parte del emisor en
mercados internacionales.

Segiin nos informa la AdministraciOn no ha habido en el trimestre en
cuestiOn colocaciOn y/o negociaciOn de valores por parte del emisor en
mercados internacionales. Esto tambiCn lo pudimos observar en las
informaciones financieras revisadas de la compaiiia. Tampoco sc prevC

para un futuro.

16) Procesos de adquisiciOn o fusiOn del emisor con otras empresas.

Segiin nos informa la administraciOn y tambiCn hemos podido observar

en todos 10s documentos e informaciones financieras y operativas que
manejamos, la compaiiia no sc encuentra en proceso de fusiOn, divisiOn o

acuerdo de desinversiOn o venta dc activos importantes.

17) Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor que
pudiera entorpecer el fiincionamiento del mismo (paros de labores,
huelgas, etc.).

No tenemos conocimiento dc ninguna actividad dentro o fuera dc la
Orbita del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo

como paros de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del
negocio, huelgas, etc.

18) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionista,
decisiones del consejo directivo, acuerdos de cualquier naturaleza
por parte del emisor.

En Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas dc UC
-United Capital Puesto de Bolsa, SA celebrada el 21 de Noviembre del 2016

sc aprobO el Programa dc EmisiOn de Bonos Corporativos hasta la suma
de Mil millones dc Pesos Dominicanos (RD$1,000,000,000) a travCs de
oferta pUblica de valores, dc conformidad con las disposiciones dc la Ley
dc Valores y sus Reglamentos.
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19) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal, y
administrativo llevados contra el emisor o por Cl.

No existe ninguna situaciOn legal que afectard en el trimestre o posterior
al mismo a la empresa segiin informaciOn suministrada por la Gerencia.
Tampoco ninguna informaciOn de la que manejamos ha dado muestra de
alguna situaciOn legal que pudiera afectar las operaciones de la empresa.

Los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre del 2017
indican que la empresa no tiene ninguna contingencia legal, laboral
o fiscal que pudiera poner en riesgo las operaciones normales.

20) Modificaciones al Contrato de EmisiOn.

No ha habido en el trimestre en cuestiOn modificaciones al Contrato dc
EmisiOn. Tampoco se prevC para un futuro.

21) La adquisiciOn y enajenaciOn de activos por parte del emisor.

No ha habido en este trimestre enajenaciOn o adquisiciOn de algiin activo
significativo que pudiera alterar dc alguna forma las operaciones, segiin

nos informa la gerencia y hemos observado en las informaciones
financieras y operativas que manejamos.

Tampoco en la actualidad se tiene planeado la sustituciOn de ningiin
equipo, maquinaria o activo importante, segiin nos informa la gerencia.

22) Cambios en la estructura administrativa del emisor.

En fecha 30 dc mayo del aiio en curso, fue designado el nuevo tesorero
del consejo de administraciOn, el seiior Freddy Almonte.
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23) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones
morales o econOmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas
y empresas vinculadas.

No tenemos conocimiento ni tampoco la administraciOn nos ha informado
dc cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o

econOmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.

24. Otros

1. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al periodo
cortado al 31 de Diciembre del 2017 establece que 10s estados
financieros son razonables y que la compaiiia ha tenido un buen
desempeM en el manejo dc sus operaciones y finanzas.

2. El Dictamen de 10s Estados Financieros Auditados al 31 de

Diciembre del 2017 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa dc Obligacionistas
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Z % # 5 m de 2017. Sin embargo, se observa una mejora La entidad exhibe una adecuada capacidad de
8 £ Z lZ % en 10s gastos operativos, con un indicador de generaciOn y una presencia relevante en su

Pedil dc negocbs
,i':w:' gastos de administraciOn y comercializaciOn industria.

Capacidad dc generaciOn
.

'
. sobre activos totales de 2,1%.

. . . ,Respaldo patrimonial Las perspectivas '°Positivas' reflejan el

Perfil dc riesgos Dado lo anterior, la rentabilidad, medida como potencial de United Capital de continuar
Fondeo uklez utilidad neta sobre activos totales, alcanzO un avanzando en el desarrollo de sus nuevos

0 0 0 00 , . , . , ,. .,, .
4,8%, levemente inferior a lo mostrado por la negocios y, con ello, en la diversihcaciOn de
industria en el mismo periodo (5,9%). sus fuentes de fondeo.

La cAlljicac'i(m no considera otros factores

iu/icl(//'l//k,. al pce/il Crcditicio lndiuidual
FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

_____.
Fortalezas Riesgos
> Mdrgenes y rent: 'bilidad acorde a la industria. > Actividad concentrada en inversiones e

> Estructura operativa liviana y alta eficiencia. intermediaciOn, propia de la industria.

Analista: Maria Soledad Rivera > Buena posiciOn de mercado en relaciOn a
> ExposiciOn a ciclos econOmicos y a la volatilidad

msoledadjivera@fe||er-rate.c% patrimonio y utilidad neta.
natural del mercado.

(562) 2757 0452 > Entorno regulatorio en proceso de cambio.

" ," ' " " ". " ""' " ' '. t "p')' ?"1"""' '
. " : t '

.
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Fel|er. Rate anexos
Calificado,a UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL
-

Abril 2018

Abr.16 Jun.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 Jun.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18

Solvencia (') BBB+ BBB' BBB' BBB' BBB+ BBB+ BBB" BBB+ BBB' BBB'

.
Perspectivas Estables Estables Estables EstaMes Estables Estables Estables Estables PosKivas PosiUvas

80110s Corporativos (') BBB+ BBB' BBB' BBB' BBB' BBB' BBB" BBB+ BBB' BBB'

Ca/i,6'cacionesdc hesgo otoigadas en esca/a nacional dc Repiiblica Dominicana. (I) Estas calihcackmes no suponen preferencias dc ningun tipo. En caso dc existir pnNilegios, como aque/las estabkcidos en elarticulo 63
' dc la Ley Monetana y Financiera, 10sinstminentos que no adquieran dicha condickjn sc considerardn subordinados. (2) lnc/uye el siguiente instmmento cuyo nUmem dc registm es: i) SNEM-109 inscMo en el registro el' 13dc abiil dc 2017.

Las c/asificacinnes dc riesgo dc Feller Rate no constituyen, en ningUn caso, una recomendaaOn para comprar, vender q mantenei' un determinado instruniento. El and/isis no es el resultado dc una auditoiia /)ra::t/cdab dl
emisoc sino que se basa en infwmackln pUb/ica reMida a la Supehntendencia dc Valures 0 a la Superintendencia dc Bancos y en aquelia que vohmtariamente aportO el emtsor, no siendo 'espcnsabihdad dc la

,
c/asifcadora la veMicaciOndc la autenticidad dc la misma.

La informaciOn presentada en estos and/isis pmviene dc Fuentesconsideradas altamente confiab/es. Sin embargo, dada la posihi/idad dc error humano 0 mecdnico, Feller Rate no garanbza la exactitud 0 integndad dc la
tnfomaciOn y, /x)/ Iq tanto, no sc hace nesponsab/edc enores (i oniiskmes, com tampoco dc las consecuencias asoctadas con el empleo dc esa informaciOn Las cIasi/icaciones dc Feller Rate son una apreciacion dc la
sdvencia dc la empresa y db 10stitu/os que e/la emite, consderando la capacidad que Csta ttene para cumplii' con sus obligaaones en 10stermtnos y plazos pactados

I

P"." .' '"': 1;·'t?: ":[j"^""j" '""g' u µcitCi&'sth k tfijiQriid"ian csc/ittt tit' F'e//etRw www.feller-rate.com.do 2




