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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la
aplicacion de procedimientos acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de
Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa, emisor de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,000,000,000,
mediante Contrato de Emision y Designacién del Representante de la Masa de los Obligacionistas firmado
en fecha 2 de marzo del 2011, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de
Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacién segin Decreto No. 729-04, Capitulo Ili, Articulos 63 al
81, modificado por el reglamento 664-12, capitulo 1V, articulo 58 al 71, Ley de Sociedades No. 479-08 y su
Modificacion con la Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Reptblica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa, debidamente registrada en la SIV, como emisor de Bonos bajo el
registro No. SIVEV-028 y cuya emision esta inscrita bajo el registro No. SIVEM-057, segn la Primera
Resolucién de fecha 15 de diciembre de 2009.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacién legal o
proporcionamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con las
normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de la Masa de los Obligacionistas, esté sustentado en las responsabilidades especificadas en
la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
(Decreto No. 729-04), modificada por el reglamento 664-12, la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su Madificacion con la Ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV) y el Consejo
Nacional de Valores; donde estd previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados (inicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, como emisor de
los bonos corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores de oferta publica

Verificamos que la colocacién de los Bonos Corporativos por valor de RD$1,000,000,000.00 fue
debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad Valores Leén, S. A., Puesto
de Bolsa, mediante Acta del Consejo de Administracién celebrada el 17 de noviembre del 2010.
Ademas dicha emisién conté con la aprobacién de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV), mediante (nica Resolucion emitida en fecha 23 de febrero del 2011.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la RepUbtica Dominicana, es miembro de BDO internationat Limited, una c(igé;g:iﬁéugtﬁé 29
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de ta red BDO y de cada una de tas empresas asociadas a BDO.



Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emision, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha 23 de febrero del 2011,
representado por su Presidente del Consejo de Directores el Sr. Manuel de Jesls Caceres Rodriguez,
cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion del Programa de Emision de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos Corporativos colocados, estd compuesto de la siguiente forma:

Monto
de las | Cantidad de Titulos | Cantidad de | Cupones
Tramos Series Valores Intereses | Fecha de Emisién
1 A RD$50,000,000 50,000 24 | 15 de marzo del 2011
1 B RD$50,000,000 50,000 24 | 15 de marzo del 2011
2 C RD$50,000,000 50,000 36 | 15 de marzo del 2011
2 D RD$50,000,000 50,000 36 | 15 de marzo del 2011
3 E RD$50,000,000 50,000 48 | 15 de marzo del 2011
3 F RD$50,000,000 50,000 60 | 15 de marzo del 2011
4 G RD$50,000,000 50,000 24} 01 de abril del 2011
4 H RD$50,000,000 50,000 24 | 01 de abril del 2011
5 I RD$50,000,000 50,000 24 | 01 de abril del 2011
5 J RD$50,000,000 50,000 36 | 01 de abril del 2011
6 K RD$50,000,000 50,000 48 | 01 de abril del 2011
6 L RD$50,000,000 50,000 60 | 01 de abril del 2011
7 M RD$50,000,000 50,000 48 | 03 de mayo del 2011
7 N RD$50,000,000 50,000 60 | 03 de mayo del 2011
8 0] RD$50,000,000 50,000 36 | 31 de mayo del 2011
8 P RD$50,000,000 50,000 36 | 31 de mayo del 2011
9 Q RD$50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
9 R RD$50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
10 S RD$50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
10 T RDS50,000,000 50,000 60 | 31 de mayo del 2011
TOTALES: RD$1,000,000,000 ( 1,000,000

b) Titularidad de las garantias de la emisién

<)

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica, la
misma es quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no considera la figura del
Administrador Extraordinario.
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d) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no posee garantia especifica.

e) Pago por concepto de intereses de capital

Verificamos conforme esta establecido en el Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, Ley de
Sociedad y su modificacion en la Ley 31-11, BDO como Representante de la Masa de Obligacionistas,
revisd los pagos realizados a los obligacionistas de los Bonos Corporativos correspondientes a los
intereses devengados. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Realizamos recalculo de los intereses pagados y devengados correspondientes al trimestre
de enero - marzo del 2013, de igual manera trazamos al pago realizado. Ver Anexo 1.

e Realizamos recalculo de los montos de la provision de los intereses correspondientes al
trimestre de enero - marzo del 2013. Ver Anexo 2.

e El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos
Corporativos, mantiene una tasa de interés fija por tramo, por lo cual no existe la necesidad
de realizar actualizaciones de tasas.

Detalle de la actualizacion de las tasas de interés de la emision de bonos desde su inicio hasta el 31 de
marzo del 2013:

Fecha de
Tramo Fecha de inicio vencimiento Tasa de interés fija
I-(A.B) 15/03/2011 15/03/2013 (a) 10.50%
-(C,D) 15/03/2011 15/03/2014 11.25%
M-(E) 15/03/2011 15/03/2015 12.00%
-(F) 15/03/2011 15/03/2016 13.00%
V-(G,H) 0170472011 01/04/2013 10.50%
v-() 01/04/2011 01/04/2013 10.50%
V-0) 01/04/2011 01/04/2014 1.25%
VI-(K) 01/04/2011 01/04/2015 12.00%
VI-(L) 01/04/2011 01/04/2016 13.00%
VI-W) 03/05/2011 03/05/2015 12.00%
ViI-(N) 0370572011 03/05/2016 13.00%
VII-(0,P) 3170572011 31/05/2014 11.50%
X-(QR) 31/05/2011 31705/2016 13.50%
X (5,7) 31705/2011 31/05/2016 13.50%

(a) Verificamos que la totalidad de este tramo fue cancelado y pagado por vencimiento el 15 de
marzo del 2013 segln lo estipulado en los macrotitulos emitidos que avalan la Emision.
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k) Remision periddica de informaciones a la SIV

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los Bonos Corporativos colocados, enviadas y recibidas de la Superintendencia de
Valores de la Repiblica Dominicana (SIV), y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conccimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periodicamente a dicha Entidad.

Un detalle de las comunicaciones enviadas por el Emisor es como sigue:

Conforme al calendario de la| Conforme a la comunicacién

Descripcién Periodicidad SIV de acuse de recibo de la SIV Observacion

Reporte mensual de inexistencia
de operaciones sospechosas (Enero Mensuat 14 Febrero del 2013 11 de Febrero del 2013 Ninguna
2013)

Reporte mensual de inexistencia
de operaciones sospechosas Mensual 14 de Marzo del 2013 11 de Marzo del 2013 Ninguna
(Febrero 2013)

Balance general resumido, Estado
de resultado y situacion resumido,
Estado de flujo de efectivo,
(Enero 2013)

Mensual 14 Febrero del 2013 14 de Febrero 2013 Ninguna

Balance general resumido, Estado
de resuitado y situacion resumido,
Estado de flujo de efectivo,
(Febrero 2013)

Mensual 14 de Marzo del 2013 13 de Marzo del 2013 Ninguna

Resumen mensual de
transacciones con monto superior
a los US$ 10,000.00 o su Mensual 14 Febrero del 2013 11 de Febrero 2013 Ninguna
equivalente en moneda nacional.
(Enero 2013)

Resumen mensual de
transacciones con monto superior
a los US$ 10,000.00 o su Mensual 14 de Marzo del 2013 11 de Marzo del 2013 Ninguna
equivalente en moneda. (Febrero
2013)

Declaracion mensual de solvencia

y adecuacin, (Enero 2013). Mensual 11 Febrero det 2013 11 de Febrero 2013 Ninguna

Declaracién mensual de solvencia

y adecuacion, (Febrero 2013). Mensual 11 de Marzo del 2013 11 de Marzo del 2013 Ninguna

Matrices para el calculo de los
indices patrimoniales de los
intermediarios de valores. (Enero
2013)

Mensuat 15 de Febrero del 2013 14 de Febrero del 2013 Ninguna

Matrices para el calculo de los
indices patrimoniales de los
intermediarios de valores.
(Febrero 2013)

Mensual 15 de Marzo del 2013 13 de Marzo del 2013 Ninguna
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En este detalle de las comunicaciones remitidas a la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIV), no estan consideradas las informaciones de remisién diaria.

) Monto total colocado de la Emisién

Observamos que al 31 de marzo del 2013 se habian ofertado todos los tramos de los Bonos
Corporativos en el Mercado de Valores, por valor de RD$50,000,000 cada uno, ascendentes
RD$999,997,000, de los cuales estan vigentes a la fecha RD$899,997,000 de la emisidn total por valor
de RD$1,000,000,000 quedando pendiente RD$3,000 del tramo 2, serie D, completando la cantidad
de oferta de diez (10) Tramos, realizada por Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa.

Verificamos que a la fecha de nuestro informe segiin informaciones suministradas por CEVALDOM, la
totalidad de los bonos colocados por valor de RD$899,997,000, estan distribuidos de la siguiente

manera:
Tramo |
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
C Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
D Personas Fisicas 45,997 1,000 45,997,000
D Personas Juridicas 4,000 1,000 4,000,000
Total 99,997 99,997,000
Tramo llI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
E Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
F Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo IV
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
G Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
H Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo V
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
| Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
J Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo VI
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Inversion
Valores Nominal
K Personas Fisicas 44, 500 1,000 44,500,000
K Personas Juridicas 5,500 1,000 5,500,000
L Personas Juridicas 2,500 1,000 2,500,000
L Personas Fisicas 47,500 1,000 47,500,000
Total 100,000 100,000,000
Tramo Vii
Serie Dirigido a Cantidad de Valor Iinversién
Valores Nominal
M Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
N Personas Fisicas 50,000 1,000 50,000,000
Total 100,000 100,000,000
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o)

P)

Observamos la composicion del capital de la Entidad, notando que no hubo variacidn en relacion a lo
presentado en el trimestre anterior, por lo que no existieron negociaciones con otras empresas. Ver
Anexo 5.

Detalle de accionistas y su participacion porcentual en el siguiente cuadro:

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION

Saman Gordo, S. A. 181,433 24.59%
Inversiones Futy, S. A. 125,485 17.01%
Tenedora Geométrica, S. A. 115,334 15.63%
Gufito, S. A. 63,230 8.57%
Inversiones Crosi, S. A. 42,181 5.72%
Henla, S. A. 28,792 3.90%
Par, S. A. 20,862 2.83%
Banco Ledn, S. A. 17,612 2.39%
Inraal, S. A. 16,770 2.27%
Inversiones Fala, S. A. 16,538 2.24%
Tama, S. A. 9,941 1.35%
Inversiones PERCAM 7,243 0.98%
PAD! Financial Corp. 2,435 0.33%
Otros 89,992 12.20%

TOTAL 737,848 100.00%

Negociacién de valores en mercados internacionales

Mediante comunicacién de fecha 19 de abril del 2013 recibida del Emisor, observamos que durante el
trimestre de enero a marzo del 2013, no se han realizado negociaciones en mercados internacionales
de los Bonos Corporativos. Es importante sefialar que para este trimestre el Emisor tiene prevista la
colocacion de una nueva emisién en el mercado local, ascendente a RD$1,200,000,000 en 24 tramos.
Al 31 de marzo del 2013 se habian colocado RD$150,000,000 correspondiente a la colocacién de los
tramos 1, 2 y 3 de esa emisién.

Observamos el capital de la Entidad, notando que no hubo variacién en relacién a lo presentado en el
trimestre anterior, por lo que no existieron negociaciones con otras empresas en mercados
internacionales. Ver Anexo 5.

Adquisicion o fusién del emisor con otras compaiiias
Durante el trimestre de enero a marzo del 2013, las resoluciones presentadas en las Actas de Consejo
celebradas por el Consejo de Administracién de periodicidad mensual, asi como la comunicacién

recibida de la Entidad, no contemplan en el corto plazo, la adquisicion o fusién del Emisor con otras
compaiiias.
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q)

r

5)

t)

u)

Observamos la composicion del capital de la Entidad, notando que no hubo variacion en relacién a lo
presentado en el trimestre anterior, por lo que no existieron negociaciones con otras empresas. Ver
Anexo 5.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

Tal como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo de fecha 18 de abril del 2013, de Fitch
Ratings: “Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por Banco
Multiple Leon (BML). En opinidn de Fitch, la clara identificacién comercial del puesto de bolsa con
BML y el riesgo reputacional al cual se expondria este Gltimo en caso de eventuales problemas de
Valores Ledn, S. A. Puesto de Bolsa, resulta en una alta probabilidad de soporte directo o indirecto
por parte de BML en caso de ser requerido. Asi, cualquier cambio en el perfil de riesgo de BML tendria
un impacto directo e inmediato sobre el perfil de crédito de Valores Le6n.

Conforme a la comunicacion del 18 de abril del 2013 enviada por el Emisor no existen situaciones que
pudieran entorpecer el cumplimiento de las obligaciones asumidas con la emisién de bonos.

Asambleas ordinarias o extraordinarias y actas del Consejo

Durante el trimestre de enero a marzo del 2013, las resoluciones presentadas en las actas celebradas
por el Consejo de Directores de periodicidad mensual, no afectan las operaciones de los Bonos
emitidos por RD$1,000,000,000, colocados por valor de RD$999,997,000, no colocados RD$3,000
(correspondiente al tramo 2, serie D) y vigentes al 31 de marzo del 2013 un valor de RD$899,997,000.

Situacion legal del Emisor

Obtuvimos informacion de los asesores legales del Emisor en la misma se verifican que existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias del Emisor, los cuales se
encuentran apoderadas en sus respectivos tribunales y se mantienen pendientes de resolver segun
comunicacion del 17 de abril del 2013.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre enero a marzo del 2013, no se realizaron modificaciones al Contrato de Emision
segin comunicacion recibida del Emisor en fecha 19 de abril del 2013 y a las comunicaciones
detalladas en la letra k.

La adquisicién y enajenacion de activos

Mediante variacién analitica de los estados financieros de Valores Ledn, S. A., Puesto de Bolsa,
observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor durante el mes de marzo del
2013, en comparacion con el mes de diciembre de 2012 corresponden a:

e Disminucién de un 100% en el rengldén del efectivo, correspondiente a disponibilidad para el
pago del vencimiento de los tramos 4 y 5 de la Emision de Bonos Valores Ledn del
01/04/2013 por la suma de RD$150,000,000 y operaciones de compras pactadas para el dia
01/04/2013.

e Aumento de un 5% en el area de inversiones correspondiente a compras y ventas de titulos
del Banco Central de la Repliblica Dominicana y valoracion de titulos.

e Disminucién de un 62% en los rendimientos por cobrar por inversiones en titulos valores de

deuda correspondiente a los registros por cobrar de rendimientos y los pagos de los
vencimientos de los cupones.

Pagina 11 de 29



v)

w)

Aumento en un 100% en rendimientos por cobrar-depgdsitos y titulos valores de disponibilidad
correspondiente a los registros por cobrar rendimientos y los pagos de los vencimientos de
los cupones del Banco Central.

Aumento un 115% en los otros activos correspondiente a los registros de titulos y valores de
deudas del Banco Central de la Repiblica Dominicana por RD$20,000,000 que se vencian el
29/03/2012 y el Banco Central los pagd el 01/04/2013, mas las variaciones de las cuentas de
gastos por anticipados y software.

Disminucion en el 100% de los montos por entregar al emisor por concepto de colocacion
primaria de titulos de valores correspondiente a operaciones liquidadas de ventas a clientes.

Disminucién de 5% en titulos valores de deuda objeto de oferta publica emitidos por la
entidad con un tenor correspondiente a variacién entre lo colocado de ta nueva emision y el
vencimiento de los tramos con vencimientos 15/03/2013 por RD$100,000,000.

Disminucién de un 39% en pagos recibidos por adelantos en operaciones de compra venta
sport de valores pactadas correspondiente a operaciones liquidadas de ventas mercado
secundario a clientes.

Aumento de un 61% en las obligaciones con bancos e instituciones financieras del pais por la
variacion en el uso de las lineas de crédito para pagos de los vencimientos de los tramos de
la Emision de Bonos de fechas 15/03/2013 y 01/04/2013 y para compras de titulos el
01/04/2013.

Aumento de un 52% en los intereses y comisiones por pagar por titulos valores de deuda por
intereses acumulados por pagar de los Bonos, se extendit el pago del 31/03/2013 para el
01/04/2013, por ser este dia festivo.

Aumento en un 60% en los intereses por pagar por obligaciones con instituciones financieras
por variacion en la provision y el pago de los intereses del uso de las lineas de créditos.

Aumento en un 33% en las acumulaciones y otros pasivos correspondiente a provisiones del
personal de Valores Ledn y ajustes en el mes de diciembre del 2012 del Impuesto sobre la
renta e Impuesto diferido.

Aumento de un 27% en el resultado acumulado correspondiente a las ganancias del
trimestre.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 17 de abril del 2013, observamos que durante el
trimestre de eneroc a marzo del 2013 la Entidad ha tenido los siguientes cambios en su estructura
organizacional:

e Creacion de puesto del Director Finanzas y Operaciones.
¢ Un (1) Headcount adicional de Oficial de Operaciones.
¢ Dos (2) Headcount adicionales de Trader Zona Norte.

Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes procedimientos:

Solicitamos a Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa, la Carta de Representacion correspondiente al
trimestre enero a marzo del 2013, documento que resume de manera general las condiciones
surgidas durante nuestro procesc de revision, relacionados con la integridad de las transacciones
revisadas y otros asuntos.
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Recibimos el 25 de abril del 2013 la comunicacion de Cevaldom donde confirman los valores de
los Tramos vigentes, cuyos datos validamos con los presentados por el emisor.

Mediante comunicacion escrita del Emisor en fecha 19 de Abril del 2013, posterior al 31 de marzo
del 2013, no existieron hechos que afecten la integridad de los Bonos Corporativos emitidos por
valor de RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000 (correspondiente
al tramo 2, serie D) y vigentes a la fecha un valor de RD$899,997,000. No obstante tenemos
conocimiento de las remisiones de las siguientes comunicaciones:

-~ Comunicacion de fecha 01 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo la informacion de
que durante el mes de Marzo del afto 2013, no se presentaron transacciones sospechosas.

-~ Comunicacion de fecha 03 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo informe sobre
métodos y procedimientos aplicados para la prevencion y control del lavado de activos y
financiamiento del territorio correspondiente al afio 2012.

— Comunicacién de fecha 10 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo la declaracion
mensual jurada de solvencia y adecuacion de operaciones, del mes de marzo del 2013; Acta-
Certificacion del consejo de fecha 08 de Abril de 2013 y CD conteniendo la declaracion de
solvencia y acta-certificacion del consejo.

—  Comunicacion de fecha 12 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el reporte de los
beneficios econémicos y pérdidas cambiarias correspondiente al trimestre enero-marzo
2013.

- Comunicacion de fecha 12 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el reporte de las
matrices de indices patrimoniales del mes de Marzo de 2013.

— Comunicacién de fecha 12 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo los estados
financieros mensuales correspondiente al 31 de marzo del 2013.

— Comunicacién de fecha 01 de abril del 2013, dirigida a la SIV, remitiendo el resumen

mensual de transacciones con monto superior a los US$10,000.00 o su equivalente en
moneda extranjera en moneda nacional al 31 de marzo del 2013.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacién a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revisién, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los Obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la emisién realizada
por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo
12 de la Resolucién R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV). El alcance de esta revisién corresponde el trimestre de enero a marzo del 2013.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Valores Leén, S. A., Puesto de Bolsa o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinidén. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, como Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por Valores Leon, S. A., Puesto de Bolsa, por valor de
RD$1,000,000,000, colocados RD$999,997,000, no colocados RD$3,000 (correspondiente al tramo 2, serie
D) y vigentes al 31 de marzo det 2013 un valor de RD$899,997,000 y conforme a los requerimientos
especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacién Ley de
Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcién, por
lo que no debe distribuirse con ninglin propésito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por
aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propésitos.

BDO estd debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda Resolucidn
del 18 de diciembre del 2003.

pDO

19 de abril del 2013
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexo 1

Célculos de intereses pagados

Tramo | 1 2 3 4=1x2 /365 x 3
Inicio del Persona juridica Final del Monto captado i:::: égea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo P aplicar transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie A 15-mar-13 45,000,000.00 10.50% 73 945,000.00
01-ene-13  personas Juridica-Serie A 15-mar-13 5,000,000.00  10.50% 73 105,000.00
01-ene-13 Personas Fisica-Serie B 15-mar-13 50,000,000.00 10.50% 73 1,050,000.00
Totales 100,000,000.00 i 2,100,000,00
Tramo i 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
Inicio del Persona juridica Final del Monto captado i::::é:ea Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P apticar transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie C 15-mar-13 50,000,000.00 11.25% 73 1,125,000.00
01-ene-13 Personas Fisica-Serie D 15-mar-13 45,997,000.00 11.25% 73 1,034,932.50
01-ene-13  Personas Juridica-Serie D 15-mar-13 4,000,000.00  11.25% 73 90,000.00

Totales 99,997,000.00

@ 2,249,932.50

Pagina 16 de 29



Superintendencia de Valores
Division de Registra
Comunicaciones de Entradas
30/04/2013 4:48 PM  r.graciano

IR AR

27694
Continuacion del Anexo 1
Tramo il 1 2 3 4=1x2 /365 x 3
: A : Tasa de .
Inicio del Persona juridica Final del A Dias Intereses
célculo adquiriente calculo Monto captado ir;t;irsasra transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie E 15-mar-13 50,000,000.00 12.00% 73 1,200,000.00
01-ene-13 Personas Fisica-Serie F 15-mar-13 50,000,000.00 13.00% B 1,300,000.00
Totales 100,000,000.00 @ 2,500,000.00
Tramo IV 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
Inicio del Persona juridica Final del Monto captado i.r‘;;s:é‘:ea Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P aplicar transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie G 01-mar-13 50,000,000.00 10.50% 59 848,630.14
01-ene-13 Personas Fisica-Serie H 01-mar-13 50,000,000.00 10.50% 59 848,630.14
Totales 100,000,000.00 G} 1,697,260,27
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Continuacién del Anexo 1

Tramo V 1 2 3 4=1x27/365x 3
- . : Tasa de z Intereses
lmz:lo del Person§ ]_undlca Flr'mal del Monto captado | interés a Dias ) pagados
calculo adquiriente calculo . transcurridos
aplicar
01-ene-13 Personas Fisica-Serie | 01-mar-13 50,000,000.00 10.50% 59 848,630.14
01-ene-13 Personas Fisica-Serie J 01-mar-13 50,000,000.00 11.25% 39 909,246.58
Totales 100,000,000.00 G/L 1,757,876.71
Tramo VI 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
- s . Tasa de . Intereses
Imf:lo del Persona'\ ;!undlca Flr’\al del Monto captado | interés a Dias ) pagados
calculo adquiriente calculo 3 transcurridos
aplicar
01-ene-13 Personas Fisica-Serie K 01-mar-13 44,500,000.00 12.00% 59 863,178.08
01-ene-13 Personas Juridica-Serie K 01-mar-13 5,500,000.00 12.00% 59 106,684.93
01-ene-13 Personas Juridica-Serie L 01-mar-13 2,500,000.00 13.00% 59 52,534.25
01-ene-13  Personas Fisica-Serie L 01-mar-13 47,500,000.00  13.00% 59 998,150.68
Totales 100,000,000.00 @ 2,020,547.95
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Continuacion del Anexo 1

Tramo VII 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
- s e Tasa de .
Inicio del Persona juridica Final del : " Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Monto captado ";';:::ra transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie M 03-mar-13 50,000,000.00 12.00% 61 1,002,739.73
01-ene-13 Personas Fisica-Serie N 03-mar-13 50,000,000.00 13.00% 61 1,086,301.37
Totales 100,000,000.00 @ 2,089,041.10
Tramo Viil 1 2 3 4=1x 2 /365 x 3
- N Tasa de .
Inicio del Persona juridica Final del : . Dias Intereses
célculo adquiriente calculo Monte captado ";tpehf::ra transcurridos pagados
01-ene-13 Personas Fisica-Serie O 28-feb-13 50,000,000.00 11.50% 58 913,698.63
01-ene-13 Personas Fisica-Serie P 28-feb-13 50,000,000.00 11.50% 58 913,698.63
Totales 100,000,000.00 @ 1,827,397.26
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Continuacion del Anexo 1

Tramo IX

1 2 3 4=1x2 /365x3
. . Tasa de .
Inicio del Persona juridica Final del . A Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Monto captado "::l:::ra transcurridos pagados
01-ene-13 Personas juridica-Serie Q 28-feb-13 1,020,000.00 13.50% 58 21,881.10
01-ene-13 Personas Fisica-Serie Q 28-feb-13 48,980,000.00 13.50% 1,050,721.64
01-ene-13 Personas Fisica-Serie R 28-feb-13 50,000,000.00 13.50% 1,072,602.74
Totales 100,000,000.00 C} 2,145,205.48
Tramo X 1 2 3 4=1x2 /365 x3
. Tasa de .
Inicio del Persona juridica Final del : Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Manto captado lnte.rés 8 | transcurridos pagados
aplicar
01-ene-13 Personas Juridica-Serie S 28-feb-13 10,000,000.00 13.50% 58 214,520.55
01-ene-13 Personas Fisica-Serie S 28-feb-13 40,000,000.00 13.50% 58 858,082.19
01-ene-13 Personas Fisica-Serie T 28-feb-13 50,000,000.00 13.50% 38 1,072,602.74
Totales 100,000,000.00 Q 2,145,205.48

(a) Conciliacion pagina 21.

Total intereses pagados X~ @ 20,532.466.75(a)

Pagina 20 de 29



PARA AMARRAR CON EL GASTO DE INTERESES

GASTO INTERES S/PRUEBA 20,532,466.75
GASTO INTERES PROVISIONADOS S/PRUEBA 8,351,696.61
AMORTIZACION EN DESC. BONOS 134,108.31
TOTAL 29,018,271.67
DIFERENCIA 0.30

GASTOS TRIMESTRE Enero - Marzo 2013 29,018,271.37

(Ver pag. 20)
(Ver pag. 26)
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Anexo 2

Calculo Intereses provisionados

Provisién tramo 4=1 x 2 /365 x
| 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del .Tasa .de Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Montoicaptadoll InterSsa transcurridos rovisionados
aplicados p
15-mar-13 Personas Fisica-Serie A 15-mar-13 0.00 10.50% 0 0.00
15-mar-13 Personas Juridica-Serie A 15-mar-13 0.00 10.50% 0 0.00
15-mar-13 Personas Fisica-Serie B 15-mar-13 0.00 10.50% 0 0.00
Totales 0.00 @ 0.00
Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo Il 1 y 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del ‘Tasa 'de Dias Intereses
calculo adquiriente célculo Monto captado | interés a transcurridos provisionados
aplicados
14-mar-13 Personas Fisica-Serie C 31-mar-13 50,000,000.00 11.25% 17 261,986.30
14-mar-13 Personas Fisica-Serie D 31-mar-13 45,997,000.00 11.25% 17 241,011.68
14-mar-13 Personas Juridica-Serie D 31-mar-13 4,000,000.00 11.25% 17 20,958.90
Totales 99,997,000.00 1 523,956.88
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Continuacion del Anexo 2

Provision 4=1 x2 /365 x
Tramo lli 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto Eantads i::::égea Dias Intereses
calculo adquiriente calculo P 5 transcurridos provisionados
aplicados
14-mar-13 Personas Fisica-Serie E 31-mar-13 50,000,000.00 12.00% 17 279,452.05
14-mar-13 Personas Fisica-Serie F 31-mar-13 50,000,000.00 13.00% 17 302,739.73
Totales 100,000,000.00 @ 582,191.78
Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo IV 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado i::;il é(iea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo aplicados transcurridos provisionados
28-feb-13 Personas Fisica-Serie G 31-mar-13 50,000,000.00 10.50% 31 445,890.41
28-feb-13 Personas Fisica-Serie H 31-mar-13 50,000,000.00 10.50% 3 445,890.41
Totales 100,000,000.00 @ 891,780.82
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Continuacion del Anexo 2

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo V 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del gasade Dias Intereses
- o - Monto captado | interés a . 2=,
calculo adquiriente calculo . transcurridos provisionados
aplicados
28-feb-13 Personas Fisica-Serie | 31-mar-13 50,000,000.00 10.50% 31 445,890.41
28-feb-13  Personas Fisica-Serie J 31-mar-13 50,000,000.00  11.25% 31 477,739.73
Totales 100,000,000.00 Q) 923,630.14
Provisién 4=1 x 2 /365 x
Tramo Vi 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del 'Tasa 'de Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Monto captado Interes a transcurridos rovisionados
q aplicados P
28-feb-13 Personas Fisica-Serie K 31-mar-13 44,500,000.00 12.00% 31 453,534.25
28-feb-13 Personas Juridica-Serie K 31-mar-13 5,500,000.00 12.00% 31 56,054.79
28-feb-13 Personas Juridica-Serie L 31-mar-13 2,500,000.00 13.00% K 27,602.74
28-feb-13 Personas Fisica-Serie L 31-mar-13 47,500,000.00 13.00% 3 524,452.05
Totales 100,000,000.00 @ 1,061,643.84
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Continuacién del Anexo 2

Provisién 4=1x2/365 x
Tramo VIi 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Mont tad i:;:::égea Dias Intereses
calculo adquiriente calculo onto captaco transcurridos provisionados
aplicados
02-mar-13 Personas Fisica-Serie M 31-mar-13 50,000,000.00 12.00% 29 476,712.33
02-mar-13  Personas Fisica-Serie N 31-mar-13 50,000,000.00  13.00% 29 516,438.36
Totales 100,000,000.00 @ 993,150.68
Provisién 4=1 x 2 /365 x
Tramo Vil 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Monto captado i:\-::égea Dias Intereses
célculo adquiriente calculo aplicados transcurridos provisionados
27-feb-13 Personas Fisica-Serie O 31-mar-13 50,000,000.00 11.50% 32 504,109.59
27-feb-13 Personas Fisica-Serie P 31-mar-13 50,000,000.00 11.50% 32 504,109.59
Totales 100,000,000.00 G) 1,008,219.18
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Continuacién del Anexo 2

Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo IX 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del [l asarde Dias Intereses
h v A Monto captado | interés a .
calculo adquiriente calculo transcurridos provisionados
aplicados
27-feb-13 Personas Juridica-Serie Q 31-mar-13 1,020,000.00 13.50% 32 12,072.33
27-feb-13 Personas Fisica-Serie Q 31-mar-13 48,980,000.00 13.50% 32 579,708.49
27-feb-13 Personas Fisica-Serie R 31-mar-13 50,000,000.00 13.50% 32 591,780.82
Totales 100,000,000.00 1 1,183,561.64
Provision 4=1 x 2 /365 x
Tramo X 1 2 3 3
Inicio del Persona Juridica Final del Tasa ’de Dias Intereses
calculo adquiriente calculo Monto captado | interés a transcurridos rovisionados
aplicados P
27-feb-13 Personas Juridica-Serie S 31-mar-13 10,000,000.00 13.50% 32 118,356.16
27-feb-13 Personas Fisica-Serie S 31-mar-13 40,000,000.00 13.50% 32 473,424.66
27-feb-13 Personas Fisica-Serie T 31-mar-13 50,000,000.00 13.50% 2 591,780.82
Totales 100,000,000.00 1,183,561.64

(a) Conciliacion pagina 21.

Total de intereses provisionados

™M

O,

8,351,696.61 (a)
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Anexo 3

Historial de calificacién de riesgos Fitch Rating correspondiente al 2012

Fecha de estados financieros

Calificacion

Fecha del informe utilizados Fitch Reating
23 de enero de 2012 Noviembre 2011 BBB+{dom)
25 de abril de 2012 Febrero 2012 BBB+(dom)
3 de julio de 2012 Abril 2012 BBB+(dom)
23 de octubre de 2012 Agosto 2012 BBB+(dom)
23 de enero de 2013 Noviembre 2012 BBB+(dom)
18 de abril de 2013 Febrero 2013 BBB+(dom)
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Anexo 4

o Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo

indice segun el

Mes Emisor Indice requerido Comentario
Enero 2013 7.39 0.155 Cumple
Febrero 2013 7.60 0.155 Cumple
Marzo 2013 4.11 0.155 Cumple
» [ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1)
Mes Indi(;ze segun el indice requerido Comentario
misor
Enero 2013 7.39 0.103 Cumple
Febrero 2013 7.60 0.103 Cumple
Marzo 2013 4.11 0.103 Cumple
¢ [ndice de Adecuacién de Operaciones Activas
indice segtn el . . ;
Mes Emisor Indice requerido Comentario
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple
¢ [ndice de Adecuacién de Operaciones Pasivas
indice seguin el oo n .
Mes Emisor Indice requerido Comentario
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple
¢ Indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes
indice segtin el o . .
Mes Emisor Indice requerido Comentario
Enero 2013 1.00 1.00 Cumple
Febrero 2013 1.00 1.00 Cumple
Marzo 2013 1.00 1.00 Cumple

Pagina 28 de 29




Anexo 5

Comportamiento del capital pagado por trimestre

Variacion absoluta

Variacién porcentual

Trimestre Capital pagado respecto al trimestre respecto al trimestre
anterior anterior
Ene - Mar 2012 72,636,000.00 0 0%
Abr - Jun 2012 73,784,800.00 1,148,800.00 2%
Jul - Sep 2012 73,784,800.00 0 0%
Oct - Dic 2012 73,784,800.00 0 0%
Ene - Mar 2013 73,784,800.00 0 0%
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